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Préface 

H e p h a ï s t o s a y a n t , d ' u n c o u p d e h a c h e , o u v e r t la t ê t e d e Z e u s , 
p è r e d e s d i e u x , il e n s a u t a u n e fille t o u t e a r m é e , A t h é n a , d é e s s e 
d e la R a i s o n e t d e la C o n n a i s s a n c e . N o u s a v o n s m a l h e u r e u s e 
m e n t d e s r a i s o n s d e p e n s e r q u e l ' h i s to i r e es t p lu s jo l i e q u e v r a i e 
e t q u e la c o n n a i s s a n c e s 'es t c o n s t i t u é e l e n t e m e n t e t l a b o r i e u s e 
m e n t . 

U n l en t m o u v e m e n t d ' a l l e r e t r e t o u r s 'es t é t a b l i e n t r e les 
p h é n o m è n e s o b s e r v é s e t les i n s t r u m e n t s d ' o b s e r v a t i o n . L e s 
ou t i l s i n t e l l e c tue l s d e la c o n n a i s s a n c e , c o n c e p t s , c a t é g o r i e s , 
p r i n c i p e s , o n t é t é d é g a g é s , p a r f o r m a l i s a t i o n e t a x i o m a t i s a t i o n , 
d e la f ami l i a r i t é e m p i r i q u e d e s p h é n o m è n e s . Q u e l ' on s o n g e à la 
g é n é r a t i o n d ' ê t r e s m a t h é m a t i q u e s a b s t r a i t s , c o m m e la d r o i t e , le 
p l a n , o u le n o m b r e e n t i e r n a t u r e l , à p a r t i r d e la p r a t i q u e d e 
l ' a r p e n t a g e d ' u n c h a m p , o u d u d é n o m b r e m e n t d ' u n t r o u p e a u . 

C e s ou t i l s i n t e l l e c t u e l s , issus d e s fa i t s , c r é e n t à l e u r t o u r d e s 
faits o u , p lu s e x a c t e m e n t , ag i s sen t s u r la c o n n a i s s a n c e q u e n o u s 
a v o n s d e s fai ts . I ls l ' a p p r o f o n d i s s e n t , ils e n é t e n d e n t le d o m a i n e . 
E n q u e l q u e s s i èc les , o n es t p a s s é d u b o r n a g e d e s c h a m p s a p r è s 
la d é c r u e d u Ni l à la m e s u r e d u m o u v e m e n t d e s a s t r e s . 

M a i s les c o n c e p t s n e son t q u e la f o r m a l i s a t i o n d ' u n e o b s e r v a 
t i o n e m p i r i q u e , q u i es t f o r c é m e n t p a r t i c u l i è r e . V i e n t u n j o u r o ù 
la m o d e s t i e d e l ' o r ig ine p r e n d e n q u e l q u e s o r t e sa r e v a n c h e e t 
o ù les c o n c e p t s q u e l ' on a p r é t e n d u e m p l o y e r a u - d e l à d e l e u r 
d o m a i n e d e va l id i t é se r é v è l e n t i n o p é r a n t s , v o i r e t r o m p e u r s . L a 
clef o u v r e u n e s e r r u r e , p a s t o u t e s les p o r t e s . 

L e seu l m o y e n d ' a b o r d e r e f f i c a c e m e n t le n o u v e a u c h a m p 
d ' o b s e r v a t i o n , c ' es t d ' i n v e n t e r e t d e lui a p p l i q u e r d e n o u v e a u x 
o u t i l s , d e n o u v e a u x c o n c e p t s . P o u r r e n d r e c o m p t e d e c e r t a i n s 
p h é n o m è n e s é l e c t r i q u e s , il faut les n o m b r e s i m a g i n a i r e s ; p o u r 
c e r t a i n e s o b s e r v a t i o n s a s t r o n o m i q u e s , il fau t les g é o m é t r i e s 
n o n - e u c l i d i e n n e s . 



A u n n i v e a u p lu s m o d e s t e , c ' e s t la m ê m e é v o l u t i o n d ia lec t i 
q u e q u ' a t r a v e r s é la c o m p t a b i l i t é , q u i es t l ' u n d e s ou t i l s 
i n t e l l e c tue l s p e r m e t t a n t d e r e n d r e c o m p t e d e l ' u n e d e s f o r m e s 
d e l ' ac t iv i té h u m a i n e . 

E l l e n ' e s t p a s n é e s u b i t e m e n t e t t o u t e a r m é e , c o m m e 
M i n e r v e . M a i s a u c o n t r a i r e , e l le s 'es t f o r m é e t r è s l e n t e m e n t , 
t r è s g a u c h e m e n t , a u c o u r s d ' u n e l o n g u e é v o l u t i o n d u r a n t 
l a q u e l l e se s o n t t r a n s f o r m é s p r o f o n d é m e n t e t les faits à d é c r i r e 
e t les ob jec t i f s a s s ignés . A l ' o r ig ine la c o m p t a b i l i t é es t a p p a r u e 
d a n s u n m o n d e s t a b l e , o ù la t e c h n i q u e é v o l u a i t l e n t e m e n t , o ù 
les p r ix v a r i a i e n t p e u . O n lui a d e m a n d é d ' ê t r e u n e aux i l i a i r e d u 
d r o i t , s e r v a n t à g a r d e r u n e t r a c e éc r i t e e t ch i f f rée , d o n c à la fois 
f idèle e t p r éc i s e d e s t r a n s a c t i o n s . C ' é t a i t d o n c s i m p l e m e n t u n 
m o y e n d ' é v i t e r l ' a p p a r i t i o n d e l i t iges , o u d e les r é g l e r p lu s 
a i s é m e n t . 

P u i s o n a ré f léch i s u r c e t t e p r a t i q u e , n e se ra i t - ce q u e p o u r la 
p r a t i q u e r s a n s e r r e u r , o u p o u r la t r a n s m e t t r e e t o n a fait m o n t e r 
la c r è m e e n fa isant bou i l l i r le la i t , j e v e u x d i r e o n a fait 
a p p a r a î t r e , o n a e x p l i c i t é , o n a f o rma l i s é u n c e r t a i n n o m b r e d e 
« p r i n c i p e s c o m p t a b l e s » , te l s q u e les r èg l e s d e l ' é v a l u a t i o n , le 
p r i n c i p e d e p r u d e n c e , le p r i n c i p e d e r é a l i s a t i o n e t c . 

Il fau t ê t r e h o n n ê t e a v e c les t i e r s e t n e p a s p o r t e r a t t e i n t e à 
l e u r d r o i t d e g a g e s u r l ' e n s e m b l e d u p a t r i m o i n e ; p o u r c e l a , il n e 
faut p a s , si j ' o s e la s y n t h è s e , se p a r e r d e s p l u m e s d e l ' o u r s a v a n t 
d e l ' avo i r t u é , j e v e u x d i r e af f icher d e s r i che s se s p lus g r a n d e s 
q u e ce l l es q u e l ' on p o s s è d e v é r i t a b l e m e n t , a n n o n c e r u n g a i n 
a v a n t d ' e n ê t r e t o u t à fait a s s u r é . A u c o n t r a i r e , il f a u d r a n o t e r 
les a p p a u v r i s s e m e n t s s a n s a t t e n d r e qu ' i l s se r é a l i s en t e t d è s 
qu ' i l s a p p a r a i s s e n t m e n a ç a n t s . 

D ' o ù la p r i m a u t é d e la p r u d e n c e su r l ' e x a c t i t u d e e t la 
d i s s y m é t r i e d a n s les é v a l u a t i o n s : il f au t n o t e r les d i m i n u t i o n s d e 
v a l e u r , il n e faut p a s e n r e g i s t r e r les a u g m e n t a t i o n s d e v a l e u r . Il 
faut n o t e r les é v é n e m e n t s d é f a v o r a b l e s d è s q u ' i l s a p p a r a i s s e n t à 
l ' h o r i z o n ; il n e fau t p a s e n r e g i s t r e r les é v é n e m e n t s f a v o r a b l e s , 
m ê m e s'ils s o n t c e r t a i n s , m ê m e si l ' on d é f o r m e a ins i les faits 
( r é s e r v e o c c u l t e ) ; o n n ' a c c e p t e r a d e c o m p t a b i l i s e r l ' a u g m e n t a 
t i o n d e v a l e u r q u e l o r s q u e ce la n e p o u r r a p lu s p o r t e r t o r t à 
p e r s o n n e , c ' e s t - à -d i r e q u a n d le b i e n q u i t t e r a l 'actif. 

Il es t c la i r q u ' u n e te l le d e s c r i p t i o n n ' é p o u s e p a s les faits e t 
m ê m e q u ' e l l e s ' en é c a r t e n o t a b l e m e n t . M a i s , d a n s la p r e m i è r e 
é t a p e d e la c o m p t a b i l i t é , ce la i m p o r t e p e u . L e s p r ix s o n t s t a b l e s , 
les f l u c t u a t i o n s d e s v a l e u r s n e p e u v e n t p a s ê t r e t r o p a m p l e s e t le 
b ia i s c o m p t a b l e n e p e u t p a s ê t r e t r o p g r a n d . D ' a u t r e p a r t , o n 



d e m a n d e à la c o m p t a b i l i t é d e j o u e r u n rô l e j u r i d i q u e , q u i es t d e 
p e r m e t t r e u n c o u r s pa i s ib le d e s t r a n s a c t i o n s . L a p r u d e n c e d e ses 
é v a l u a t i o n s , l ' a p p l i c a t i o n u n i v e r s e l l e d e ses p r i n c i p e s a p p o r t e n t 
u n e s é c u r i t é q u i suffit p a r f a i t e m e n t . 

M a i s l ' é v o l u t i o n n e s 'es t p a s a r r ê t é e e t n o u s e n s o m m e s 
a r r i v é s à u n p o i n t o ù il y a i n a d a p t a t i o n e t m ê m e confl i t e n t r e les 
v i e u x c o n c e p t s e t les n o u v e a u x fai ts . L a t e c h n i q u e p r o g r e s s e 
v i t e , les m o u v e m e n t s d e s p r ix s o n t a m p l e s e t r a p i d e s . A la 
f o n c t i o n j u r i d i q u e d e la c o m p t a b i l i t é s 'es t a j o u t é e u n e f o n c t i o n 
d e g e s t i o n ; o n lui d e m a n d e d ' ê t r e u n s y s t è m e d ' i n f o r m a t i o n 
é c o n o m i q u e p e r m e t t a n t d e s c h o i x é c l a i r é s , d e s d é c i s i o n s r a t i o n 
ne l l e s . P o u r c e l a , il faut u n e g r a n d e r a p i d i t é d a n s la sais ie e t le 
t r a i t e m e n t d e l ' i n f o r m a t i o n , u n e e x t r ê m e sens ib i l i t é à t o u s les 
c h a n g e m e n t s d e l ' e n v i r o n n e m e n t , b r e f l ' é l a b o r a t i o n d ' u n 
m o d è l e auss i dé t a i l l é e t p r éc i s q u e pos s ib l e d e s faits m a t é r i e l s , 
j u r i d i q u e s e t é c o n o m i q u e s e t d e s r a p p o r t s e n t r e ce s faits q u i 
c o n s t i t u e n t la v ie d e s a f fa i res . 

M a i s ici , les p r i n c i p e s c l a s s iques s o n t i n o p é r a n t s e t m ê m e 
nu i s ib l e s . Il n ' y a p a s s e u l e m e n t p e r t e d ' i n f o r m a t i o n , il y a e r r e u r 
s y s t é m a t i q u e . D e v a n t r e n d r e c o m p t e d e faits d e n a t u r e t r è s 
d i v e r s e , le c o m p t a b l e n e p e u t les saisir q u e p a r l e u r a s p e c t 
c o m m u n , la v a l e u r e t il n e p e u t e x p r i m e r cel le-ci q u e d e m a n i è r e 
a p p r o x i m a t i v e , p a r d e s p r i x , e n u n i t é s m o n é t a i r e s . D e p l u s , t o u s 
ce s p h é n o m è n e s se d é r o u l e n t d a n s le t e m p s e t la c o m p t a b i l i t é 
c l a s s ique n e d i s p o s e q u e d ' u n m o d è l e f rus te d u t e m p s ; e l le n e 
p a r v i e n t p a s à le saisir e n c o n t i n u e t do i t lui i m p o s e r le c a r c a n 
i n c o m m o d e d ' u n d é c o u p a g e e n p é r i o d e s é g a l e s , q u i c o n v i e n t 
m a l à l ' e n r e g i s t r e m e n t d e s p r ix . O n e n a r r i v e à d e s m o n s t r u o s i 
t é s a r i t h m é t i q u e s , c o m m e a d d i t i o n n e r d e s t e r m e s d e n a t u r e 
d i f f é r e n t e , d e s p o s t e s d u b i l a n q u i o n t é t é é v a l u é s a v e c d e s 
u n i t é s d i f f é r en t e s . O n m i n o r e c e r t a i n e s c h a r g e s , c o m m e 
l ' a m o r t i s s e m e n t , q u i es t a ins i e m p ê c h é d ' a s s u r e r p l e i n e m e n t ses 
f o n c t i o n s ; o n m a j o r e le r é s u l t a t e t o n d i s t r i b u e p lu s q u ' o n n ' a 
g a g n é . . . b r e f la c o m p t a b i l i t é n ' a s s u r e p lus u n e d e s c r i p t i o n 
e x a c t e ni d e la s i t u a t i o n p a t r i m o n i a l e , n i d u r é s u l t a t . E n 
e m p r u n t a n t u n e i m a g e à H e i s e n b e r g , o n p o u r r a i t d i r e q u e le 
p h y s i c i e n n e p e u t m e s u r e r à la fois la p o s i t i o n e t la v i t esse d ' u n e 
p a r t i c u l e e t q u e le c o m p t a b l e n e p e u t p a s d o n n e r d e la v a l e u r 
u n e m e s u r e q u i p e r m e t t e à la fois la s écu r i t é d a n s les t r a n s a c 
t i o n s e t u n ca lcu l é c o n o m i q u e r a t i o n n e l . 

E n dé f in i t i ve , le c o m p t a b l e est p lus h e u r e u x q u e le phys i c i en 
e t il p e u t se t i r e r d e ce m a u v a i s p a s , i m a g i n e r d e s a d d i t i o n s e t 



d e s m o d i f i c a t i o n s t e c h n i q u e s , c r é e r d e n o u v e a u x « p r i n c i p e s 
c o m p t a b l e s » , b r e f d e s ou t i l s eff icaces d a n s le n o u v e a u d o m a i n e 
o ù l ' o n p r é t e n d t r ava i l l e r . 

L e l ivre q u ' o n v a l i re es t issu d ' u n e T h è s e p o u r le D o c t o r a t 
d ' E t a t d e G e s t i o n , q u e M . A l a i n B u r l a u d a s o u t e n u e d e v a n t 
l ' U n i v e r s i t é d e P a r i s I . C e n ' e s t p a s l ' exp l i c a t i on d e l ' in f la t ion 
q u i i n t é r e s s e l ' a u t e u r , n i m ê m e l ' e n s e m b l e d e ce p h é n o m è n e 
c o m p l e x e ; d e l ' in f la t ion il n e r e t i e n t q u e la h a u s s e d e s p r ix ; il 
c o n s t a t e q u ' e l l e ex i s t e e t q u ' e l l e e n t r a î n e u n c e r t a i n n o m b r e d e 
b ia i s d a n s la d e s c r i p t i o n q u e la c o m p t a b i l i t é p r é t e n d faire d e la 
v ie d e l ' e n t r e p r i s e ; il c h e r c h e d o n c les m o y e n s c o m p t a b l e s 
d ' é l i m i n e r ce s b i a i s . 

Il é t u d i e les d i v e r s p r o c é d é s q u i o n t é t é é l a b o r é s p o u r 
« e n t r e r » s a n s d o m m a g e d a n s le s y s t è m e c o m p t a b l e d ' i n f o r m a 
t i o n d e s n o m b r e s d a t é s d ' i n s t a n t s d i f f é ren t s d u t e m p s , d o n c 
p r o v e n a n t d ' é v a l u a t i o n s a v e c u n e u n i t é m o n é t a i r e q u i a c h a n g é . 
Il d é c r i t t o u s ces p r o c é d é s e t il les c o m p a r e e n t r e e u x , a u b e s o i n 
e n les fa i san t f o n c t i o n n e r su r u n cas chiffré . 

C o m m e o n s ' en d o u t e , il n ' y a p a s d e p a n a c é e , p a s d e p r o c é d é 
pa r fa i t e t u n i v e r s e l , p a s m ê m e d e p r o c é d é q u i soi t s u p é r i e u r à 
t o u s les a u t r e s d a n s t o u s les ca s . M . A l a i n B u r l a u d r é p e r t o r i e e t 
loca l i se les a v a n t a g e s d e c h a c u n d ' e n t r e e u x ; c e t t e é t u d e 
a t t e n t i v e e t p a t i e n t e lui p e r m e t d e s u g g é r e r à s o n t o u r u n e 
m é t h o d e e t u n e sé r i e d e s o l u t i o n s q u i m e p a r a i s s e n t p r é f é r a b l e s 
à ce q u i ava i t é t é p r o p o s é j u s q u e là , à la fois q u a n t à l e u r 
eff icaci té e t q u a n t à l e u r c o m m o d i t é d ' a p p l i c a t i o n . 

M . A l a i n B u r l a u d a a c q u i s u n e f o r m a t i o n p lu r id i sc ip l ina i r e 
d ' é c o n o m i s t e , d e g e s t i o n n a i r e e t d e c o m p t a b l e . C e l a lui p e r m e t 
d e m a î t r i s e r u n e m a s s e é n o r m e d ' i n f o r m a t i o n s e t d e r e s t e r a u -
d e s s u s d ' e l l e . Il p e u t a ins i e x p o s e r t r è s c l a i r e m e n t d e s c h o s e s t r è s 
difficiles. D a n s u n d o m a i n e o ù s ' a f f ron ten t les i n t é r ê t s p a r t i c u 
l i e r s , il p e u t p r o p o s e r u n e a c t i o n c o n f o r m e à la v é r i t é , d o n c à 
l ' i n t é r ê t g é n é r a l . 

P i e r r e LASSÈGUE 
P r o f e s s e u r à l ' U n i v e r s i t é d e P a r i s I . 
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I . — O B J E C T I F D E L ' O U V R A G E . 

D e p u i s q u e l q u e s a n n é e s , a v e c u n l é g e r r e t a r d p a r r a p p o r t a u x 
d é b u t s d e la cr i se é c o n o m i q u e e t d e l ' a c c é l é r a t i o n d e la h a u s s e 
d e s p r i x , les o u v r a g e s e t a r t i c l e s s u r la c o m p t a b i l i t é e n p é r i o d e 
d ' i n f l a t i on se m u l t i p l i e n t e n F r a n c e . I ls e n t r e n t p r e s q u e t o u s 
d a n s l ' u n e o u l ' a u t r e d e s c a t é g o r i e s s u i v a n t e s : 

1) O u v r a g e s p o l é m i q u e s a y a n t p o u r ob jec t i f d e d é m o n t r e r 
q u e les e n t r e p r i s e s s o n t s u r - i m p o s é e s e n p é r i o d e d ' i n f l a t i on e t 
d o n t les c o n c l u s i o n s c o n s t i t u e n t e n r é a l i t é u n p o s t u l a t d e d é p a r t . 
C e t t e d é m a r c h e , p e u r i g o u r e u s e , s ' a p p u i e pa r fo i s s u r d e s 
d é m o n s t r a t i o n s e t d e s r a i s o n n e m e n t s m a t h é m a t i q u e s for t a b s 
t r a i t s , q u i lui f o u r n i s s e n t la c a u t i o n sc ien t i f ique s u s c e p t i b l e d e la 
r e n d r e c r é d i b l e . B i e n e n t e n d u , ces éc r i t s n e c o n t r i b u e n t e n r i e n 
à éc la i rc i r le p r o b l è m e . 

2) O u v r a g e s d ' u n e h a u t e q u a l i t é sc ien t i f ique q u i c h e r c h e n t à 
a n a l y s e r o b j e c t i v e m e n t les effets d e l ' in f la t ion su r le p a t r i m o i n e 
d e s e n t r e p r i s e s , su r l e u r r é s u l t a t e t s u r les d i f f é ren t s flux q u i 
c o n d i t i o n n e n t l e u r d é v e l o p p e m e n t e t l e u r a v e n i r ( 1 ) . M a i s s'il 
fallait r a t t a c h e r ces o u v r a g e s à u n e d e s d i sc ip l ines i n t é r e s s a n t le 
g e s t i o n n a i r e , il f a u d r a i t s a n s d o u t e les c lasse r d a v a n t a g e s o u s la 
r u b r i q u e « é c o n o m i e d e l ' e n t r e p r i s e » p l u t ô t q u e « c o m p t a b i 
l i té ». I ls n e s o n t c o m p t a b l e s q u ' à t i t r e a c c e s s o i r e e t n o n à t i t r e 
p r i n c i p a l . 

C u r i e u s e m e n t , l ' in f la t ion es t d o n c r e s t é e a b s e n t e d e la r u b r i 
q u e « c o m p t a b i l i t é g é n é r a l e » , e n F r a n c e , j u s q u ' à ce j o u r . 
A u c u n o u v r a g e r é c e n t n e p r é s e n t a i t de manière détaillée et 
précise la f açon d o n t le comptable p o u v a i t t r a i t e r les c o m p t e s d e 
l ' e n t r e p r i s e af in d e n e u t r a l i s e r la h a u s s e d e s p r ix . N o u s a v o n s 
e s s a y é d e c o m b l e r c e t t e l a c u n e e n e x a m i n a n t d e f açon p r a t i q u e , 
à p a r t i r d ' u n m ê m e e x e m p l e c o n c r e t e t c o m p l e t , les d i f f é r en t e s 
m é t h o d e s p r o p o s é e s . N o u s l e u r a v o n s a p p o r t é d e s a m é l i o r a t i o n s 
e t r e n d o n s pos s ib l e d e s c o m p a r a i s o n s . C e t ouvrage de méthode 
n e c o n c u r r e n c e p a s les a u t r e s o u v r a g e s q u i , c o m m e n o u s l ' a v o n s 
d i t , s o n t à v o c a t i o n p lus é c o n o m i q u e , m a i s les c o m p l è t e . 

(1) Outre d'excellents articles, les trois ouvrages les plus marquants, parus ces 
dernières années en langue française sont : 

Commissariat Général du Plan : La réévaluation des bilans. La Documenta
tion Française, 1976, 148 p. 

Ordre des Experts Comptables et Comptables Agréés : L'inflation et l'entre
prise. 1976, 407 p. 

LECOINTRE (Gilbert) : La comptabilité d'inflation. Dunod, 1977, 288 p. 



D e m ê m e , il n ' e s t p a s q u e s t i o n d ' é t u d i e r ici ce q u ' e s t 
l ' i n f l a t ion , p h é n o m è n e e x t r ê m e m e n t c o m p l e x e , q u i m é r i t e à lui 
s eu l p l u s i e u r s o u v r a g e s . L ' i n f l a t i o n s e r a p o u r n o u s u n e d o n n é e , 
d o n t n o u s n e r e t i e n d r o n s q u ' u n e s eu l e m a n i f e s t a t i o n : le t a u x d e 
h a u s s e d e s p r ix p e n d a n t l ' un i t é d e t e m p s . C ' e s t p o u r q u o i n o u s 
n o u s c o n t e n t e r o n s , d a n s le s e c o n d p o i n t d e c e t t e i n t r o d u c t i o n , 
d e d é c r i r e d e f a ç o n t r è s r a p i d e ce p h é n o m è n e , a v a n t d ' exp l ic i 
t e r , d a n s u n t r o i s i è m e p o i n t , le p l a n d e l ' o u v r a g e . 

I I . — L E C A D R E D E L'ÉTUDE. L'INFLATION ( p r é s e n t a t i o n sché
m a t i q u e ) . 

1) L ' i n f l a t i on e n F r a n c e . 

« U n seu l d e g r é d ' i n f l a t ion es t a d m i s s i b l e e t n é c e s s a i r e , le 
d e g r é z é r o ( 2 ) . » H é l a s , p o u r s ' en t e n i r à la F r a n c e d e ces 
d e r n i è r e s a n n é e s , l ' i nadmis s ib l e s e m b l e d e v o i r d e v e n i r u n e 
s i t u a t i o n n o r m a l e . V o i c i l ' é v o l u t i o n r é c e n t e d e l ' ind ice d e s p r ix 
d e d é t a i l p u b l i é p a r l ' I N S E E ( b a s e 100 e n 1970) : 

1 9 7 3 1 9 7 4 1 9 7 5 1 9 7 6 1 9 7 7 

Janvier 1 1 5 , 5 1 2 7 , 4 1 4 5 , 9 1 5 9 , 9 1 7 4 , 3 
Février 1 1 5 , 8 1 2 9 , 1 1 4 7 , 0 1 6 1 , 6 1 7 5 , 5 
Mars 1 1 6 , 4 1 3 0 , 6 1 4 8 , 2 1 6 2 , 4 1 7 7 , 1 
Avril 1 1 7 , 2 1 3 2 , 7 1 4 9 , 5 1 6 3 , 8 1 7 9 , 4 
Mai 1 1 8 , 3 1 3 4 , 3 1 5 0 , 6 1 6 4 , 9 1 8 1 , 1 
Juin 1 1 9 , 2 1 3 5 , 8 1 5 1 , 7 1 6 5 , 6 1 8 2 , 5 
Juillet 1 2 0 , 2 1 3 7 , 5 1 5 2 , 8 1 6 7 , 2 1 8 4 , 1 
Août 1 2 1 , 0 1 3 8 , 6 1 5 3 , 8 1 6 8 , 4 1 8 5 , 1 
Septembre 1 2 2 , 1 1 4 0 , 1 1 5 5 , 1 1 7 0 , 2 1 8 6 , 7 
Octobre 1 2 3 , 4 1 4 1 , 8 1 5 6 , 3 1 7 1 , 8 1 8 8 , 2 
Novembre 1 2 4 , 5 1 4 3 , 1 1 5 7 , 3 1 7 3 , 2 1 8 8 , 9 
Décembre 1 2 5 , 3 1 4 4 , 3 1 5 8 , 2 1 7 3 , 8 1 8 9 , 4 

L ' i n f l a t i o n n ' e s t d u r e s t e p a s u n p h é n o m è n e n o u v e a u , c o m m e 
le m o n t r e l ' é v o l u t i o n d e l ' ind ice d e s p r ix d e d é t a i l à P a r i s , 
b a s e 100 e n 1914 , é g a l e m e n t p u b l i é p a r l ' I N S E E . C e t i nd ice e s t , 
p o u r l ' a n n é e 1974 , éga l à 44 108 ! O n p e u t , b i e n s û r , c r i t i q u e r u n 

( 2 ) Déclaration du Ministre de l'Économie et des Finances en novembre 
1 9 7 3 , citée par M. K R I E G , documents dactylographiés. 



t e l ind ice ca lcu lé su r u n e p é r i o d e auss i l o n g u e e t r iche e n 
c h a n g e m e n t s . M a i s le chiffre a t t e i n t n ' e n d e m e u r e p a s m o i n s 
c o n s i d é r a b l e . 

2 ) Déf in i t ion r e s t r i c t i ve d u c o n c e p t d ' i n f l a t i o n . 

E n a s s o c i a n t d è s le d é p a r t l ' in f la t ion e t la h a u s s e d e s p r i x , 
n o u s e n a v o n s d o n n é , i m p l i c i t e m e n t , la dé f in i t i on t r è s r e s t r i c t ive 
s u i v a n t e : « l ' in f la t ion es t u n p r o c e s s u s d e h a u s s e g é n é r a l e d e s 
p r ix o u — e x p r i m é a u t r e m e n t — u n e d i m i n u t i o n d u p o u v o i r 
d ' a c h a t d e la m o n n a i e . ( I l s ' ag i t , p r é c i s o n s - l e , d u p o u v o i r 
d ' a c h a t i n t e r n e d ' u n e m o n n a i e ; e n effe t , u n a b a i s s e m e n t d e la 
p a r i t é officielle d u c h a n g e n ' i m p l i q u e p a s n é c e s s a i r e m e n t e t 
d a n s t o u s les cas u n e in f l a t ion , c ' e s t - à -d i r e u n e h a u s s e d e s p r i x , 
d a n s les p a y s d o n t la m o n n a i e a é t é d é v a l u é e . ) » (3 ) « L a 
dé f in i t i on a d o p t é e n ' i m p l i q u e a u c u n p a r t i p r i s , q u a n t a u x c a u s e s 
pos s ib l e s o u s u p p o s é e s d u p h é n o m è n e ( 4 ) . » C e t t e n e u t r a l i t é 
n o u s s e m b l e « s c i e n t i f i q u e m e n t p r é f é r a b l e » (5 ) e t p e r m e t 
d ' é l u d e r le p r o b l è m e d e la r e s p o n s a b i l i t é d e s d i f f é ren t s a g e n t s 
é c o n o m i q u e s d a n s le d é v e l o p p e m e n t d u p h é n o m è n e ( 6 ) . 

B i e n q u e l ' o n pu i s se n o u s r e p r o c h e r d ' a v o i r u n e v u e é t r o i t e 
d e s c h o s e s e n é t u d i a n t u n e m a l a d i e e x c l u s i v e m e n t d u p o i n t d e 
v u e d u t h e r m o m è t r e , c ' es t la c o n c e p t i o n d e l ' in f la t ion d é c r i t e ci-
d e s s u s q u e n o u s r e t i e n d r o n s . C e l a n o u s p a r a î t d ' a u t a n t p lu s 
i n t é r e s s a n t q u e d a n s le cas p r é s e n t , le t h e r m o m è t r e n ' e s t p a s a u 
p o i n t . 

T o u t e f o i s , u n e d e s c r i p t i o n r a p i d e d u p h é n o m è n e n ' e s t p a s 
i n u t i l e , d a n s la m e s u r e o ù el le p e r m e t t r a d e mieux éclairer les 
incidences de Vinflation sur la vie des entreprises q u i jus t i f i en t 
c e t t e é t u d e . 

3) L a n a t u r e d u p h é n o m è n e in f l a t ionn i s te . 

Il fau t d i s t i n g u e r « le fait c a u s a l ( o u e x - a n t e ) d e s « t e n s i o n s » 
in f l a t ionn i s t e s e t le fait s u b s é q u e n t ( o u e x - p o s t ) d e P« in f la t ion » 
e l l e - m ê m e : m o n t é e d e s p r i x , g o n f l e m e n t d e la c i r c u l a t i o n 

( 3 ) FLAMANT (Maurice) : L'inflation. PUF, 1 9 7 2 , p. 6 . 
( 4 ) FLAMANT : op. cit. p. 1 0 . 
( 5 ) FLAMANT : op. cit. p. 1 2 . 
( 6 ) Adoptant la même attitude, M. A. C O T T A écrit : « (...) il faut précisé

ment partir de définitions suffisamment précises pour que soit évitée toute 
partialité inutile. Aussi l'inflation est-elle définie comme la hausse des prix ». 
Inflation et croissance en France depuis 1 9 6 2 . PUF, 1 9 7 4 , p. 9 . 



m o n é t a i r e ( 7 ) . » C ' e s t d e ce s « t e n s i o n s » in f l a t i onn i s t e s q u e 
n o u s t r a i t e r o n s m a i n t e n a n t e n p r iv i l ég ian t l ' o b s e r v a t i o n d e s 
e n t r e p r i s e s s u r ce l le d e s a u t r e s c a t é g o r i e s d ' a g e n t s é c o n o m i q u e s , 
c a r ce s o n t e l l e s q u i d o m i n e n t t o u t e v ie é c o n o m i q u e . C ' e s t là 
q u e s o n t a s soc i é s les f a c t e u r s d e p r o d u c t i o n e n v u e d e c r é e r la 
p l u p a r t d e s r i c h e s s e s , q u e n a i s s e n t d e n o m b r e u x r e v e n u s , q u e 
s o n t p r i se s les d é c i s i o n s o r i e n t a n t la p r o d u c t i o n e t d o n c la 
c o n s o m m a t i o n a c t u e l l e o u f u t u r e , l o r s q u e d e s c h o i x s o n t effec
t u é s e n m a t i è r e d ' i n v e s t i s s e m e n t . 

a ) La théorie quantitative de la monnaie. 

P a r l e r d e « t e n s i o n s » , c ' es t d é j à c o n d a m n e r la t h é o r i e q u a n t i 
t a t i ve d e la m o n n a i e . « C e n ' e s t p lus l ' émi s s ion m o n é t a i r e n o n 
g a g é e q u i p r o v o q u e u n e h a u s s e b r u t a l e d e s p r ix ; c ' es t u n e l e n t e 
é l é v a t i o n d e s p r ix q u i e n t r a î n e l ' a c c r o i s s e m e n t d e la c i r c u l a t i o n 
m o n é t a i r e . L a t h é o r i e q u a n t i t a t i v e s o u s sa f o r m e c a u s a l e r eço i t 
ici u n n o u v e a u d é m e n t i . L ' é c o n o m i e c o m m a n d e à la m o n n a i e . 
L ' i n f l a t i o n , c o m m e o n l 'a d i t , s 'est « d é - m o n é t a r i s é e » ( 8 ) . » 

A l ' a p p u i d e c e t t e c o n c l u s i o n d e M . P i e t t r e , il f au t r e m a r q u e r 
q u e l ' Ins t i tu t d ' E m i s s i o n n e c o n t r ô l e p lu s g u è r e la m a s s e 
m o n é t a i r e d e p u i s le d é v e l o p p e m e n t d ' u n e p a r t d e la m o n n a i e 
s c r i p t u r a l e , e t d ' a u t r e p a r t d ' u n m a r c h é d e s c a p i t a u x i n t e r n a t i o 
na l e t d e s e n t r e p r i s e s m u l t i n a t i o n a l e s . Q u a n t a u x m e s u r e s 
d ' e n c a d r e m e n t d u c r éd i t q u i , t h é o r i q u e m e n t , c o n s t i t u e n t u n e 
p a r a d e , e l les se h e u r t e n t à u n d o u b l e o b s t a c l e : 

1. L e s « f u i t e s » son t n o m b r e u s e s : r e c o u r s mass i f a u c réd i t -
b a i l , r e c o u r s a u f i n a n c e m e n t d i r e c t ( é m i s s i o n d e t i t r e s ) , a p p e l a u 
m a r c h é i n t e r n a t i o n a l d e s c a p i t a u x ( 9 ) . L e s g r o u p e s o n t m i e u x 
o r g a n i s é les c o m p e n s a t i o n s e n t r e b e s o i n s e t e x c é d e n t s d e 
t r é s o r e r i e e n t r e l e u r s filiales e t , p a r c o n s é q u e n t , ils o n t a c c é l é r é 
la v i t e s se d e c i r c u l a t i o n d e la m o n n a i e . D a n s les p lus p e t i t e s 
e n t r e p r i s e s , c e r t a i n s d i r i g e a n t s o u as soc iés o n t a p p o r t é e n 
c o m p t e c o u r a n t ce q u e les b a n q u e s r e fu sa i en t d e p r ê t e r . 

2 . O n se h e u r t e t r è s v i te à u n e l imi te d ' o r d r e p o l i t i q u e , si b i e n 
q u e les m e s u r e s d ' e n c a d r e m e n t d u c r éd i t d o i v e n t ê t r e l e v é e s 
a v a n t d ' a v o i r e u u n effet r é e l . E n effe t , d a n s u n e é t u d e 

(7) PIETTRE (André) : Monnaie et Economie Internationale. Ed. Cujas, 1967, 
p. 537. 

(8) PIETTRE : ibid. 
(9) Ces thèmes sont développés dans l'excellent article de POLLIN ( J . - P . ) : Les 

comportements d'entreprise et l'efficacité des politiques anti-inflationnistes. 
Analyse Financière, 2 e trimestre 1975, p. 40. 



c o n s a c r é e a u x fa i l l i tes , la C N M E (10 ) m o n t r e q u ' i l n ' y a a u c u n e 
c o r r é l a t i o n e n t r e le t a u x d e dé fa i l l ance (11 ) e t le n i v e a u d e 
r e n t a b i l i t é . C e l a c o n f i r m e ce q u e t o u s les g e s t i o n n a i r e s e t 
j u r i s t e s s a v e n t : s e u l e l ' insuff i sance d e t r é s o r e r i e e n t r a î n e la 
fai l l i te . O r , d a n s les p e t i t e s e n t r e p r i s e s , ce s o n t les b a n q u e s q u i 
« font » les é c h é a n c e s . 

b ) La spirale prix-salaires. 

C e t t e o p t i q u e a l ' a v a n t a g e d e s i t ue r le p r o b l è m e d e l ' in f la t ion 
d a n s u n c a d r e p l u s l a rge q u e les seu l s p r o b l è m e s m o n é t a i r e s . I l 
ex i s t e d o n c d e u x g r o u p e s d e p r e s s i o n , les sa l a r i é s e t les 
e n t r e p r e n e u r s , q u i se r e n v o i e n t la b a l l e , a u c u n n ' a c c e p t a n t d e 
s u p p o r t e r le p o i d s d ' u n e a m é l i o r a t i o n d e s r e v e n u s d e l ' a u t r e . L a 
q u a n t i t é d e b i e n s e t s e rv ices d i s p o n i b l e s é t a n t , d a n s u n p r e m i e r 
t e m p s a u m o i n s , u n e d o n n é e i n d é p e n d a n t e d u n i v e a u d e s p r i x , 
le j e u es t à s o m m e n u l l e . M a i s l ' exp l i ca t i on m o n t r e auss i q u ' à 
c ô t é d e s d e u x a d v e r s a i r e s , il ex i s t e d e s « m a r g i n a u x » q u i s o n t e n 
r é a l i t é les g r a n d s p e r d a n t s . C ' e s t ce q u e J . K . G a l b r a i t h i l lus t re 
p a r l ' i m a g e s u i v a n t e : « l ' h o m m e q u i es t assis d a n s u n e a u t o m o 
bi le a r a i s o n n a b l e m e n t la c e r t i t u d e , m ê m e si e l le r o u l e t r è s v i t e , 
d e se m a i n t e n i r à la m ê m e v i tesse q u e la v o i t u r e , m a i s l ' h o m m e 
q u i c o u r t à c ô t é es t lo in d ' ê t r e auss i a v a n t a g é . C e u x q u i s o n t à 
l ' i n t é r i e u r d u s y s t è m e s o n t a s s u r é s c o n t r e t o u t e p e r t e d e r e v e n u 
r é e l , les a u t r e s n o n ( 1 2 ) . » 

M a i s la v a l e u r exp l i ca t ive d e la sp i ra le p r ix - sa l a i r e s n o u s 
p a r a î t t r è s l i m i t é e . J . K . G a l b r a i t h le m o n t r e a v e c s o n i n c o m p a 
r a b l e s e n s d e l ' h u m o u r . « L e s c o m p a g n i e s r e p r o c h a i e n t a u x 
s y n d i c a t s l e u r s r e v e n d i c a t i o n s exces s ives ; les s y n d i c a t s r e p r o 
c h a i e n t a u x c o m p a g n i e s d e p r a t i q u e r d e s p r ix i n sp i r é s p a r 
l ' e spr i t d e l uc re e t d e m o n o p o l e . L e s D é m o c r a t e s a c c u s a i e n t les 
R é p u b l i c a i n s , q u i é t a i e n t a u g o u v e r n e m e n t , e t les R é p u b l i c a i n s 
r e j e t a i e n t les r e s p o n s a b i l i t é s s u r le g o u v e r n e m e n t p r é c é d e n t , 
c ' e s t - à -d i r e su r les D é m o c r a t e s e t le C o n g r è s . P o u r c e r t a i n s , la 
sp i r a l e é t a i t u n c o m p l o t c o m m u n i s t e v i san t à d é v a l o r i s e r la 
m o n n a i e , e t p o u r sa p a r t , le R é v é r e n d G e r a l d L . K. S m i t h y 
v o y a i t , t o u t b i e n p e s é , la m a i n d e s Ju i fs ( 1 3 ) . » C ' e s t l ' i m a g e 

(10) CNME : Qui fait faillite en France en 1973 ? Bulletin d'information 
économique n° 63, 2 e trimestre 1974, fascicule II C, pp. 85 à 180. 

(11) Rapport du nombre de faillites (c'est-à-dire, règlements judiciaires de 
liquidations de biens) au nombre d'entreprises de l'ensemble d'où proviennent 
les faillites. 

(12) GALBRAIT H ( J . K . ) : Le nouvel Etat industriel. NRF, 1969, p. 261. 
( 1 3 ) GALBRAITH : ibid. 



m ê m e d ' u n s y s t è m e i n d é t e r m i n é ! L e f a c t e u r c a u s a l r e s t e 
i n c o n n u . Si la sp i r a l e p r ix - sa l a i r e s p e u t e x p l i q u e r q u e le p h é n o 
m è n e s ' a u t o - e n t r e t i e n t , e l le n e sais i t , d e t o u t e f a ç o n , q u ' u n e 
f r ac t ion d e la r é a l i t é . Il f a u d r a i t p a r l e r d e sp i r a l e p r i x - c o û t s e t 
n o n s e u l e m e n t p r ix - sa l a i r e s . 

D e p l u s , l ' exp l i c a t i on m a n q u e d e r i g u e u r e t d e f inesse . P o u r 
r e p r e n d r e l ' i m a g e d e l ' a u t o m o b i l e , il fau t p r é c i s e r q u e les 
v é h i c u l e s p e u v e n t ê t r e d e p u i s s a n c e s d i f f é r en t e s e t q u e p a t r o n s 
e t s a l a r i é s d e s s e c t e u r s les p lu s d y n a m i q u e s p e u v e n t ê t r e 
g a g n a n t s p a r r a p p o r t a u x p a t r o n s e t sa l a r i é s d e s s e c t e u r s e n 
p e r t e d e v i t e s se . Il faut d o n c i n t r o d u i r e d a n s les e x p l i c a t i o n s d u 
p h é n o m è n e in f l a t ionn i s t e les d i f f é r ences s ec to r i e l l e s . E t c 'es t 
b i e n f au te d e c e t t e d i s t i nc t i on q u e les p o l i t i q u e s d e l u t t e c o n t r e 
l ' in f la t ion q u i c h e r c h e n t à m a î t r i s e r c e t t e sp i r a l e p r ix - sa l a i r e s n e 
r e n c o n t r e n t p a s p lu s d e succès q u e ce l les q u i s ' a p p u i e n t su r u n 
c o n t r ô l e d e la m a s s e m o n é t a i r e . P o l i t i q u e m e n t , le b l o c a g e d e s 
s a l a i r e s es t p r a t i q u e m e n t i m p o s s i b l e . P a r le j e u d e s c h a n g e m e n t s 
d e qua l i f i c a t i on , il es t t r o p facile d e le c o n t o u r n e r . Q u a n t a u 
p r o j e t d e p r é l è v e m e n t c o n j o n c t u r e l q u i ava i t p o u r b u t d e 
d é l é g u e r a u x e n t r e p r i s e s le rô l e d e po l i ce d e s s a l a i r e s q u e le 
g o u v e r n e m e n t n e v o u l a i t p a s a s s u m e r , d e r e p o r t e n r e p o r t , il n ' a 
p a s e n c o r e p u ê t r e a p p l i q u é . . . S y m é t r i q u e m e n t , les p o l i t i q u e s d e 
b l o c a g e d e s p r ix r e n c o n t r e n t les m ê m e s o b s t a c l e s p o l i t i q u e s 
q u a n d e l les s ' a p p l i q u e n t à la m u l t i t u d e d e s P M I . Q u a n t a u x 
g r a n d e s e n t r e p r i s e s , e l les s ' en a c c o m m o d e n t for t b i e n p u i s q u e 
p a r le b ia i s d e l ' i n n o v a t i o n e l les p e u v e n t é g a l e m e n t i n n o v e r e n 
m a t i è r e d e pr ix ! 

A ce s t a d e d e n o t r e e x p o s é , n o u s p o u v o n s d o n c c o n c l u r e à 
l ' é c h e c d e t o u t e s les p o l i t i q u e s a y a n t p o u r ob jec t i f le c o n t r ô l e 
d ' u n e v a r i a b l e g l o b a l e ( d e m a n d e , m a s s e m o n é t a i r e , p r i x , salai
r e s ) , e t d o n c d e s t e n t a t i v e s d ' e x p l i c a t i o n d u d é v e l o p p e m e n t d e 
l ' in f la t ion q u i son t s o u s - j a c e n t e s . L e s r e c h e r c h e s d a n s ce 
d o m a i n e se s o n t d o n c r é o r i e n t é e s e n e s s a y a n t d ' i n t é g r e r l ' a p p o r t 
d e n o m b r e u s e s é t u d e s d e m i c r o - é c o n o m i e . 

c ) Vers une analyse micro-économique de l'inflation. 

C e t t e a n a l y s e r e p o s e su r d e u x c o n s t a t a t i o n s : 

1. « A l ' e x e m p l e d e l ' E t a t , les pa r t i cu l i e r s n ' e n t e n d e n t p lus 
r é g l e r l eu r s d é p e n s e s su r l e u r s r e v e n u s , m a i s l e u r s r e v e n u s s u r 
l e u r s d é p e n s e s ( 1 4 ) . » A j o u t o n s q u e c ' es t auss i ( e t p e u t - ê t r e 

(14) PIETTRE : op. cit., p. 542. 



s u r t o u t ) le cas d e s e n t r e p r i s e s d o n t « les i n v e s t i s s e m e n t s ( s o n t ) 
i n t e r p r é t é s s o u s la g r a n d e v o g u e k e y n é s i e n n e c o m m e d e s 
é l é m e n t s i n c o n d i t i o n n e l s (15 ) . » D a n s ces c o n d i t i o n s , il n ' y a 
p lus d e l i ens e n t r e offre e t d e m a n d e , p u i s q u e la d e m a n d e es t 
i n d é p e n d a n t e d e s r e v e n u s . Il fau t d o n c i n t r o d u i r e u n e v a r i a b l e 
d ' é c a r t , les p r i x , p o u r é q u i l i b r e r le s y s t è m e . 

2 . I l r e s t e à e x p l i q u e r p o u r q u o i c e t t e v a r i a b l e d ' é c a r t é v o l u e 
t o u j o u r s d a n s le m ê m e s e n s . L a d e s c r i p t i o n d ' u n s e c o n d 
m é c a n i s m e n o u s e n f o u r n i r a l ' exp l i ca t i on . L e s e n t r e p r i s e s o n t 
b e s o i n , p o u r s u r v i v r e , p o u r inves t i r e t se d é v e l o p p e r e n é c o n o 
m i e l i b é r a l e , d ' u n e r e n t a b i l i t é c o m p t a b l e m i n i m u m (16) q u ' e l l e s 
c h e r c h e n t à r e n d r e i n c o m p r e s s i b l e . C e d e r n i e r t e r m e , e m p r u n t é 
à la p h y s i q u e d e s f lu ides , i l lus t re b i e n la n o t i o n q u e n o u s 
e x p o s o n s . E n effe t , l o r s q u e l ' on e x e r c e u n e p r e s s i o n su r u n 
l i q u i d e i n c o m p r e s s i b l e , o n p e u t a v o i r u n d é p l a c e m e n t d e t o u t o u 
p a r t i e d e ce l i qu ide ; m a i s s o n v o l u m e r e s t e r a i n c h a n g é . 

P o u r r e v e n i r à n o t r e c a s , q u e l s s o n t les é l é m e n t s q u i p e u v e n t 
e x e r c e r u n e p r e s s i o n s u r la r e n t a b i l i t é c o m p t a b l e ? N o u s e n 
d é n o m b r o n s e s s e n t i e l l e m e n t t ro i s : 

1. Il y a t o u t d ' a b o r d la h a u s s e d e s c h a r g e s sa l a r i a l e s e t 
soc ia le s . L e S M I G , pu i s le S M I C , o n t a u g m e n t é r a p i d e m e n t , 
m ê m e e n v a l e u r r é e l l e , ces dix d e r n i è r e s a n n é e s , r a t t r a p a n t a ins i 
u n e p a r t i e d ' u n r e t a r d s o c i a l e m e n t in jus t i f i ab le . D e j a n v i e r 1968 
à d é c e m b r e 1977 , il a a u g m e n t é d e 353 % , le t a u x h o r a i r e 
p a s s a n t d e 2 ,22 F à 10 ,06 F , a l o r s q u e les p r ix o n t a u g m e n t é d e 
1968 à 1977 d e 106 % ( 1 7 ) . 

2 . Il y a e n s u i t e u n e ba i s se d e la p r o d u c t i v i t é d e s é q u i p e m e n t s 
q u e M . S a u t e r é v a l u e à - 0 ,8 % p a r a n d e 1959 à 1969 (18 ) e t 
q u e M . C h a d e a u i m p u t e à u n pa l i e r d a n s l ' i n n o v a t i o n ( 1 9 ) . 
A i n s i exp l ique - t - i l q u e « d e p u i s e n v i r o n 1960 , a p r è s la f o r m i d a 
b l e v a g u e d ' i n n o v a t i o n s q u i a s u c c é d é à la d e u x i è m e g u e r r e 

(15) PIETTRE : op. cit., p. 542. 

(16) Il s'agit de la rentabilité telle qu'elle ressort de la comptabilité générale et 
qui correspond donc à une possibilité de rémunération des capitaux. Etant le 
fruit d'un calcul comptable, les « utilités externes » dont l'entreprise profite ou 
les nuisances qu'elle met à la charge de la collectivité ne sont pas prises en 
considération. Le concept est donc fondamentalement différent de la rentabilité 
économique ou sociale. 

(17) Cf. annexe I, l'évolution du SMIG puis du SMIC, p. 219. 
(18) S A U T E R (Christian) : L'efficacité, la rentabilité et l'inflation. Analyse 

Financière n° 20, 1 e r trimestre 1975, p. 77. 
(19) C H A D E A U (André-Louis) : Insaisissable inflation. Le Monde du 17 juin 

1975. 



m o n d i a l e , n o u s s o m m e s e n t r é s d a n s u n e p é r i o d e d e r e n d e m e n t s 
d é c r o i s s a n t s d u c a p i t a l ( 2 0 ) . » 

3 . I l y a enf in la p a r t c r o i s s a n t e d e s c o û t s fixes d a n s les 
c h a r g e s d ' e x p l o i t a t i o n q u i e n t r a î n e u n a l o u r d i s s e m e n t t r è s 
r a p i d e d e s p r ix d e r e v i e n t u n i t a i r e s e n cas d e s o u s - e m p l o i d e la 
c a p a c i t é d e p r o d u c t i o n . C ' e s t u n p h é n o m è n e q u e les c o m p t a b l e s 
o n t é t u d i é d e p u i s l o n g t e m p s e t q u i j o u e d ' u n e f açon p a r t i c u l i è r e 
m e n t fo r te d e p u i s le d é b u t d e la c r i s e , fin 1973 . A p r è s 
v e n t i l a t i o n d e s c h a r g e s fixes (F) e t c h a r g e s v a r i a b l e s (V), 
l ' é q u a t i o n d u c o û t u n i t a i r e ( e u . ) s 'écr i t : 

o ù x = q u a n t i t é p r o d u i t e e t v = c h a r g e s v a r i a b l e s u n i t a i r e s . L a 
c o u r b e r e p r é s e n t a t i v e d e c e t t e f o n c t i o n , c o m p t e t e n u d u fait q u e 
t o u t e s les v a r i a b l e s son t p o s i t i v e s , es t u n e b r a n c h e d ' h y p e r b o l e 
a s y m p t o t i q u e à l ' axe d e s o r d o n n é e s . C e l a m o n t r e q u ' à la l i m i t e , 
l o r s q u e x —> 0 , e u . —> <». C o m m e n t s ' é t o n n e r d è s lo r s q u ' e n cas 
d e r é c e s s i o n les p r ix n e b a i s s e n t p a s ! N o u s s o m m e s lo in d e 
l ' a l t e r n a t i v e i n f l a t i on - r éces s ion . L a r é c e s s i o n (e t d o n c le c h ô 
m a g e ) es t i n f l a t i onn i s t e . C e t t e e x p l i c a t i o n es t p lus c o n f o r m e à 
l ' e x p é r i e n c e d e ces dix d e r n i è r e s a n n é e s q u e les t h é o r i e s 
c l a s s iques . 

F a c e à ces p r e s s i o n s , q u e l l e s son t les poss ib i l i t é s q u i s 'off rent 
a u x e n t r e p r i s e s p o u r é q u i l i b r e r l eu r s c o m p t e s e t r e t r o u v e r u n e 
r e n t a b i l i t é c o m p t a b l e j u g é e c o n v e n a b l e ? E l l e s p e u v e n t ê t r e 
r e g r o u p é e s e n d e u x fami l les . 

1. Il y a d ' a b o r d d e s r é a c t i o n s e n f a v e u r d ' u n e c o m p r e s s i o n 
d e s c h a r g e s . E l l e s s eu l e s s e r a i e n t d e n a t u r e an t i - i n f l a t i onn i s t e 
m a i s n o u s a l l o n s v o i r q u ' e l l e s son t l im i t ée s . 

— L e s p r e s s i o n s s u p p l é m e n t a i r e s su r les sa la i r e s r e n c o n t r e n t 
a s sez r a p i d e m e n t u n e l imi te q u e l ' on n e p e u t g u è r e f ranch i r . 
C e r t e s , « la m a i n - d ' œ u v r e rés i s t e o r d i n a i r e m e n t à la ba i s se d e s 
sa la i r e s n o m i n a u x , ( m a i s ) il n ' e s t p a s d a n s ses h a b i t u d e s d e 
r é d u i r e son t r ava i l à c h a q u e h a u s s e d u p r ix d e s b i e n s d e 
c o n s o m m a t i o n o u v r i è r e ( 2 1 ) . » Les e n t r e p r i s e s p e u v e n t d o n c 
fa i re u n effort d ' o r g a n i s a t i o n , « d é g r a i s s e r » les effectifs ( e s sen 
t i e l l e m e n t a u n i v e a u d u p e r s o n n e l d ' e n c a d r e m e n t ) , r e t a r d e r u n 
a j u s t e m e n t d e s sa l a i r e s s u r la h a u s s e d e s p r ix . M a i s ces m e s u r e s 

(20) C H A D E A U : ibid. 
(21) KEYNES ( J . M . ) : Théorie générale de l'emploi, de l'intérêt et de la 

monnaie. Ed. Payot, 1959, p. 31. 



s o n t l i m i t é e s p a r la r é a c t i o n d e s t r a v a i l l e u r s e t d e l e u r s o r g a n i s a 
t i o n s synd ica l e s . 

— E n s u i t e , il e s t pos s ib l e d e c o m p r i m e r les frais g é n é r a u x . 
C ' e s t p a r e x e m p l e s u r les b u d g e t s d e pub l i c i t é q u e la cr ise 
a c t u e l l e a e u les effets les p l u s i m m é d i a t s e t les p l u s d u r s . 

— E n p é r i o d e d ' i n f l a t i o n , les e n t r e p r i s e s o n t m e n é u n e 
p o l i t i q u e s y s t é m a t i q u e d ' e n d e t t e m e n t p r o f i t a n t a ins i d e t a u x 
d ' i n t é r ê t r é e l s pa r fo i s néga t i f s e t fa i san t j o u e r a u m a x i m u m u n 
effet d e l ev ie r ( t r a n s f e r t s u r les c a p i t a u x p r o p r e s d e la d i f f é r ence 
e n t r e le r e n d e m e n t o b t e n u d e s f o n d s e m p r u n t é s inves t i s e t l e u r 
c o û t ) ( 2 2 ) . 

— E n f i n , les e n t r e p r i s e s p r i v é e s o n t c h e r c h é à « soc ia l i se r 
l e u r s c o û t s d ' e x p l o i t a t i o n » , c ' e s t - à -d i r e à e n fa i re p o r t e r la 
c h a r g e à la co l l ec t iv i t é . A i n s i l ' E t a t f inance- t - i l d e s r e c h e r c h e s 
m e n é e s d a n s d e s e n t r e p r i s e s p r i v é e s , l ' i n f r a s t r u c t u r e d e c o m m u 
n i c a t i o n s , la f o r m a t i o n p r o f e s s i o n n e l l e , e t c . , e t m e t à l e u r 
d i s p o s i t i o n d ' i m p o r t a n t e s « u t i l i t é s e x t e r n e s ». M a i s c e t t e soc ia
l i sa t ion ( q u e les e n t r e p r i s e s s o u h a i t e r a i e n t l im i t e r a u x c h a r 
ges ! ) , m ê m e e n a c c o m p a g n a n t les a u t r e s m e s u r e s d é c r i t e s ci-
d e s s u s e t v i s an t à r é d u i r e les c h a r g e s , n ' a p a s p e r m i s u n 
r é t a b l i s s e m e n t d e la r e n t a b i l i t é d e s e n t r e p r i s e s . D ' o ù l e u r 
d e u x i è m e t y p e d e r é a c t i o n s . 

2 . L e s r é a c t i o n s e n f a v e u r d ' u n a c c r o i s s e m e n t d e s p r o d u i t s se 
s o n t d é v e l o p p é e s d a n s d e u x d i r e c t i o n s . 

— T o u t d ' a b o r d , l ' E t a t a é t é m i s à c o n t r i b u t i o n p o u r a i d e r d e 
n o m b r e u s e s e n t r e p r i s e s à se r é t a b l i r o u à a m é l i o r e r l e u r 
s i t u a t i o n . C e d o m a i n e d e l ' a ide p u b l i q u e a u s e c t e u r p r i v é es t 
d ' u n e c o m p l e x i t é e t d ' u n e r i ches se c o m p a r a b l e s à ce l les d e la 
f iscal i té . M a i s , i n t é r e s s a n t u n pe t i t n o m b r e d e g r a n d e s e n t r e p r i 
ses s e u l e m e n t , ce « m a q u i s » n ' a p a s é t é s u f f i s a m m e n t e x p l o r é e t 
seu l s q u e l q u e s p r a t i c i e n s a r r i v e n t à y c i r cu l e r a v e c a i s a n c e . 
M e n t i o n n o n s s i m p l e m e n t , à t i t r e d ' e x e m p l e , les p r i m e s d e 
d é v e l o p p e m e n t i n d u s t r i e l , d ' a d a p t a t i o n i n d u s t r i e l l e , d e local i sa
t i o n d e c e r t a i n e s ac t iv i t é s t e r t i a i r e s , les i n d e m n i t é s d e d é c e n t r a 
l i s a t i on , d e n o m b r e u x a l l é g e m e n t s f iscaux ( e x o n é r a t i o n d e la 
p a t e n t e ( 2 3 ) , r é d u c t i o n d e s d r o i t s d e m u t a t i o n , a m o r t i s s e m e n t s 
e x c e p t i o n n e l s , r é d u c t i o n d ' i m p ô t s u r les p l u s - v a l u e s f o n c i è r e s ) , 

(22) Voir à ce sujet : C O N S O (Pierre) : La gestion financière de l'entreprise. 
Tome 1, Dunod, 1973, p. 162. 

(23) Remplacée par la loi n° 75-678 du 29 juillet 1975 par la taxe profession
nelle. 



d e s a i d e s e n f a v e u r d e la m a i n - d ' œ u v r e , e n cas d e c r é a t i o n 
d ' e m p l o i s , d e d é p l a c e m e n t d e la m a i n - d ' œ u v r e , d e s a i d e s d e s 
co l lec t iv i t és e t o r g a n i s m e s l o c a u x , les p r ê t s à d e s c o n d i t i o n s 
s p é c i a l e s , e t c . , s a n s c o m p t e r le c h a n t a g e a u l i c e n c i e m e n t p o u r 
o b t e n i r d e s c o m m a n d e s p u b l i q u e s . 

— M a i s , la p l u p a r t d e s e n t r e p r i s e s p e t i t e s o u m o y e n n e s 
n ' a y a n t p a s a c c è s à ces fac i l i tés , le s eu l r e c o u r s r e s t e le c l i en t . 
L ' e x p é r i e n c e d e s a n n é e s 1974 e t 1975 l 'a m o n t r é d ' u n e f açon 
é c l a t a n t e : t o u t e e n t r e p r i s e m e n a c é e , q u i r i squa i t d e d e v o i r 
r e n o n c e r à d e s p r o j e t s d e d é v e l o p p e m e n t , d ' i n v e s t i s s e m e n t , d e 
d ive r s i f i ca t ion , a s y s t é m a t i q u e m e n t a u g m e n t é ses p r ix . C o n t r a i 
r e m e n t a u s c h é m a c l a s s i q u e , l o r s q u e la d e m a n d e d i m i n u a i t , les 
p r ix a u g m e n t a i e n t p o u r m a i n t e n i r le chiffre d ' a f fa i res a u m o i n s à 
s o n n i v e a u a n t é r i e u r . L e s c o n s t r u c t e u r s d ' a u t o m o b i l e s o n t 
i l lus t ré ce c o m p o r t e m e n t . T o u t s 'est d o n c p a s s é c o m m e si , su r 
u n m a r c h é a y a n t p e r d u t o u t e t r a n s p a r e n c e , « les e n t r e p r i s e s ( . . . ) 
a v a i e n t chois i d e fai re va lo i r u n p o u v o i r d e m o n o p o l e i n c o m p l è 
t e m e n t e x p l o i t é , af in d e r é s o u d r e les p r o b l è m e s p o s é s a u n i v e a u 
d e l e u r s s o u r c e s d e f i n a n c e m e n t (24 ) . » T o u s les s e c t e u r s n e 
p e u v e n t l i q u i d e r a v e c la m ê m e facil i té u n e « r e n t e d e m o n o 
p o l e » , ce q u i e n t r a î n e u n e « d é f o r m a t i o n d e la s t r u c t u r e d e s pr ix 
r e l a t i f s , q u i c o n c e n t r e p o u r u n e b o n n e p a r t la r éa l i t é d u 
p r o c e s s u s in f l a t ionn i s t e ( 2 5 ) . » C e t y p e d e c o m p o r t e m e n t d e s 
e n t r e p r i s e s es t é v i d e m m e n t le p lu s fac i le , le p lu s i n d o l o r e e t le 
p l u s g é n é r a l . T h é o r i q u e m e n t , o n c o u r t le r i s q u e , lo rs d ' u n e 
h a u s s e d e s t a r i f s , d e p e r d r e d e s c l i en t s . M a i s à p a r t i r d u m o m e n t 
o ù il y a u n e s o r t e d e c o n s e n s u s i n c o n s c i e n t p o u r p r a t i q u e r 
r é g u l i è r e m e n t d e s r e l è v e m e n t s « r a i s o n n a b l e s » d e s p r i x , ce 
r i s q u e n ' e x i s t e p l u s . A q u o i b o n c h a n g e r d e f o u r n i s s e u r q u a n d 
o n sait q u e d a n s q u i n z e j o u r s les c o n c u r r e n t s v o n t su iv re la 
h a u s s e ? 

N o s r é f l ex ions n o u s a m è n e n t à c o n c l u r e q u e le s y s t è m e es t 
p a r f a i t e m e n t i n c o n t r ô l é . L e s p o l i t i q u e s d e lu t t e an t i - in f l a t ion 
s o n t ineff icaces o u i n a p p l i c a b l e s . L e m a r c h é n ' a s s u r e p a s le 
c o n t r ô l e d e s p r ix qu ' i l d e v r a i t ê t r e e n m e s u r e d ' e x e r c e r . Il 
s ' a c c o m m o d e d ' u n t a u x c o n s t a n t , v o i r e d ' u n e a u g m e n t a t i o n 
p r o g r e s s i v e d u t a u x d ' i n f l a t i on . C ' e s t la r a i s o n p o u r l a q u e l l e la 
l u t t e c o n t r e l ' in f la t ion pa s se p a r u n e a c t i o n su r la d e m a n d e d e s 
e n t r e p r i s e s . S o u s p e i n e d e soc ia l i se r e n t i è r e m e n t l ' é c o n o m i e , o n 

(24) POLLIN ( J . - P . ) : op. cit., p. 47. 

(25) POLLIN ( J . - P . ) : op. cit., p. 41. 



n e p e u t c o n t r ô l e r l e u r d e m a n d e d e m a t i è r e s p r e m i è r e s e t d e 
f o u r n i t u r e s , m a i s o n p e u t fa i re j o u e r a u x i n v e s t i s s e m e n t s le r ô l e 
d e v a r i a b l e d ' é c a r t q u i es t a c t u e l l e m e n t d é v o l u a u x p r ix e t a ins i 
é q u i l i b r e r les q u a n t i t é s d e b i e n s e t se rv ices o f fe r t e s e t d e m a n 
d é e s . C e se ra i t l o g i q u e p u i s q u e c ' es t p o u r sa t i s fa i re l e u r v o l o n t é 
d ' i n v e s t i r d e f açon p r i o r i t a i r e e t i n c o m p r e s s i b l e , q u e les e n t r e 
p r i s e s a d o p t e n t d e s c o m p o r t e m e n t s i n f l a t i onn i s t e s . N o u s r e v i e n 
d r o n s d a n s la c o n c l u s i o n g é n é r a l e su r les m o d a l i t é s p r a t i q u e s d e 
ce c o n t r ô l e d e s i n v e s t i s s e m e n t s . M a i s s ' i m m i s c e r d e f açon auss i 
d i r e c t e d a n s la g e s t i o n d e s e n t r e p r i s e s s u p p o s e u n ou t i l d e 
m e s u r e e t d e c o n t r ô l e p lus p r éc i s q u e l ' a c tue l l e c o m p t a b i l i t é 
g é n é r a l e e n c o û t s h i s t o r i q u e s . 

4) L e s c o n s é q u e n c e s d e l ' in f la t ion . 

C o m m e le d i sa i t M . D e l m a s - M a r s a l e t , « l ' in f la t ion es t u n 
m e n s o n g e col lect i f p e r m e t t a n t u n a r b i t r a g e o c c u l t e d e s conf l i t s 
q u e la soc i é t é n e p e u t r é g l e r à l ' a v a n c e ( 2 6 ) . » C e t a r b i t r a g e 
s u p p o s e d e s g a g n a n t s e t d e s p e r d a n t s , d o n c u n e r e d i s t r i b u t i o n 
d e s r e v e n u s . Si c e t t e h a u s s e c o n t i n u e l l e d e s p r ix n ' e n g e n d r a i t 
a u c u n e r e d i s t r i b u t i o n , o n p o u r r a i t for t b i e n s ' en a c c o m m o d e r . 
M a i s il n e s 'agi t p a s d ' u n e t r a n s f o r m a t i o n h o m o t h é t i q u e d e s p r ix 
e t d o n c d e s r e v e n u s r é e l s , c o m m e p o u r r a i t le la isser c r o i r e u n 
ind ice q u i n ' e s t q u ' u n e m o y e n n e . D e n o m b r e u s e s d é f o r m a t i o n s 
se p r o d u i s e n t . Ce l les -c i son t e n c o r e p lu s i m p o r t a n t e s e n cas 
d ' a c c é l é r a t i o n o u d e r a l e n t i s s e m e n t d u p h é n o m è n e . L e s p r ix e t 
les r e v e n u s c o n s t i t u e n t d e s m a s s e s a y a n t d e s i n e r t i e s d i f f é r en t e s . 
O r t o u s ce s m o u v e m e n t s é c h a p p e n t , d a n s u n e i m p o r t a n t e 
m e s u r e , d ' u n e p a r t à la c o n n a i s s a n c e d e s é c o n o m i s t e s ( ces 
m o u v e m e n t s s o n t iden t i f i és m a i s d i f f ic i lement q u a n t i f i a b l e s ; la 
c o m p t a b i l i t é n a t i o n a l e n e c o m p o r t e p a s d e c o m p t e : « t r a n s f e r t s 
i n f l a t ionn i s t e s » ) , d ' a u t r e p a r t à la v o l o n t é m ê m e d e s p a r t e n a i r e s 
soc i aux q u i p r e n n e n t l e u r s d é c i s i o n s d a n s u n a v e n i r i n c e r t a i n e n 
a n t i c i p a n t les t a u x d ' i n f l a t ion . 

L a r e d i s t r i b u t i o n a n a r c h i q u e e t o c c u l t e d e s r e v e n u s q u i e n 
r é s u l t e a e n t r a î n é u n e r é p r o b a t i o n q u a s i - u n a n i m e . 
M . P . B i a c a b e écr i t à ce su je t : « C ' e s t s e u l e m e n t ( . . . ) à p a r t i r 

( 2 6 ) D E L M A S - M A R S A L E T ( J . ) , Chef du service « Financement » au Commissa
riat au plan : conférence du mardi 2 1 octobre 1 9 7 5 sur « Inflation et comptabi
lité » organisée par la NAA-France 



d u mi l i eu d u XX e s iècle q u e le m o n d e o c c i d e n t a l a d é c o u v e r t 
q u ' i l v e n a i t d ' e n t r e r d a n s « l ' âge d e l ' in f la t ion » e t q u e cel le-c i 
c o n s t i t u a i t le d a n g e r le p lu s g r a v e q u e p o u v a i t c o n n a î t r e la v ie 
é c o n o m i q u e ( 2 7 ) . » 

I den t i f i e r les c o n s é q u e n c e s d e c e t t e d é p r é c i a t i o n d e la m o n 
n a i e s u r la s i t u a t i o n d e s e n t r e p r i s e s p o s e d e s p r o b l è m e s t h é o r i 
q u e s . E n effe t , ce la c o n d u i t à i m a g i n e r ce q u ' a u r a i t é t é l e u r 
s i t u a t i o n d a n s l ' h y p o t h è s e o ù la m o n n a i e a u r a i t c o n s e r v é u n e 
v a l e u r s t a b l e , p u i s à la c o m p a r e r a v e c la r é a l i t é . D a n s s o n 
p r i n c i p e , u n e t e l l e e n t r e p r i s e n ' e s t p a s a b s u r d e , m a i s e l le es t 
e x t r ê m e m e n t a m b i t i e u s e . L ' i n f l a t i on e n t r a î n e d e s m o d i f i c a t i o n s 
q u i c o n c e r n e n t la s i t u a t i o n e t le c o m p o r t e m e n t d e t o u s les a g e n t s 
d e l ' é c o n o m i e . 

P o u r s impl i f ie r , o n p e u t r a m e n e r à t r o i s les effets d e l ' in f la t ion 
s u r les r é s u l t a t s c o m p t a b l e s d e s e n t r e p r i s e s : 

• s o u s - é v a l u a t i o n d e s i m m o b i l i s a t i o n s e t , p a r c o n s é q u e n t , d e 
la b a s e d ' a m o r t i s s e m e n t q u i e n t r a î n e u n e m a j o r a t i o n d u 
r é s u l t a t ; 

• s o u s - é v a l u a t i o n d u s t o c k ini t ia l p a r r a p p o r t a u s t o c k final 
q u i s o u s - e s t i m e les c o n s o m m a t i o n s d e l ' exe rc ice e t e n t r a î n e 
auss i u n e m a j o r a t i o n d u r é s u l t a t ; 

• d é p r é c i a t i o n d e l ' e n d e t t e m e n t n e t d e s e n t r e p r i s e s q u i n ' e s t 
p a s p r i se e n c o m p t e d a n s le ca lcu l d u b é n é f i c e . 

M a i s , ce q u i c o m p l i q u e la s i t u a t i o n , c 'es t q u e p o u r c h a c u n e d e 
ces d i s t o r s i o n s , il ex i s t e u n effet c o m p e n s a t e u r : 

• a m o r t i s s e m e n t dégress i f o u a m o r t i s s e m e n t ca lcu lé su r d e s 
d u r é e s d e v ie r é d u i t e s ; 

• p r o v i s i o n s p o u r h a u s s e d e s pr ix e t f l uc tua t i ons d e s c o u r s ; 
• i n t é r ê t s é l e v é s q u i p è s e n t su r le r é s u l t a t . 
Q u e l es t le s o l d e d e ces d i s t o r s i o n s e t d e l e u r s effets 

c o m p e n s a t e u r s ? 
L a c o m p t a b i l i t é a ici u n rô l e à j o u e r . E l l e n e p e r m e t t r a b i e n 

sû r p a s d e m i e u x a n t i c i p e r les t a u x d ' i n f l a t i on p u i s q u e , d e t o u t e 
f a ç o n , e l le n ' a j a m a i s é t é u n i n s t r u m e n t d e p r é v i s i o n ( t o u t a u 
p lu s u n m o y e n d e f o r m a l i s e r d e s p r é v i s i o n s ) . P a r c o n t r e , e l le 
p e u t for t b i e n c o n t r i b u e r à u n e c o n n a i s s a n c e chiffrée d e s 
t r a n s f e r t s i n f l a t ionn i s t e s ca r ceux-c i n a i s s e n t d a n s l ' e n t r e p r i s e 
q u i es t à l ' o r ig ine d e la p l u p a r t d e s pr ix e t d e n o m b r e u x r e v e n u s . 

(27) B I A C A B E ( P . ) : Inflation. Encyclopaedia Universalis, 1970, tome 8, 
p. 1002. 



5) Les apports de la comptabi l i té à la connaissance d u phéno
m è n e inflationniste. 

C e s a p p o r t s s o n t a u j o u r d ' h u i d e s p lu s r é d u i t s c a r la c o m p t a b i 
l i té n ' a p a s é t é c o n ç u e e t n ' a p a s é v o l u é d a n s c e t t e o p t i q u e . 
N o t r e ob jec t i f e s t d o n c la m i se a u p o i n t d e ce t i n s t r u m e n t d e 
m e s u r e q u i fait a c t u e l l e m e n t t a n t d é f a u t . O u , p o u r r e p r e n d r e 
l ' i m a g e q u e n o u s a v i o n s p r i se a u d é b u t d e c e t t e i n t r o d u c t i o n , 
n o u s c h e r c h o n s à m e t t r e a u p o i n t le t h e r m o m è t r e q u i p e r m e t t r a 
d ' é t u d i e r la m a l a d i e , a p r è s a v o i r p r i s le so in d e p r é c i s e r l ' i dée 
q u e n o u s n o u s fa is ions d e c e t t e m a l a d i e . Il es t c e r t e s d é c e v a n t d e 
s ' a r r ê t e r à la c o n c e p t i o n d e l ' i n s t r u m e n t d e m e s u r e . M a i s é t u d i e r 
les r é s u l t a t s q u e s o n e m p l o i p o u r r a i t d o n n e r c o n s t i t u e u n a u t r e 
objec t i f , c o m m e n o u s l ' a v o n s d é j à s o u l i g n é . 

Il fau t auss i p r é c i s e r d è s m a i n t e n a n t q u ' e n fa i sant u n e é t u d e 
c o m p t a b l e , n o u s n e p o u v o n s a p p r é h e n d e r t o u t e s les c o n s é q u e n 
ces d e l ' in f la t ion . N o t a m m e n t , t o u t e s les c o n s é q u e n c e s q u a l i t a t i 
v e s , ce l les q u i r é s u l t e n t d ' u n e m o d i f i c a t i o n d e s a t t i t u d e s face à 
l ' i n f l a t ion , à s o n a c c é l é r a t i o n o u à s o n r a l e n t i s s e m e n t , n o u s 
é c h a p p e n t . C o m m e n t savo i r d a n s q u e l l e m e s u r e la h a u s s e d e s 
p r ix m o d i f i e l ' o r i e n t a t i o n d e la p r o d u c t i o n a l o r s q u ' i l p e u t y 
a v o i r à ce la b i e n d ' a u t r e s c a u s e s ? L a c o m p t a b i l i t é n ' e s t p a s 
c o n ç u e p o u r r é p o n d r e à u n e te l le q u e s t i o n . E l l e i g n o r e les 
i n t e n t i o n s . D e m ê m e , n o u s n e p o u r r o n s savo i r si l ' in f la t ion 
inc i te o u n o n à inves t i r . T o u t a u p lu s p o u r r o n s n o u s d i r e q u ' e l l e 
offre a u x e n t r e p r i s e s p lu s o u m o i n s d e poss ib i l i t é s d e se p r o c u r e r 
les m o y e n s d e p a i e m e n t d o n t e l les o n t b e s o i n p o u r inves t i r . 
L ' u s a g e q u i s e r a fait d e ce s f o n d s n e p o u r r a ê t r e q u e c o n s t a t é e t 
n o n e x p l i q u é . E n f i n , il fau t r e m a r q u e r q u e t o u t e s les c a t é g o r i e s 
d ' a g e n t s é c o n o m i q u e s n e t i e n n e n t p a s u n e c o m p t a b i l i t é . 

A d a p t e r la c o m p t a b i l i t é à la n o t i o n d e « m o n n a i e f o n d a n t e » 
es t difficile p u i s q u ' e l l e r e p o s e e n c o r e i n t é g r a l e m e n t a u j o u r d ' h u i 
su r la f ic t ion j u r i d i q u e d u « 1 f ranc = 1 f ranc ». D ' a u t r e p a r t , la 
c o m p t a b i l i t é es t é l a b o r é e p a r les d i r i g e a n t s d e s e n t r e p r i s e s p o u r 
e u x - m ê m e s a v e c d e s ob jec t i f s m u l t i p l e s e t p a s t o u j o u r s c la i re 
m e n t exp l i c i t é s . Q u o i d ' é t o n n a n t , d a n s ces c o n d i t i o n s , q u e 
c e r t a i n e s a m b i g u ï t é s s u b s i s t e n t ! M . R . B é t h o u x r é s u m e b i e n la 
s i t u a t i o n e n d i s a n t q u e la c o m p t a b i l i t é g é n é r a l e a p o u r r ô l e d e : 

— « t e n t e r d ' a v o i r d e s i n f o r m a t i o n s p lu s « r éa l i s t e s » d e 
n a t u r e à é c l a i r e r les d é c i s i o n s qu ' i l s ( les d i r i g e a n t s ) d o i v e n t 
p r e n d r e ( n o t a m m e n t e n a n t i c i p a n t les effets d e l ' in f la t ion) » ; 

— « t e n t e r d e p r o f i t e r a u m a x i m u m d e s a v a n t a g e s f iscaux liés 
à c e r t a i n e s p r a t i q u e s c o m p t a b l e s , q u e l l e s q u e so i en t les c o n s é -



q u e n c e s d e ces p r a t i q u e s s u r la v é r i t é d e s c o m p t e s . E v i t e r les 
c o n s é q u e n c e s f iscales d e p r a t i q u e s c o m p t a b l e s q u i c o n t r i b u e r o n t 
à la v é r i t é d e s c o m p t e s » ; 

— « d a n s le c a d r e d e s « p r i n c i p e s c o m p t a b l e s g é n é r a l e m e n t 
a d m i s » , di f fuser d e s i n f o r m a t i o n s p r é s e n t a n t l e u r e n t r e p r i s e 
s o u s le j o u r le p l u s f a v o r a b l e ( 2 8 ) . » 

C e t t e m u l t i t u d e d ' ob j ec t i f s n ' a p a s é c h a p p é à M . P . S u d r e a u 
q u i p r o p o s e e n fait la t e n u e d e d e u x c o m p t a b i l i t é s : l ' u n e fiscale 
e t l ' a u t r e soc ia l e . C e t t e d e r n i è r e « r e t r a c e r a i t p lu s f i d è l e m e n t la 
s i t u a t i o n p a t r i m o n i a l e d e l ' e n t r e p r i s e e t p r e n d r a i t e n c o m p t e 
l ' é r o s i o n m o n é t a i r e ( 2 9 ) . » 

C e c i n o u s inc i te à n e p a s r e s t e r s u r u n e c o n c l u s i o n t r o p 
n é g a t i v e . C o m m e n o u s le v e r r o n s d a n s la su i t e d e ce t o u v r a g e , la 
c o m p t a b i l i t é p e u t ê t r e a d a p t é e a u c o n t e x t e in f l a t ionn i s t e e t p e u t 
r e d o n n e r p a r e x e m p l e à l ' ana ly s t e f i nanc i e r , q u i es t u n ut i l i sa
t e u r p r iv i lég ié d e la c o m p t a b i l i t é g é n é r a l e , d e s b a s e s d e t r ava i l 
p lu s s a i n e s . E n effe t , q u e signifie a u j o u r d ' h u i u n ca lcu l d e fonds 
d e r o u l e m e n t o u d e r e n t a b i l i t é d e s c a p i t a u x p r o p r e s a l o r s q u e la 
r é é v a l u a t i o n d u b i l a n , p a r la c o m p t a b i l i s a t i o n d ' u n é c a r t de-
r é é v a l u a t i o n , p e u t d o u b l e r ces d e r n i e r s . Q u e signifie u n e é t u d e 
d 'e f fe t d e l ev ie r a l o r s q u e les t a u x a p p a r e n t s d e s c a p i t a u x 
é t r a n g e r s n ' o n t r i e n à v o i r a v e c l e u r s c o û t s r ée l s ? Q u e signifie 
u n ca lcu l d e cash- f low a l o r s q u e les d o t a t i o n s a u x a m o r t i s s e 
m e n t s n e c o r r e s p o n d e n t p lus à r i en ? Il es t inu t i l e d e m u l t i p l i e r 
les e x e m p l e s p o u r m o n t r e r q u e la p r i se e n c o m p t e d e l ' in f la t ion 
g r â c e à d e s i nd i ce s ( c e r t e s p lus o u m o i n s c o n t e s t a b l e s ) a p p o r 
t e r a , s i n o n u n e s o l u t i o n m i r a c l e , d u m o i n s d e s co r rec t i f s 
suff isants p o u r r é t a b l i r les o r d r e s d e g r a n d e u r d o n t u n a n a l y s t e a 
b e s o i n , à d é f a u t d e l'« i m a g e f idèle » d o n t p a r l e la 4 e D i r e c t i v e 
d e la C E E . 

P e u t - o n d i r e p o u r a u t a n t q u e la « n o u v e l l e » c o m p t a b i l i t é 
p e r m e t u n e m e i l l e u r e c o n n a i s s a n c e d u p h é n o m è n e inf la t ion
n i s t e ? D a n s u n e c e r t a i n e m e s u r e , o u i . E l l e p e r m e t d e c o m p a r e r 
ce q u ' a u r a i e n t é t é c e r t a i n s flux si les p r ix é t a i e n t r e s t é s s t ab l e s 
a v e c ce qu ' i l s son t r é e l l e m e n t , l ' é ca r t c o r r e s p o n d a n t à u n 
t r a n s f e r t i n f l a t i onn i s t e . P a r e x e m p l e , o n p e u t c o m p a r e r les 
a n n u i t é s d e r e m b o u r s e m e n t d ' u n e m p r u n t e n f rancs c o u r a n t s 

(28) B E T H O U X (Raymond) : Inflation, déformation des comptes, présentation 
des états financiers : un panorama des problèmes et solutions. Analyse 
Financière n° 21, 2 e trimestre 1975, p. 53. 

(29) S U D R E A U (P.) : La réforme de l'entreprise. Union générale d'éditions, 
1975, p. 132. 



a v e c l e u r v a l e u r e n f rancs c o n s t a n t s . M a i s la c o m p t a b i l i t é n e 
m e t t r a p a s a u t o m a t i q u e m e n t e n l u m i è r e les c a u s e s d e l ' in f la t ion 
q u i s o n t for t n o m b r e u s e s e t s o u v e n t h o r s d u c h a m p d e v i s ion d u 
c o m p t a b l e . E l l e n e p e r m e t q u e la m e s u r e d ' u n pe t i t n o m b r e d e 
ses ef fe ts . C e t t e n o u v e l l e c o n n a i s s a n c e es t -e l l e d e n a t u r e à 
i n d u i r e u n c h a n g e m e n t d a n s le c o m p o r t e m e n t d e s a g e n t s 
é c o n o m i q u e s q u i pu i s se a l i m e n t e r à s o n t o u r le p r o c e s s u s 
in f l a t ionn i s t e ? C ' e s t s a n s d o u t e f a u t e d ' u n e r é p o n s e c la i re à 
c e t t e q u e s t i o n q u e les P o u v o i r s Pub l i c s o n t u n e p o s i t i o n si 
h é s i t a n t e à l ' é g a r d d e ce qu ' i l s a p p e l l e n t i m p r o p r e m e n t la 
« r é é v a l u a t i o n d e s b i l a n s », 

I I I . — P R É S E N T A T I O N D U P L A N . 

P o u r e s s a y e r d e r é s o u d r e le p r o b l è m e p o s é , p l u s i e u r s é c o l e s 
s ' o p p o s e n t . 

Il y a d ' a b o r d les p a r t i s a n s d ' u n e r é é v a l u a t i o n (30) te l le 
q u ' e l l e ava i t é t é p r a t i q u é e e n F r a n c e e n t r e 1945 e t 1962. C e t t e 
m é t h o d e , q u e n o u s é t u d i e r o n s d a n s le p r e m i e r c h a p i t r e d e la 
p r e m i è r e p a r t i e , n e t r a i t e , e n f o n c t i o n d e l ' é r o s i o n m o n é t a i r e , 
q u e les i m m o b i l i s a t i o n s . C ' e s t d o n c u n e s o l u t i o n t r è s p a r t i e l l e . Il 
e n es t d e m ê m e p o u r la r é é v a l u a t i o n p r é v u e p a r l ' a r t ic le 61 d e la 
loi d e f i nances p o u r 1977 e t l ' a r t ic le 69 d e la loi d e f inances p o u r 
1978. 

E n e s s a y a n t d ' a l l e r p lus l o in , « a u c o u r s d e la d e r n i è r e 
d é c e n n i e , c e r t a i n s a u t e u r s , n o t a m m e n t M M . B r ù n d l e r e t K r i e g , 
o n t p r o p o s é d e s s o l u t i o n s i n g é n i e u s e s p o u r u n e r é é v a l u a t i o n 
i n t é g r a l e e t c o n t i n u e d e s b i l an s . E l l e s s ' i n sp i r en t d u p r i n c i p e 
p o s é p a r A l e x a n d r e D u b o i s d a n s s o n o u v r a g e « L e b i l a n 
v é r i d i q u e » ( . . . ) ( I l ) fou rn i t u n e b o n n e b a s e d e d i s cus s ion . L e s 
t h è s e s d é r i v é e s d e ce p r i n c i p e s o n t i n t é r e s s a n t e s . M a i s a v a n t 
t o u t j u g e m e n t su r l e u r s m é r i t e s , il c o n v i e n t d e p o u s s e r p lus lo in 
u n e é t u d e c o m p a r é e d e s m é t h o d e s p r o p o s é e s e n F r a n c e e t à 
l ' é t r a n g e r » ( 3 1 ) . C ' e s t ce q u e n o u s a v o n s fait e n p r é s e n t a n t 

(30) Nous désignerons dans ce qui suit par « réévaluation » toute opération 
consistant à convertir en francs de l'année n une valeur exprimée en francs de 
l'année n + p . Certains auteurs utilisent l'expression « révision » pour désigner 
ce type d'opération. (Exemple : T U R Q ( A . ) : Fiscalité de l'entreprise. Sirey, 
1970, p. 92.) Nous préférons réserver au terme « révision » le sens de contrôle et 
en faire la traduction de l'expression anglaise « audit ». 

(31) L A U Z E L (Pierre) : Les considérations fiscales ne doivent pas dominer 
l'opération. Le Monde du 18 février 1975. 



d a n s le c h a p i t r e I I d e la p r e m i è r e p a r t i e , la m é t h o d e d e 
M . G . B r û n d l e r . M a i s e l le n e t r a i t e q u e d u b i l a n . 

D a n s la s e c o n d e p a r t i e , n o u s a v o n s r e g r o u p é t r o i s m é t h o d e s 
c o n s t i t u a n t u n t r a i t e m e n t c o m p l e t d e l ' e n s e m b l e d e s c o m p t e s e n 
f o n c t i o n d e l ' in f la t ion : la m é t h o d e d e l ' Ins t i tu t of C h a r t e r e d 
A c c o u n t a n t s in E n g l a n d a n d W a l e s , ce l le d e l ' A m e r i c a n In s t i t u t 
of Ce r t i f i e d P u b l i c A c c o u n t a n t s e t , en f in , cel le*de M . E . K r i e g . 

L e s c h é m a s u i v a n t r é s u m e l ' é v o l u t i o n , la p r o g r e s s i o n suivie : 

BILAN 

Première 
partie 

Seconde 
partie ' 

Méthodes légales de 
réévaluation des 
bilans, (chapitre I) 

Réévaluation intégrale 
des bilans selon la 
méthode de M. Brûndler. 
(chapitre II) 

Comptabilité 
indexée. 

Valeurs 
immobili
sées. Passif 

Actif 
circulant 

Passif 

Actif 
circulant Résultat 

EXPLOITATION 
GENERALE 

Résultat 
d'exploi
tation. 

Pertes 

Résultat 

Profits 

(Les flèches indiquent les éléments soumis à réévaluation.) 



L e c h a p i t r e I I d e la d e u x i è m e p a r t i e , s e r a c o n s a c r é à u n e 
é t u d e d e s diff icul tés p a r t i c u l i è r e s l iées à la m i s e e n p r a t i q u e d e s 
t ro i s m é t h o d e s d e c o m p t a b i l i t é i n d e x é e , d e s c o n s é q u e n c e s 
é c o n o m i q u e s q u i e n r é s u l t e r a i e n t e t d e s p e r f e c t i o n n e m e n t s 
p o s s i b l e s . 

D a n s ce t o u v r a g e , n o u s r e s t e r o n s d a n s le c a d r e d e s c o û t s 
h i s t o r i q u e s e n n o u s c o n t e n t a n t d e les a d a p t e r a u x v a r i a t i o n s d u 
p o u v o i r d ' a c h a t d e la m o n n a i e . C e r t a i n s a u t e u r s s o u h a i t e n t 
d é p a s s e r ce s y s t è m e e t u t i l i se r la v a l e u r d e r e m p l a c e m e n t 
( L i m p e r g e t l'« E c o l e d ' A m s t e r d a m » , S c h m i d t , S c h m a l e n -
b a c h . . . ) . C e t t e m é t h o d e p e u t p a r a î t r e p lu s a v a n c é e c a r , e n p l u s 
d e s f l u c t u a t i o n s d u n i v e a u g é n é r a l d e s p r i x , e l le i n t è g r e les 
d é f o r m a t i o n s d e la s t r u c t u r e d e s p r ix e t les p r o g r è s t e c h n i q u e s 
p u i s q u ' u n r e m p l a c e m e n t se fait r a r e m e n t à l ' i d e n t i q u e ( 3 2 ) . 
M a l g r é c e l a , n o u s a v o n s p e n s é q u ' i l n e fallait p a s la r e t e n i r ici 
p o u r d e u x r a i s o n s : 

1. L a m é t h o d e n ' e s t p a s a c c e p t a b l e d a n s s o n p r i n c i p e m ê m e , 
c a r e l le a b o u t i t à i n c l u r e d a n s les c h a r g e s ce q u i n e c o n s t i t u e 
q u ' u n e a v a n c e d e t r é s o r e r i e , e t à c o n f o n d r e ce s d e u x n o t i o n s 
b i e n d i f f é r en t e s . N o u s p o u v o n s r é s u m e r ici n o t r e p o i n t d e v u e 
e n l ' i l l u s t r an t p a r l ' e x e m p l e su ivan t . D a n s u n u n i v e r s o ù le 
n i v e a u g é n é r a l d e s p r ix es t s t a b l e , « si j ' a c h è t e u n o b j e t A, 
100 F e t si j e le v e n d s 120 F , le b é n é f i c e a p p a r e n t es t d e 20 F 
su ivan t la dé f in i t i on c o u r a n t e , m a i s si j e do i s d é p e n s e r 120 F 
p o u r le r e n o u v e l e r p a r B d a n s m o n s t o c k , l ' o p é r a t i o n se s o l d e 
s a n s b é n é f i c e ni p e r t e » (33) ( s e l o n les p a r t i s a n s d e la v a l e u r d e 
r e m p l a c e m e n t ) . « E n fai t , le r a i s o n n e m e n t m a n q u e d e c o h é 
r e n c e , c a r il m ê l e le r é s u l t a t su r u n e o p é r a t i o n r é a l i s é e ( s u r A) à 
u n e o p é r a t i o n à r éa l i s e r ( s u r B). P o u r a l l e r j u s q u ' a u b o u t d e 
l ' a n t i c i p a t i o n , e n r e s t a n t l o g i q u e , n e d e v r a i t - o n p a s p r e n d r e e n 
c o n s i d é r a t i o n le fait q u e B s e r a r e v e n d u à u n e v a l e u r s u p é r i e u r e 
à 120 F , p a r e x e m p l e 140 F ? » (34 ) I l y a e u e n fai t , à n o t r e 
av i s , 20 F d e b é n é f i c e su r A. M a i s e n t r e t e m p s le b e s o i n e n 
f o n d s d e r o u l e m e n t d e l ' e n t r e p r i s e a a u g m e n t é d e 20 F . Si 
l ' e n t r e p r i s e v e u t p o u v o i r p o u r s u i v r e son a c t i v i t é , il faut q u ' e l l e 

(32) Voir sur ce sujet : 
H E L F E R (J.-P.) : Valeur et bilan. Thèse complémentaire, Paris, 1974, pp. 71 à 
80. 
LASSEGUE (P.) : Gestion de l'entreprise et comptabilité. Dalloz, 1978, pp. 233 à 
237 et 344 à 347. 

(33) L A U Z E L (P.) : op. cit. 
(34) L A U Z E L (P.) : op. cit. 



p o r t e le b é n é f i c e su r A e n r é s e r v e o u q u ' e l l e s ' e n d e t t e . E n a u c u n 
c a s , u n a c c r o i s s e m e n t d u b e s o i n e n f o n d s d e r o u l e m e n t n e p e u t 
ê t r e c o n s i d é r é c o m m e u n e c h a r g e ( o u u n e d i m i n u t i o n d u 
r é s u l t a t ) . C e t e x e m p l e r é s u m e l ' o p p o s i t i o n e n t r e le p o i n t d e v u e 
d u p r o p r i é t a i r e d o n t l ' ob jec t i f es t d e g a g n e r d e l ' a r g e n t ( le cycle 
es t d u t y p e A — M — A e t le p ro f i t , d a n s n o t r e e x e m p l e , e s t 
b i e n d e 20 F ) e t le p o i n t d e v u e d e l ' e n t r e p r i s e , c o n s i d é r é e 
c o m m e u n a g e n t é c o n o m i q u e i n d é p e n d a n t , d o n t l ' ob jec t i f e s t d e 
m a i n t e n i r s o n ac t iv i t é ( le cycle es t a l o r s d u t y p e M — A — M e t 
si le p r ix d e v e n t e es t é g a l a u c o û t d e r e m p l a c e m e n t d u s t o c k , il 
n ' y a p a s d e p ro f i t ) ( 3 5 ) . Si n o u s n e r e t e n o n s q u e le p r e m i e r d e 
ce s p o i n t s d e v u e , c ' es t q u ' i l c o r r e s p o n d m i e u x à la r éa l i t é d a n s 
u n s y s t è m e é c o n o m i q u e b a s é su r la l ib re e n t r e p r i s e . R i e n 
n ' o b l i g e le p r o p r i é t a i r e ( o u les r e p r é s e n t a n t s d e s p r o p r i é t a i r e s ) à 
r e n o u v e l e r le s t o c k v e n d u e t à m a i n t e n i r u n e m ê m e ac t i v i t é . N e 
v o i t - o n p a s a u j o u r d ' h u i les g r a n d s g r o u p e s se d ivers i f ie r e t se 
r e s t r u c t u r e r s a n s c e s s e , a b a n d o n n a n t d e s ac t iv i t é s a n c i e n n e s 
p o u r o c c u p e r d e n o u v e a u x « c r é n e a u x » ? 

2 . L a m é t h o d e n ' e s t g u è r e p r a t i c a b l e . Q u i p e u t dé f in i r d e 
m a n i è r e o b j e c t i v e la v a l e u r d e r e m p l a c e m e n t ? A u c u n e n o r m e 
n ' a e n c o r e p u se d é g a g e r e t la m é t h o d e e n es t a u s t a d e 
e x p é r i m e n t a l ( 3 6 ) . E n f i n , « o n vo i t q u e la v a l e u r d e r e m p l a c e 
m e n t es t i n c o m p a t i b l e a v e c le p r i n c i p e d e p r u d e n c e , a u q u e l 
o b é i t la p r a t i q u e , p u i s q u ' e l l e n ' a t t e n d p a s la r é a l i s a t i o n d ' u n e 
p l u s - v a l u e p o u r l ' e x p l i c i t e r » ( 3 7 ) . P a r c o n t r e , la c o m p t a b i l i t é 
i n d e x é e , t o u t e n c o n s e r v a n t d e s b a s e s o b j e c t i v e s , n e t r a n s g r e s s e 
p a s la r èg le d e p r u d e n c e ( 3 8 ) . 

P o u r r e p r e n d r e l ' e x p r e s s i o n d e M . C i b e r t , la v a l e u r d e 
r e m p l a c e m e n t r e p r é s e n t e u n p o u v o i r d'action q u e l ' on a d u m a l 
à p r é c i s e r q u a n t i t a t i v e m e n t e t q u a l i t a t i v e m e n t ( 3 9 ) . A l o r s q u e 

(35) Cette distinction a fait l'objet d'un long développement dans une 
communication de M . CAILLIAU (Président de la Commission « Evaluation » au 
Conseil National de la Comptabilité) à l'Académie de Comptabilité le 5 novem
bre 1975. 

(36) Voir à ce sujet : BOERSEMA (J.) : Accounting for inflation : the techni
ques revisited. Thèse, University of Pennsylvania, 1973, p. 10 et également : 
D E L M A S - M A R S A L E T (Jacques) : La réévaluation des bilans. La Documentation 
française, 1976, p. 32. 

(37) LASSEGUE (P.) : op. cit., p. 346. 
(38) Cf. à ce sujet : D E L M A S - M A R S A L E T , op. cit., p. 45. 
(39) C I B E R T , Préface à l'ouvrage de G . LECOINTRE , La comptabilité d'infla

tion, Dunod, 1977, p. XIV. 



le p o u v o i r d'achat c o n s t i t u e u n e n o t i o n q u i n o u s es t b e a u c o u p 
p l u s f a m i l i è r e . . . 

S i , d a n s ce q u i p r é c è d e , n o u s n ' a v o n s o p p o s é a u c o û t 
h i s t o r i q u e i n d e x é q u e la v a l e u r d e r e m p l a c e m e n t , c ' é t a i t p o u r 
s impl i f ie r , d a n s u n p r e m i e r t e m p s , u n p r o b l è m e q u i , e n r é a l i t é , 
es t p l u s c o m p l e x e . O n a d m e t c o u r a m m e n t q u ' i l ex i s t e q u a t r e 
fami l les d e m é t h o d e s d e t r a i t e m e n t d e s c o m p t e s e n p é r i o d e 
d ' i n f l a t i on . E l l e s p e u v e n t ê t r e r e g r o u p é e s d a n s le t a b l e a u 
su ivan t : 

Finalité de l'entreprise —• 
Optique comptable | 

Industrielle 
i 

Financière 
i 

Optique patrimoniale —• Valeur de 
remplacement 

Valeur liquidative 

Optique gestion —• Coût actuel (40) Coût historique 
indexé 

Il e n r e s s o r t c l a i r e m e n t q u e le c h o i x d ' u n e t e c h n i q u e c o m p t a 
b l e n ' e s t q u e le ref le t d e c h o i x b e a u c o u p p l u s f o n d a m e n t a u x 
q u ' i l e s t n é c e s s a i r e d ' e x p l i c i t e r , b i e n q u e ce la soi t r a r e m e n t fait . 

N o u s a v o n s d é j à d i t q u e la f inal i té d e l ' e n t r e p r i s e p r i v é e é t a i t 
f i nanc i è r e ( m a x i m i s a t i o n d u prof i t o u d e la c r o i s s a n c e , c ' es t -à -
d i r e d u prof i t à p lu s l o n g t e r m e ) . L e p r o b l è m e n ' e s t é v i d e m m e n t 
p a s le m ê m e p o u r u n e e n t r e p r i s e n a t i o n a l i s é e o u u n se rv ice 
p u b l i c . E D F , p a r e x e m p l e , a u n e f inal i té i ndus t r i e l l e ( a s s u r e r 
l ' a p p r o v i s i o n n e m e n t d u p a y s e n é l ec t r i c i t é ) e t n o n f i nanc i è r e 
( r e c h e r c h e d e la r e n t a b i l i t é e t d e la s écu r i t é d a n s la divers i f ica
t i o n d e ses p r o d u c t i o n s ) . 

E n l i sant le t a b l e a u h o r i z o n t a l e m e n t , d e u x o p t i q u e s c o m p t a 
b l e s s ' o p p o s e n t : 

— u n e o p t i q u e p a t r i m o n i a l e s e l o n l a q u e l l e les c o m p t e s do i 
v e n t a v a n t t o u t d o n n e r u n e « b o n n e » é v a l u a t i o n d e s act ifs ; 

— u n e o p t i q u e « g e s t i o n » s e l o n l a q u e l l e les c o m p t e s d o i v e n t 
s u r t o u t p e r m e t t r e d e su iv re la s t r u c t u r e d u c o m p t e d ' e x p l o i t a 
t i o n d e l ' e n t r e p r i s e , sa r e n t a b i l i t é , s o n cash- f low e t sa c a p a c i t é à 
fa i re face à ses e n g a g e m e n t s . 

(40) Cf. : Ordre des Experts Comptables et des Comptables Agréés : 
L'inflation et l'entreprise. 1976, pp. 357 à 359 et SANDILANDS (FEP) : Inflation 
accounting : report of the inflation accounting committee. London, Her 
Majesty's stationery office, 1975, 364 p. 



C e t t e o p t i q u e n o u s s e m b l e s e u l e c o m p a t i b l e a v e c le c o n c e p t 
d e « g o i n g c o n c e r n » o u le c o n c e p t d e c o n t i n u i t é d e l ' e n t r e p r i s e 
q u i es t à la b a s e d ' a u t r e s c o n v e n t i o n s c o m p t a b l e s . E n o u t r e , e l le 
c o r r e s p o n d à u n e v i s ion p lu s d y n a m i q u e d e la c o m p t a b i l i t é , 
c o n f o r m e a u x s o u h a i t s d e t o u s ses u t i l i s a t e u r s . 

L ' e n s e m b l e d e ces a r g u m e n t s , n o s c o n c e p t i o n s q u a n t à la 
f inal i té d e l ' e n t r e p r i s e p r i v é e e t d e la c o m p t a b i l i t é n o u s a m è n e n t 
à n e r e t e n i r q u e les m é t h o d e s se r a t t a c h a n t a u c o û t h i s t o r i q u e 
i n d e x é . 

C e l a n ' e m p ê c h e p a s q u e p o u r s o n u s a g e i n t e r n e , e t n o t a m 
m e n t e n c o m p t a b i l i t é a n a l y t i q u e , l ' e n t r e p r i s e i n t è g r e d e s infor
m a t i o n s su r le c o û t d e r e m p l a c e m e n t d e ses i m m o b i l i s a t i o n s o u 
d e s o n s tock ( 4 1 ) . 

N o u s n o u s l i m i t e r o n s d o n c à l ' é t u d e d e s m é t h o d e s b a s é e s su r 
le c o û t h i s t o r i q u e e t e s s a y e r o n s d e le fa i re e n g a r d a n t c o n s t a m 
m e n t p r é s e n t à l ' e spr i t u n c e r t a i n n o m b r e d e p r i n c i p e s : 

— la t e c h n i q u e c o m p t a b l e n ' e s t p a s u n e fin d e so i , m a i s u n 
ou t i l p e r m e t t a n t l ' é t u d e d e p h é n o m è n e s é c o n o m i q u e s e t p lus 
p a r t i c u l i è r e m e n t ici , d e s t r a n s f e r t s i n f l a t ionn i s t e s . 

— c o m m e la p l u p a r t d e s t e c h n i q u e s , e l le r e p o s e su r q u e l q u e s 
i d é e s g é n é r a l e s s i m p l e s . O n n e p e u t d o n c la j u g e r q u ' e n a l l an t 
auss i lo in q u e pos s ib l e d a n s les dé t a i l s e t les m o d a l i t é s p r a t i q u e s . 

— les r é s u l t a t s d ' u n t r a i t e m e n t c o m p t a b l e d o i v e n t p o u v o i r 
ê t r e i n t e r p r é t é s e t u t i l i sés p o u r d ' a u t r e s s y n t h è s e s s a n s difficul
t é s . L ' i n f o r m a t i o n do i t d o n c ê t r e c l a i r e , p e r t i n e n t e , d i s p o n i b l e 
r a p i d e m e n t e t p e r m e t t r e d e s c o m p a r a i s o n s . C e l a s u p p o s e auss i 
q u e le t r a i t e m e n t soit c o h é r e n t , b a s é su r d e s c o n v e n t i o n s 
c o n s t a n t e s e t c o n n u e s e t q u ' i l soi t f a c i l e m e n t vé r i f i ab le . 

(41) Cf. à ce sujet rapport D E L M A S - M A R S A L E T , op. cit., p. 49. 
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CHAPITRE I 
L E S M É T H O D E S L É G A L E S 

D E R É É V A L U A T I O N D É V E L O P P É E S 
E N F R A N C E 

I n t r o d u c t i o n . 

S e c t i o n 1 : L e s m é t h o d e s légales d e r é é v a l u a t i o n d e s i m m o b i l i s a 
t i o n s . 

S e c t i o n 2 : L a r é é v a l u a t i o n l ib re d e s b i l a n s . 

INTRODUCTION 

C o m m e n o u s a v o n s d é j à e u l ' occas ion d e le d i r e , les m é t h o d e s 
l éga le s d e r é é v a l u a t i o n d e s b i l a n s d é v e l o p p é s e n F r a n c e n e 
c o n c e r n e n t q u e les v a l e u r s i m m o b i l i s é e s . E l l e s s o n t d o n c 
p a r t i e l l e s . M a i s t a n t les P o u v o i r s Pub l i c s q u e les o r g a n i s a t i o n s 
p a t r o n a l e s c o n t i n u e n t à se r é f é r e r à e l les c h a q u e fois q u ' i l es t 
q u e s t i o n d e r é é v a l u a t i o n . 

L e p r o b l è m e es t p o u r t a n t b i e n p lus a n c i e n e t a é t é v é c u d ' u n e 
m a n i è r e p a r t i c u l i è r e m e n t d r a m a t i q u e p a r les i n d u s t r i e l s e t 
c o m m e r ç a n t s a l l e m a n d s e n 1 9 2 3 , lo r s d e l ' e f f o n d r e m e n t d u 
M a r k . D e n o m b r e u x s y s t è m e s o n t a l o r s é t é e x p é r i m e n t é s , 
d i f f é ren t s d e ce lu i a d o p t é p a r la F r a n c e e n 1945. « Ils ( les 
c o m m e r ç a n t s a l l e m a n d s ) o n t , t o u t d ' a b o r d , ag i s a n s m é t h o d e 
b i e n d é f i n i e , e n r e c o u r a n t a u x e x p é d i e n t s s u i v a n t s : r e l è v e m e n t 



d u p o u r c e n t a g e d ' a m o r t i s s e m e n t ; e s t i m a t i o n p r u d e n t e d e s 
s t o c k s (1 ) e t d e s c o m p t e s d é b i t e u r s , e n p a r t i c u l i e r d e s c r é a n c e s 
su r l ' é t r a n g e r ; i n s c r i p t i o n d e s i m m o b i l i s a t i o n s n o u v e l l e s a u 
c o m p t e d e frais g é n é r a u x ; f o r m a t i o n d e r é s e r v e s g é n é r a l e s e t 
spéc i a l e s p o u r c o m p l é t e r les s t o c k s e t c o n s e r v e r l ' i n t ég r i t é d e 
l ' ou t i l l age ; d i s s i m u l a t i o n d ' u n e p a r t i e d e s b é n é f i c e s d a n s les 
c o m p t e s c r é d i t e u r s . D a n s le m ê m e o r d r e d ' i d é e , o n a fait v a l o i r 
q u e la g e s t i o n d ' u n e e n t r e p r i s e ex igea i t u n c e r t a i n s t o c k d e 
m a r c h a n d i s e s (2 ) ( . . . ) f au t e d e q u o i l ' e n t r e p r i s e se ra i t d a n s 
l ' i n c a p a c i t é d e f o n c t i o n n e r . C e m i n i m u m d e s t o c k d e v a i t ê t r e 
c o n s i d é r é c o m m e u n c a p i t a l i m m o b i l i s é e t , p a r c o n s é q u e n t , ê t r e 
c o m p t a b i l i s é a u b i l a n d e c h a q u e a n n é e , p o u r sa v a l e u r d ' a c h a t 
p r i m i t i v e , t o u t c o m m e les i m m e u b l e s e t l ' ou t i l l age ( 3 ) . » 

P a r a l l è l e m e n t à ce s e x p é d i e n t s , c e r t a i n s a u t e u r s o n t , à 
l ' é p o q u e , p r é c o n i s é la t e n u e d ' u n e c o m p t a b i l i t é - o r . L e p r i n c i p e 
e n é t a i t s i m p l e : il cons i s t a i t à m e s u r e r la d é p r é c i a t i o n m o n é t a i r e 
p a r r a p p o r t a u c o u r s d e l ' o r , « c o n s i d é r é c o m m e p o i n t d e d é p a r t 
i m m o b i l e , sous t r a i t à t o u t e f l u c t u a t i o n ( 4 ) » o u p a r r a p p o r t à 
u n e m o n n a i e c o n v e r t i b l e , t e l le d o l l a r a m é r i c a i n d e l ' é p o q u e e t 
n o n p a r r a p p o r t à la b a s e d ' u n ind ice d e p r ix . P r a t i q u e m e n t , la 
c o m p t a b i l i t é - o r p o u v a i t p r e n d r e la f o r m e soi t d ' u n e c o n v e r s i o n 
d e t o u t o u p a r t i e d u b i l a n d e c l ô t u r e e n m o n n a i e - o r , soi t d ' u n e 
c o m p t a b i l i t é e n p a r t i e q u a d r u p l e . D a n s ce d e r n i e r c a s , c h a q u e 
o p é r a t i o n faisait l ' o b j e t d ' u n e c o m p t a b i l i s a t i o n e n p a r t i e d o u b l e 
e n m o n n a i e c o u r a n t e auss i tô t c o n v e r t i e e n m o n n a i e - o r a u c o u r s 
d u j o u r . C e s y s t è m e , l o u r d m a i s i n g é n i e u x , n ' a u r a i t p lu s g u è r e 
d e s e n s a u j o u r d ' h u i d u fait q u e les c o u r s d e l ' o r a c c u s e n t d e s 
f l u c t u a t i o n s s p é c u l a t i v e s e t q u e les m o n n a i e s son t d e v e n u e s 
i n c o n v e r t i b l e s . 

L ' o r n e p o u v a n t j o u e r ce rô l e d ' é t a l o n u n i v e r s e l e t s t ab l e d e la 
« v a l e u r » , c e r t a i n s a u t e u r s e n o n t c h e r c h é d ' a u t r e s . L ' u n e d e s 
t e n t a t i v e s les p lu s r é c e n t e s d o n t n o u s a y o n s e u c o n n a i s s a n c e es t 
ce l le d e M . J e a n R o u x q u i a i m a g i n é u n s y s t è m e d e c o m p t a b i l i t é 
p r i v é e e t d e c o m p t a b i l i t é n a t i o n a l e i n t é g r é e v a l o r i s é e e n 

(1) Les compagnies pétrolières américaines, en 1974, ont redécouvert cela en 
évaluant leurs stocks selon la méthode Lifo. 

(2) Ce que nous appelons aujourd'hui un stock-outil. 
(3) R A F F E G E A U et L A C O U T : Etablissement des bilans-or. Payot, 1926, p. 62. 
(4) WARLOMONT et WALLEMACQ : La revalorisation des bilans des sociétés 

commerciales. Librairie Marcel Rivière, Paris, 1928, p. 28. 



(5) Roux (Jean) : L'organisation scientifique de l'économie nationale. 
Livre I : La comptabilité nationale intégrée. Ed. ISEF, 1964, p. 210. 

(6) On trouvera un historique très complet des réévaluations en France et en 
Europe de 1949 à 1976 dans : CNME : La réévaluation des bilans : un dossier. 
Bulletin d'information économique n°73, 4 e trimestre 1976, pp. 96 à 99. 

« r a t i o n s a l i m e n t a i r e s m i n i m u m ». C ' e s t a ins i q u ' i l e x p l i q u e : 
« n o u s p r o p o s o n s c o m m e é t a l o n d e v a l e u r ( . . . ) le c e n t i è m e d e la 
r a t i o n a l i m e n t a i r e m i n i m u m d ' u n h o m m e m o y e n t r a v a i l l a n t 
12 h 1/2 p a r j o u r , c ' e s t - à -d i r e la poss ib i l i t é p o u r u n h o m m e d e 
sa t i s fa i re sa fa im p e n d a n t u n j o u r . O r ce b e s o i n , d o n c la 
sa t i s fac t ion q u i d é c o u l e d e l ' a p a i s e m e n t d e ce b e s o i n , es t le 
m ê m e , q u e l ' on s ' a d r e s s e à u n h o m m e d e l ' âge d e b r o n z e o u d e 
l ' an 2000 . L ' e n s e m b l e d e s b i e n s q u i c o n s t i t u e n t c e t t e r a t i o n 
p o s s è d e u n e va l eu r -u t i l i t é i n t r i n s è q u e fixe à t r a v e r s l ' h i s to i r e d e 
l ' h u m a n i t é . C ' e s t m ê m e le seu l é t a l o n d e la v a l e u r q u i pu i s se 
ê t r e c o n s i d é r é c o m m e s t ab l e e t q u i ai t u n s e n s d a n s t o u s les p a y s 
e t t o u s les s y s t è m e s é c o n o m i q u e s . C a r il n ' y e n a p a s d ' a u t r e q u i 
soi t lié à u n b e s o i n , d o n c à u n e sa t i s fac t ion auss i g é n é r a l i s é e , 
s t a b l e e t facile à déf in i r (5 ) ». N o t r e p r o p o s n ' é t a n t p a s d e 
d i s c u t e r d u b i e n - f o n d é d e c e t t e t h é o r i e , c o n t e n t o n s - n o u s d e 
c o n s t a t e r q u ' e l l e n ' a p a s c o n n u d ' a u t r e s d é v e l o p p e m e n t s e t 
q u ' e l l e n ' a p a s e u d ' i n c i d e n c e d a n s la p r a t i q u e ( 6 ) . 

C e t e x p o s é t r è s s c h é m a t i q u e d e s t e n t a t i v e s d e s o u s t r a i r e la 
c o m p t a b i l i t é a u x effets d e l ' in f la t ion do i t p e r m e t t r e d e r e p l a c e r 
les m é t h o d e s l éga les d e r é é v a l u a t i o n d e s b i l a n s d a n s u n e 
p e r s p e c t i v e p lu s l a rge e t m o n t r e r q u ' e l l e s r é s u l t e n t d ' u n cho ix 
p lu s q u e d ' u n e n é c e s s i t é . 

L a s ec t i on 1 s e r a c o n s a c r é e à l ' é t u d e d é t a i l l é e d e ces m é t h o 
d e s . 

D a n s la s e c t i o n 2 , n o u s v e r r o n s la r é é v a l u a t i o n l ib re q u i survi t 
a u x d i f f é r en t e s e t r é c e n t e s m e s u r e s p o n c t u e l l e s d e r é é v a l u a t i o n . 



SECTION I 
L E S M É T H O D E S L É G A L E S 

D E R É É V A L U A T I O N D E S I M M O B I L I S A T I O N S 

§ 1. — L a r é é v a l u a t i o n se lon le r é g i m e d e la loi d u 28 d é c e m b r e 
1 9 5 9 . 

§ 2 . — L a r é é v a l u a t i o n selon le r é g i m e d e s lois d e f inance p o u r 
1977 e t 1 9 7 8 . 

INTRODUCTION 

H i s t o r i q u e m e n t , ces m é t h o d e s o n t p r é c é d é la c o m p t a b i l i t é 
i n d e x é e . E l l e s a v a i e n t d é j à le d o u b l e ob jec t i f : 

— d e s incé r i t é d u b i l a n 
— d e s a u v e g a r d e d e la c a p a c i t é d ' a u t o f i n a n c e m e n t d e s e n t r e 

p r i s e s . 

T o u t e f o i s , les p r é o c c u p a t i o n s f iscales é t a i e n t d é t e r m i n a n t e s 
b i e n q u e l ' i n c i d e n c e d e l ' i m p ô t su r la c a p a c i t é d ' a u t o f i n a n c e 
m e n t n e pu i s se ê t r e i so lée d e s a u t r e s a s p e c t s d e la p o l i t i q u e d e 
l ' e n t r e p r i s e : a f f ec t a t ion d u r é s u l t a t a p r è s i m p ô t , p o l i t i q u e d e 
r e n o u v e l l e m e n t d e s i m m o b i l i s a t i o n s , e t c . . 

L a p r e m i è r e m e s u r e e n ce s e n s fut u n e c i r cu la i r e d e la 
D i r e c t i o n g é n é r a l e d e s C o n t r i b u t i o n s d u 25 j a n v i e r 1930 (7 ) q u i 
p e r m e t t a i t d e r é é v a l u e r les s eu l e s i m m o b i l i s a t i o n s a m o r t i s s a b l e s 

(7) « A la suite de la loi monétaire du 25 juin 1928, qui avait édicté une 
nouvelle valeur légale du franc après une longue période de dépréciation suivie 
d'une stabilisation de fait depuis 1926, l'Administration en avait envisagé les 
conséquences sur le plan fiscal. Par une circulaire du 25 janvier 1930 n° 2032, 
elle avait fixé les principes et les modalités d'une réévaluation. » (Anonyme : La 
réévaluation des bilans. Intérêt, mécanisme et fiscalité de la réévaluation. 
Editions Eyrolles, 1949, p. 2). 



(8) BOCD, 1937, 2 e partie, p. 107. 
(9) Francis LEFÈBVRE : Documentation Pratique des Impôts Directs, Série 

BIC, Division VII, § 321, p. 99. 

af in d e fa i re r e s s o r t i r u n e n o u v e l l e v a l e u r à a m o r t i r . L a p lus -
v a l u e q u i a p p a r a i s s a i t a ins i é t a i t s i m p l e m e n t c o m p e n s é e p a r 
l ' i n sc r ip t ion a u passif d u b i l a n d ' u n e r é s e r v e d ' é g a l e s o m m e . 

U n a u t r e t e x t e (8 ) p r éc i s e « q u ' u n e soc ié t é d o n t le b i l a n n e 
faisait p a s m e n t i o n d e s é l é m e n t s i n c o r p o r e l s d e ses f o n d s , a u t r e s 
q u e d e s b r e v e t s , p o u v a i t a t t r i b u e r e n f r anch i se d ' i m p ô t , d a n s la 
l imi te d e la v a l e u r qu ' i l s c o m p o r t a i e n t a u 1 e r j a n v i e r 1935 , u n e 
é v a l u a t i o n a u x d i t s é l é m e n t s e t la p o r t e r a u c r é d i t d e s c o m p t e s 
respec t i f s d e ses a s soc ié s (9 ) ». C ' é t a i t u n e p r e m i è r e e n t o r s e a u 
f a m e u x p r i n c i p e d e p r u d e n c e q u i , c u r i e u s e m e n t , fut à l ' o r ig ine 
d u succès d e la c o m p t a b i l i t é ( s y s t è m e d ' i n f o r m a t i o n d e s t i e r s ) e t 
e n m ê m e t e m p s d e son r e t a r d ( s y s t è m e d ' i n f o r m a t i o n u t i l i sab le 
e n m a t i è r e d e g e s t i o n ) . 

L e s d é s o r d r e s m o n é t a i r e s l iés à la s e c o n d e g u e r r e m o n d i a l e n e 
p o u v a i e n t q u ' é t e n d r e ce s p r é c é d e n t s , ce q u i fut fait a v e c 
l ' o r d o n n a n c e n° 45-1820 d u 15 a o û t 1945 suivie d ' a u t r e s t e x t e s . 
C e r é g i m e n e p e r m e t t r a p a s d e p r e n d r e e n c o m p t e les h a u s s e s d e 
p r ix p o s t é r i e u r e s a u 30 j u i n 1959 , la i ssan t subs i s t e r le seu l 
r é g i m e d e la r é é v a l u a t i o n l ib re . Il f a u d r a a t t e n d r e la loi d u 
29 d é c e m b r e 1976 ( a r t . 61) e t cel le d u 30 d é c e m b r e 1977 
( a r t . 69) a v e c l e u r s d é c r e t s d ' a p p l i c a t i o n respec t i f s p o u r q u e le 
l ég i s l a t eu r i n t e r v i e n n e d e n o u v e a u . 

§ 1 . — L a r é é v a l u a t i o n s e l o n le r é g i m e 
d e l a lo i d u 2 8 d é c e m b r e 1 9 5 9 

I . — T E C H N I Q U E COMPTABLE. 

C e t t e r é é v a l u a t i o n léga le d e s b i l ans n e c o n c e r n a i t q u e l 'actif 
i m m o b i l i s é , les t i t r e s d e p l a c e m e n t e t les c r é a n c e s e n d e v i s e s . 
S u r le p l a n d e la t e c h n i q u e c o m p t a b l e , la m é t h o d e é t a i t d o n c 
fort s i m p l e . Il suffisait : 

— d e m u l t i p l i e r la v a l e u r b r u t e d e c h a q u e i m m o b i l i s a t i o n 
( c ' e s t - à - d i r e son pr ix d ' a c q u i s i t i o n o u son pr ix d e r e v i e n t ) p a r le 
coeff ic ient c o r r e s p o n d a n t à l ' a n n é e d e son e n t r é e d a n s l 'actif. 

— le cas é c h é a n t , d e m u l t i p l i e r c h a q u e a n n u i t é d ' a m o r t i s s e 
m e n t d e c h a c u n e d e s i m m o b i l i s a t i o n s p a r le coeff ic ient c o r r e s -



p o n d a n t à l ' a n n é e d e c o m p t a b i l i s a t i o n d e ces a n n u i t é s ( e t n o n à 
l ' a n n é e d ' a c q u i s i t i o n d e l ' i m m o b i l i s a t i o n ) . 

— d ' é q u i l i b r e r le b i l a n p a r le c r é d i t d u c o m p t e « R é s e r v e 
spéc ia l e d e r é é v a l u a t i o n » q u ' i l s e ra i t d ' a i l l e u r s p r é f é r a b l e 
d ' i n t i t u l e r « D i f f é r e n c e d e r é é v a l u a t i o n ». 

S c h é m a t i q u e m e n t , l ' o p é r a t i o n p e u t ê t r e r e p r é s e n t é e d e la 
f açon s u i v a n t e : 

avant réévaluation après réévaluation 

a — valeur d'acquisition d'une immobilisation. 
b — montant cumulé des amortissements. 
c — valeur nette comptable. 
a — valeur d'acquisition réévaluée. 
p — montant cumulé des amortissements réévalués. 
7 — valeur nette comptable après réévaluation. 
e — montant à porter à la réserve spéciale de réévaluation. 

C e s c h é m a m o n t r e b i e n q u e le m o d e d e ca lcu l a b o u t i t à u n 
r a p p o r t d ' h o m o t h é t i e d i f fé ren t p o u r c h a c u n d e s t ro i s é l é m e n t s : 
v a l e u r b r u t e , a m o r t i s s e m e n t s c u m u l é s e t v a l e u r n e t t e . N o u s 
v e r r o n s p lu s lo in les c o n s é q u e n c e s é c o n o m i q u e s d e c e t t e c o n s t a 
t a t i o n . P r é c i s o n s s i m p l e m e n t t o u t d e s u i t e , p a r u n e x e m p l e 
chif f ré , le m o d e d e ca lcu l . 

L e r a p p o r t d ' h o m o t h é t i e c o r r e s p o n d à d e s coef f ic ien t s , fonc
t i o n d e la h a u s s e d e s p r ix . 

L e s d e r n i e r s coef f ic ien ts p u b l i é s p a r l ' A d m i n i s t r a t i o n (10) 
c o n c e r n a n t la F r a n c e m é t r o p o l i t a i n e (11) fu ren t les s u i v a n t s , e n 

(10) Article 41 unvicies de l'annexe III du CGI. 
(11) Un décret du 19 mars 1960 prévoit des coefficients spéciaux pour le 

département de la Réunion. 



Les méthodes légales de réévaluation développées en France 31 

ce q u i c o n c e r n e les i m m o b i l i s a t i o n s : 

Année Coeff. Année Coeff. Année Coeff. Année Coeff. 

1914 243,0 1925 46,1 1936 60,8 1947 4,0 
1915 170,1 1926 35,5 1937 43,0 1948 ' 2,3 
1916 129,6 1927 38,9 1938 38,0 1949 1,9 
1917 89,1 1928 38,9 1939 36,5 1950 1,6 
1918 72,9 1929 39,6 1940 29,3 1951 1,25 
1919 70,4 1930 44,6 1941 26,8 1952 1,15 
1920 48,6 1931 48,6 1942 24,3 1953 1,20 
1921 72,9 1932 56,8 1943 17,8 1954 1,25 
1922 78,5 1933 62,4 1944 16,3 1955 1,25 
1923 60,8 1934 64,8 1945 8,1 1956 1,20 
1924 51,8 1935 72,9 1946 5,1 1957 1,15 

1958 1,05 
1959 1,00 

N o u s a v o n s ca lcu lé ce q u ' a u r a i e n t d û ê t r e ces coeff ic ients si 
l ' on ava i t d é c i d é d e r é é v a l u e r su r la b a s e d e l ' ind ice d e s p r ix d e 
d é t a i l à P a r i s . C e t t e c o m p a r a i s o n ( q u i n ' a q u ' u n e v a l e u r 
i n d i c a t i v e , d u fait d e l ' ind ice q u i es t u t i l i sé ) m e t e n é v i d e n c e 
t r o i s p é r i o d e s : 

— d e 1915 à 1926, le coeff ic ient d e r é é v a l u a t i o n s e m b l e 
g é n é r a l e m e n t s o u s - e s t i m é . 

— d e 1927 à 1949 , il s e m b l e t r o p é l e v é . 
— d e 1950 à 1958 , il se ra i t t r o p fa ib le . 

P o u r q u e c e t t e c o m p a r a i s o n soit p lus s ignif icat ive e t é t a n t 
d o n n é q u e la r é é v a l u a t i o n n ' a d ' i n c i d e n c e s u r le r é su l t a t 
d ' e x p l o i t a t i o n q u e lo r squ ' i l s 'agit d e b i e n s a m o r t i s s a b l e s , il 
f a u d r a i t p o u v o i r d i s p o s e r d ' u n ind ice d e s p r ix d e s m a t é r i e l s d e 
p r o d u c t i o n . A d é f a u t , o n p e u t c o n c l u r e q u e l ' éca r t e n t r e les 
d e u x sé r i e s d e coeff ic ients r e s t e r e l a t i v e m e n t p e u i m p o r t a n t , 
sauf p o u r les a n n é e s t r e n t e . M a i s les m a t é r i e l s a m o r t i s s a b l e s 
a c q u i s à c e t t e é p o q u e e t e n c o r e e n se rv ice e n 1959 n e d e v a i e n t 
p a s ê t r e n o m b r e u x ! 

V o y o n s m a i n t e n a n t c o m m e n t le s y s t è m e léga l d e r é é v a l u a t i o n 
d e s b i l a n s f o n c t i o n n a i t . 

S u p p o s o n s d o n c u n e i m m o b i l i s a t i o n a c q u i s e 100 le 1 e r j a n v i e r 
1955 e t a m o r t i e l i n é a i r e m e n t a u t a u x d e 10 % l ' an . U n e 
r é é v a l u a t i o n es t p r a t i q u é e le 31 d é c e m b r e 1959. 



Années Coefficients Avant réévaluation Après réévaluation Années Coefficients 

Valeur brute Amort. Valeur brute Amort. 

1955 1,25 100 10 125 12,5 
1956 1,20 10 12,0 
1957 1,15 10 11,5 
1958 1,05 10 10,5 
1959 1,00 10 10,0 

Totaux 100 50 125 56,5 

L a v a l e u r n e t t e c o m p t a b l e p a s s e d e 50 (100 - 50 ) à 68 ,5 
(125 - 5 6 , 5 ) , la d i f f é r e n c e , 1 8 , 5 , é t a n t e n r e g i s t r é e a u c r é d i t d e 
la r é s e r v e spéc ia l e d e r é é v a l u a t i o n . L ' é c r i t u r e es t d o n c la 
s u i v a n t e : 

2.. Immobilisations 
2.8 Amortissement 
118 Réserve spéciale de réévaluation 

25 
6,5 

18,5 

L a n o u v e l l e v a l e u r n e t t e c o m p t a b l e se r t d e b a s e a u ca lcu l d e s 
a m o r t i s s e m e n t s u l t é r i e u r s . 

Si la r é é v a l u a t i o n l éga le d e s b i l a n s n e p o s e g u è r e d e p r o b l è m e 
a u n i v e a u d e la t e c h n i q u e c o m p t a b l e , les c o n s é q u e n c e s f iscales 
fu ren t b e a u c o u p p lu s c o m p l e x e s . 

I I . — A S P E C T S F I S C A U X D E L A R É É V A L U A T I O N L É G A L E D E 

1959. 

L a fiscali té n e p e u t ê t r e q u ' a u c e n t r e d u d é b a t , a u p o i n t q u e 
les c o n s i d é r a t i o n s é c o n o m i q u e s ( d i s p o s e r d ' u n m e i l l e u r ins t ru 
m e n t d e m e s u r e ) o u j u r i d i q u e s ( n e p a s i n d u i r e e n e r r e u r les 
t i e r s ) , q u i à n o t r e avis son t e s s e n t i e l l e s , a p p a r a i s s e n t c o m m e 
a c c e s s o i r e s . E n effe t , r i en n ' e m p ê c h e u n che f d ' e n t r e p r i s e , s'il 
e n é p r o u v e le b e s o i n , d e r é é v a l u e r ses c o m p t e s e t d ' e n faire u n 
u s a g e s t r i c t e m e n t i n t e r n e . P a r c o n t r e , e n d e m a n d a n t la poss ib i 
l i té d e le faire o f f i c i e l l emen t , les o r g a n i s a t i o n s p a t r o n a l e s 
s o u h a i t e r a i e n t e n t i r e r les c o n s é q u e n c e s f iscales : n e p lus p a y e r 
d ' i m p ô t s sur d e s p lu s -va lue s p u r e m e n t n o m i n a l e s e t a c c r o î t r e la 



m a s s e d e s a m o r t i s s e m e n t s d é d u c t i b l e s . S u r le p l a n p o l i t i q u e , 
a c c é d e r à c e t t e d e m a n d e r i s q u e r a i t d ' e n t r a î n e r , p o u r les P o u 
v o i r s P u b l i c s , u n e c o û t e u s e r é a c t i o n e n c h a î n e . L e s p a r t i c u l i e r s 
auss i p a i e n t u n i m p ô t s u r d e s p l u s - v a l u e s n o m i n a l e s ( p l u s - v a l u e 
su r ce s s ion d e t e r r a i n s , e t c . ) , su r d e s i n t é r ê t s e n r éa l i t é néga t i f s 
l o r s q u e l e u r t a u x es t i n f é r i eu r à ce lu i d e l ' in f la t ion e t s u r d e s 
a u g m e n t a t i o n s d e sa la i r e s q u i n e c o m p e n s e n t q u e la h a u s s e d u 
c o û t d e la v i e . T a n t q u e l ' inf la t ion n ' a u r a p a s « d ' e x i s t e n c e 
l éga le » e t q u e le p r o b l è m e n e se ra p a s a b o r d é g l o b a l e m e n t , il 
es t difficile d e r o m p r e l ' équ i l i b r e a c t u e l . 

Il n ' e s t c e p e n d a n t p a s inu t i l e d ' é t u d i e r l ' a spec t fiscal d e la 
r é é v a l u a t i o n d e s b i l ans pu i s les s u b s t i t u t s q u e le l ég i s l a t eu r a 
p r o p o s é s af in d e su iv re les d é p l a c e m e n t s d e ce t é q u i l i b r e e t 
l ' é v o l u t i o n d e s p r é o c c u p a t i o n s é c o n o m i q u e s . 

1) G é n é r a l i t é s , 

A u x t e r m e s d e l ' o r d o n n a n c e d u 15 a o û t 1945 , la r é é v a l u a t i o n 
d e s b i l a n s n ' é t a i t q u ' u n e poss ib i l i t é o f fe r t e a u x e n t r e p r i s e s p o u r 
a j u s t e r l eu r s c o m p t e s e n fonc t i on d e la d é p r é c i a t i o n m o n é t a i r e . 
Il f a u d r a a t t e n d r e la d é v a l u a t i o n d u 27 d é c e m b r e 1958 e t la 
c r é a t i o n d u « N o u v e a u F r a n c » p o u r q u e d e s m o d i f i c a t i o n s 
i m p o r t a n t e s i n t e r v i e n n e n t , t r a d u i s a n t u n c h a n g e m e n t d ' a t t i t u d e 
à l ' é g a r d d e la d é p r é c i a t i o n m o n é t a i r e . 

L a loi n° 59 -1472 d u 28 d é c e m b r e 1959 n e p e r m e t t a i t p a s d e 
p r e n d r e e n c o m p t e les v a r i a t i o n s d e p r ix c o n s t a t é e s p o s t é r i e u r e 
m e n t a u 30 j u i n 1959. D ' a u t r e p a r t , afin d e clar i f ier la s i t u a t i o n , 
c e t t e m ê m e loi a r e n d u la r é é v a l u a t i o n d e s b i l a n s o b l i g a t o i r e 
p o u r t o u t e s les e n t r e p r i s e s i ndus t r i e l l e s o u c o m m e r c i a l e s d o n t le 
chiffre d ' a f fa i res m o y e n d e s t ro i s d e r n i e r s e x e r c i c e s e x c é d a i t 
500 mi l l ions d ' a n c i e n s f rancs . E n f i n , q u ' e l l e s so i en t o b l i g a t o i r e s 
o u f acu l t a t i ves , ces o p é r a t i o n s d e v a i e n t ê t r e c o m p t a b i l i s é e s a u 
p lus t a r d le 31 d é c e m b r e 1962. 

2) L e r é g i m e d e s a m o r t i s s e m e n t s . 

L à e n c o r e , les t e x t e s f iscaux s o n t r é v é l a t e u r s d ' u n e é v o l u t i o n . 
L ' o r d o n n a n c e d u 15 a o û t 1945 s t ipu le q u e « e n r a i s o n m ê m e 

d e l ' i m p o r t a n c e d e s a m o r t i s s e m e n t s c o m p l é m e n t a i r e s q u i p o u 
v a i e n t ê t r e p r a t i q u é s g r â c e à la r é é v a l u a t i o n e t afin d e n e p a s 
t a r i r le r e n d e m e n t d e l ' i m p ô t p e n d a n t les a n n é e s s u i v a n t e s , ( . . . ) 
il é t a i t fixé u n e d u r é e m i n i m a e n ce q u i c o n c e r n e l ' a m o r t i s s e 
m e n t d e s m a t é r i e l s e t d e s i m m e u b l e s r é é v a l u é s : e n p r i n c i p e , 



hu i t a n s p o u r le m a t é r i e l e t v ing t a n s p o u r les i m m e u b l e s ( 1 2 ) . » 
C e t t e l i m i t a t i o n n ' a j o u é q u e p e n d a n t d e u x a n s p u i s q u ' e l l e a é t é 
s u p p r i m é e p a r la loi n° 48-809 d u 13 m a i 1948. 

A p a r t i r d e c e t t e d a t e , la c o n c e p t i o n fiscale la isse la p l a c e à 
u n e c o n c e p t i o n p l u s é c o n o m i q u e . O n e n r e v i e n t a u p r i n c i p e 
g é n é r a l s e l o n l e q u e l l ' a m o r t i s s e m e n t d e s é l é m e n t s r é é v a l u é s 
c o n t i n u e à ê t r e é c h e l o n n é su r l e u r d u r é e p r o b a b l e d ' u t i l i s a t i on 
r e s t a n t à c o u r i r . P o u r le m a t é r i e l , ce n ' e s t p a s t a n t le n o m b r e 
d ' a n n é e s p e n d a n t l e s q u e l l e s il p e u t e n c o r e ê t r e ut i l i sé q u e la 
d a t e à l a q u e l l e l ' e n t r e p r i s e se ra v r a i s e m b l a b l e m e n t a p p e l é e à le 
r e m p l a c e r q u i c o m p t e . E n f i n , « le m o n t a n t d e l ' a n n u i t é 
d ' a m o r t i s s e m e n t ( d o i t ) ê t r e d é t e r m i n é d ' u n e f açon p a r t i c u l i è r e 
m e n t c o m p r é h e n s i v e e n ce q u i c o n c e r n e les e n t r e p r i s e s d o n t 
l ' a m o r t i s s e m e n t d o i t ê t r e r a p i d e d u fait d e l e u r spéc ia l i t é 
t e c h n i q u e ( 1 3 ) . » 

3) L e r é g i m e d e la r é s e r v e spécia le d e r é é v a l u a t i o n . 

L e r é g i m e a n t é r i e u r à la loi d u 28 d é c e m b r e 1959 é t a i t 
r e l a t i v e m e n t l o g i q u e . C e t t e r é s e r v e spéc ia l e d e r é é v a l u a t i o n 
é t a n t la c o n t r e p a r t i e d ' u n e p lu s -va lue p u r e m e n t n o m i n a l e é t a i t 
e x o n é r é e d ' i m p ô t . E l l e p o u v a i t é v e n t u e l l e m e n t ê t r e i n c o r p o r é e 
a u c a p i t a l socia l o u se rv i r à la c o m p e n s a t i o n d e p e r t e s . P a r 
c o n t r e , si c e t t e r é s e r v e é t a i t m i s e e n d i s t r i b u t i o n (ce q u i su r le 
p l a n é c o n o m i q u e r e v i e n t à u n e d i s t r i b u t i o n d e c a p i t a l s a n s 
s o u m e t t r e l ' e n t r e p r i s e à la p r o c é d u r e d e r é d u c t i o n d u c a p i t a l 
socia l e t m o n t r e q u ' i l y a d e la p a r t d u l ég i s l a t eu r u n e 
i n c o m p r é h e n s i o n d u p h é n o m è n e ) , e l le d e v a i t ê t r e r a p p o r t é e a u 
b é n é f i c e i m p o s a b l e . Il s 'agi t p a r là d e d é c o u r a g e r u n c o m p o r t e 
m e n t p r é j u d i c i a b l e à l ' e n t r e p r i s e o u d u m o i n s à ses c r é a n c i e r s e t 
à ses s a l a r i é s . 

L e r é g i m e r é s u l t a n t d e la loi d u 28 d é c e m b r e 1959 es t 
b e a u c o u p m o i n s l o g i q u e . T o u t d ' a b o r d , la c o n s t i t u t i o n d ' u n e 
r é s e r v e spéc ia l e d e r é é v a l u a t i o n es t f r a p p é e d ' u n e t a x e spéc ia l e 
d e 3 % , n o n d é d u c t i b l e . A u c u n r a i s o n n e m e n t é c o n o m i q u e n e 
just i f ie c e t t e t a x e q u i , d e p l u s , l i bè r e d é f i n i t i v e m e n t la r é s e r v e 
spéc ia l e d e l ' i m p ô t su r le r e v e n u d e s p e r s o n n e s p h y s i q u e s ( cas d e 
l ' e n t r e p r i s e i nd iv idue l l e o u d e s soc i é t é s d e p e r s o n n e s ) o u d e 

(12) Francis LEFÈBVRE : Documentation Pratique des Impôts Directs, Série 
B I C , Division X, § 2837, p. 130. 

(13) Francis LEFÈBVRE : op. cit. § 2844, p. 130. 



l ' i m p ô t su r les soc i é t é s ( cas d e s soc i é t é s d e c a p i t a u x ) m ê m e e n 
cas d e d i s t r i b u t i o n d e c e t t e r é s e r v e . 

P a r a l l è l e m e n t à c e t t e d e r n i è r e m e s u r e , for t d i s c u t a b l e , la loi 
d e 1959 r e p r e n d u n e n o t i o n i n t é r e s s a n t e : ce l le d ' é l é m e n t d 'ac t i f 
a c q u i s o u c o n s t i t u é a u m o y e n d ' e m p r u n t s c o n t r a c t é s e n f rancs . 
L e s d e t t e s n ' é t a n t p a s i n d e x é e s , il e n r é s u l t e p o u r l ' e n t r e p r i s e u n 
v é r i t a b l e ga in q u i n ' a p p a r a î t p a s e n c o m p t a b i l i t é . C e « prof i t 
d ' i n f l a t i on » é t a i t t a x é p u i s q u e la p l u s - v a l u e d e r é é v a l u a t i o n 
r e l a t i ve à ces act ifs é t a i t s o u m i s e à u n i m p ô t spéc ia l d e 5 %. 

4) L e p r o b l è m e d e s coefficients d e r é é v a l u a t i o n . 

P u i s q u ' i l s 'agi t d e t r a d u i r e d a n s les c o m p t e s u n e d é p r é c i a t i o n 
d u f r a n c , e n t o u t e l o g i q u e , les coeff ic ients d e v r a i e n t ê t r e les 
m ê m e s p o u r t o u t e s les e n t r e p r i s e s . E n fai t , il n ' e n es t r i en . 

L e s a u t e u r s d e l ' o r d o n n a n c e d u 15 a o û t 1945 , t i r a n t les 
c o n s é q u e n c e s d u c a r a c t è r e facul ta t i f d e la r é é v a l u a t i o n d e s 
b i l a n s , p r é v o y a i e n t e x p r e s s é m e n t q u e l ' e n t r e p r i s e p o u v a i t r e s t e r 
e n - d e ç à d e s l imi te s d e r é é v a l u a t i o n m a x i m a . C e t t e r èg le n e 
p o u v a i t g u è r e a m é l i o r e r l ' i n f o r m a t i o n d e s t i e r s ! 

L a loi d u 28 d é c e m b r e 1959 p réc i s e u n p e u m i e u x les c h o s e s 
p o u r les e n t r e p r i s e s d o n t le chiffre d ' a f fa i res e x c è d e 500 mi l l ions 
d ' a n c i e n s f rancs . S o u m i s e s à l ' ob l i ga t i on l éga le d e r é é v a l u e r , 
e l l e s n e p e u v e n t r é d u i r e les coeff ic ients officiels d e p lu s d e 25 % . 
L e s e n t r e p r i s e s d e m o i n d r e ta i l le g a r d a i e n t , e l l e s , t o u t e l i b e r t é . 
M a i s il n ' e n d e m e u r e p a s m o i n s q u ' e n m a t i è r e d ' i n f o r m a t i o n d e s 
t i e r s , le r e m è d e r e s t e p i r e q u e le m a l . Si la d é p r é c i a t i o n 
m o n é t a i r e af fec te d e façon éga l e d e s e n t r e p r i s e s d e s t r u c t u r e 
s e n s i b l e m e n t i d e n t i q u e , q u ' e n est-i l d e la c o m p a r a b i l i t é d e l eu r s 
c o m p t e s a p r è s u n e r é é v a l u a t i o n a v e c d e s « coeff ic ients va r i a 
b l e s » ? 

I I I . — LES PROBLÈMES ÉCONOMIQUES ET FINANCIERS POSÉS 
PAR LA RÉÉVALUATION LÉGALE DE 1959. 

Si o n laisse d e c ô t é t o u t e d i scuss ion su r la va l id i t é d e s 
coef f ic ien ts d e r é é v a l u a t i o n , n o u s c o n s t a t o n s q u e les s o l u t i o n s 
p r é c o n i s é e s p a r le l ég i s l a t eu r son t p a r f a i t e m e n t v a l a b l e s e n ce 
q u i c o n c e r n e les i m m o b i l i s a t i o n s non a m o r t i s s a b l e s , les t i t r e s e t 
les c r é a n c e s o u d e t t e s l ibe l l ées e n m o n n a i e s é t r a n g è r e s . L a 
v a r i a t i o n d e ces p o s t e s es t é q u i l i b r é e p a r u n c o m p t e d e c a p i t a u x 
p r o p r e s , les a s soc ié s é t a n t les seuls p r o p r i é t a i r e s d e s b i e n s e n 
q u e s t i o n . Il e û t e n effet é t é a n o r m a l d e faire j o u e r u n c o m p t e d e 
g e s t i o n ( c ' e s t - à - d i r e d e m o d i f i e r le r é s u l t a t ) , la v a r i a t i o n d e 



l ' un i t é d e c o m p t e é t a n t s ans i n c i d e n c e directe su r la v a l e u r 
« r ée l l e » d e ces ac t i fs . 

P a r c o n t r e , la m é t h o d e n o u s p a r a î t b e a u c o u p p l u s c r i t i q u a b l e 
c h a q u e fois q u ' i l s 'agi t d e b i e n s a m o r t i s s a b l e s . 

Si n o u s r e p r e n o n s n o t r e e x e m p l e d e la p a g e 3 2 , n o u s v o y o n s 
q u ' u n e i m m o b i l i s a t i o n a c q u i s e 100 e t a m o r t i e 50 p a s s e a p r è s 
r é é v a l u a t i o n à u n e v a l e u r b r u t e d e 125 a m o r t i e d e 5 6 , 5 . 
A u t r e m e n t d i t , c e t t e i m m o b i l i s a t i o n a m o r t i e d e m o i t i é , n ' e s t , 
a p r è s r é é v a l u a t i o n , a m o r t i e q u e d e 4 5 , 2 %. O r , d a n s la m e s u r e 
o ù la p é r i o d e d ' a m o r t i s s e m e n t a é t é j u d i c i e u s e m e n t c h o i s i e , e l le 
a b e l e t b i e n v é c u la m o i t i é d e s o n e x i s t e n c e . L ' a m o r t i s s e m e n t 
l i néa i r e é t a n t la r èg l e à l ' é p o q u e , il y a là u n e p e r t e d ' i n f o r m a 
t i o n q u i a u r a i t p u ê t r e é v i t é e si le c u m u l d e s a m o r t i s s e m e n t s e t la 
v a l e u r d ' a c q u i s i t i o n a v a i e n t é t é mu l t i p l i é s p a r le m ê m e coeffi
c i en t . L ' e x e m p l e cho is i m o n t r e u n e d i s t o r s i o n a s sez f a ib le , m a i s 
e l le es t d ' a u t a n t p lu s i m p o r t a n t e q u e la p é r i o d e d ' a m o r t i s s e m e n t 
es t l o n g u e ( 1 4 ) . 

C e t t e p r e m i è r e r e m a r q u e r é v è l e q u ' e n r é a l i t é , le souc i d u 
l ég i s l a t eu r é t a i t d ' é l a r g i r la b a s e d ' a m o r t i s s e m e n t (e t d o n c d e 
r é d u i r e les r é s u l t a t s u l t é r i e u r s e n q u e l q u e s o r t e « à la c a r t e » d u 
fait d e la l i be r t é la i ssée a u x e n t r e p r i s e s e n m a t i è r e d e coeffi
c i en t s d e r é é v a l u a t i o n , c o m m e n o u s l ' a v o n s v u c i - d e s s u s ) , p l u t ô t 
q u e d e r e c h e r c h e r la s incé r i t é d e s c o m p t e s . 

I V . — C O N C L U S I O N . 

N o u s a v o n s vu d a n s ce p a r a g r a p h e les d i f fé ren t s a s p e c t s d e la 
m é t h o d e l éga le d e r é é v a l u a t i o n d e 1959 a v e c les a v a n t a g e s 
f iscaux q u i l ' a c c o m p a g n a i e n t . L a p l u p a r t d e s o r g a n i s a t i o n s 
p a t r o n a l e s s o u h a i t e r a i e n t y r e v e n i r m a i s se h e u r t e n t d e p u i s 
20 a n s à u n refus d e la p a r t d e s P o u v o i r s Pub l i c s . L e s g o u v e r n e 
m e n t s q u i se son t s u c c é d é o n t p r é f é r é r e m p l a c e r la r é é v a l u a t i o n 
p a r d e s cor rec t i f s f r a g m e n t a i r e s p e r m e t t a n t u n e m u l t i p l i c a t i o n 
d e s i n t e r v e n t i o n s c o n j o n c t u r e l l e s (15 ) : a m o r t i s s e m e n t s d é g r e s 
sifs (16 ) e t s p é c i a u x , r é g i m e d e s p lu s -va lue s à c o u r t e t l o n g 

(14) Cet « effet de rajeunissement » des immobilisations amortissables est 
également dénoncé dans le rapport D E L M A S - M A R S A L E T {op. cit., p. 34). 

(15) Cf. à ce sujet : B U R L A U D (A.) : Comptabilité et inflation. Thèse, Paris, 
1976, pp. 46 à 71. 

(16) Cf. B U R L A U D (A.) et Cossu (C.) : Multiplicateur d'amortissement et 
inflation. Economie et Comptabilité, n° 118 juin 1977, pp. 3 à 27. 



(17) Cf. B U R L A U D (A.) et ILLIEN (D.) : Conséquence de l'inflation en matière 
d'évaluation des stocks. Economie et Comptabilité, n° 119, septembre 1977, 
pp. 3 à 19. 

(18) Par exemple, dans l'amortissement dégressif, on ne peut plus distinguer 
ce qui est mesure de la dépréciation et incitation à investir, surtout lorsque les 
coefficients changent. 

(19) Cf., par exemple, Réponse POUDEVIGNE , JO 9 mars 1968 — Débats AN, 
p. 716 ; Réponse C O U S T E , JO 16 novembre 1968 — Débats AN, p. 4531 ; 
Réponse BEUCLAIR , JO 4 septembre 1971 — Débats AN, p. 4056. 

(20) La Revue Fiduciaire, Informations hebdomadaires, n° 1477, 9 décembre 
1975, p. 3. 

t e r m e , p r o v i s i o n s p o u r h a u s s e d e s p r ix e t f l u c t u a t i o n d e s 
c o u r s ( 1 7 ) . L a p o l i t i q u e d e r é g u l a t i o n c o n j o n c t u r e l l e y a s ans 
d o u t e g a g n é e n p r éc i s i on m a i s a u p r ix d ' u n e g r a n d e c o n f u s i o n 
d a n s les c o m p t e s q u i o n t é t é d o m i n é s p a r d e s i m p é r a t i f s f iscaux 
p l u t ô t q u e p a r d e s c o n s i d é r a t i o n s é c o n o m i q u e s ( 1 8 ) . 

§ 2 . — L a r é é v a l u a t i o n s e l o n le r é g i m e 
d e s l o i s d e f i n a n c e p o u r 1 9 7 7 e t 1 9 7 8 

L a n a i s s a n c e d e ce n o u v e a u r é g i m e d e r é é v a l u a t i o n es t le 
r é s u l t a t d e c e t t e l o n g u e l u t t e o p p o s a n t les g o u v e r n e m e n t s 
successifs a u x mi l i eux p a t r o n a u x q u i s o u h a i t a i e n t le r e t o u r à u n e 
l ég i s la t ion p r o c h e d e ce l le q u i a é t é a b r o g é e e n 1959. L e s d é b a t s 
à l ' A s s e m b l é e N a t i o n a l e t é m o i g n e n t d e c e t t e q u e r e l l e (19 ) . 
P o u r jus t i f ier l e u r r e fus , les P o u v o i r s Pub l i c s fa i sa ien t o b s e r v e r 
q u e « d e s m e s u r e s d e f a v e u r d a n s ce d o m a i n e r o m p r a i e n t la 
so l i da r i t é n é c e s s a i r e d e s p r o d u c t e u r s , d e s é p a r g n a n t s e t d e s 
c o n s o m m a t e u r s d e v a n t les c o n s é q u e n c e s d e la d é p r é c i a t i o n 
m o n é t a i r e e t (ils p r é c i s a i e n t ) q u e d e s r é g i m e s te l s q u e ce lu i d e 
l ' a m o r t i s s e m e n t dégress i f o u ce lu i d e la t a x a t i o n r é d u i t e o u 
é c h e l o n n é e d e s p l u s - v a l u e s p r é s e n t a i e n t d e s a v a n t a g e s ( d ' o r d r e 
p u r e m e n t fiscal) r e n d a n t inu t i l e la r e c o n d u c t i o n d u r é g i m e d e la 
r é é v a l u a t i o n d e s b i l a n s (20 ) . » 

A v e c le d é v e l o p p e m e n t d e la cr ise é c o n o m i q u e e t l ' a ccé lé ra 
t i o n d e la h a u s s e d e s p r ix , l ' équ i l i b r e d e s fo rces e n p r é s e n c e s 'est 
mod i f i é e t , fin 1975 , à l ' in i t ia t ive d e sa c o m m i s s i o n d e s F i n a n c e s , 
l ' A s s e m b l é e N a t i o n a l e a a d o p t é u n a m e n d e m e n t a u p r o j e t d e loi 
d e f inance p o u r 1976 se lon l e q u e l , « a v a n t le 31 d é c e m b r e 1976, 
le G o u v e r n e m e n t t i r e r a les c o n s é q u e n c e s p o u r le d r o i t d e s 
s o c i é t é s , la f iscali té e t la c o m p t a b i l i t é d e s e n t r e p r i s e s , d e la 
v a r i a t i o n d e la v a l e u r d e la m o n n a i e d e p u i s 1960 ». 



E n r é a l i t é , c o m m e n o u s a l l o n s le v o i r , le G o u v e r n e m e n t n e 
r e s p e c t e r a p a s t o u t à fait ce q u e le l ég i s l a t eu r lui d e m a n d a i t 
p u i s q u ' i l é c a r t e r a t o u t e s les c o n s é q u e n c e s f iscales d ' u n e o p é r a 
t i o n q u ' i l l i m i t e r a à la r é é v a l u a t i o n d e s s eu l e s v a l e u r s i m m o b i l i 
s ées e t a v e c u n a n d e r e t a r d p o u r les i m m o b i l i s a t i o n s a m o r t i s s a 
b l e s . C e s n o u v e a u x t e x t e s n e t r a d u i s e n t d o n c p a s u n r e v i r e m e n t 
d e la p o l i t i q u e g o u v e r n e m e n t a l e . S'il y a e u u n l ége r r ecu l su r la 
f o r m e , s u r le f o n d , les P o u v o i r s Pub l i c s r e s t e n t s u r l e u r s 
p o s i t i o n s s a n s j a m a i s se la i sser c o n v a i n c r e p a r les a r g u m e n t s d e s 
r e p r é s e n t a n t s d e s e n t r e p r i s e s . 

N o u s n ' e x a m i n e r o n s p a s d a n s t o u s les dé t a i l s les a r t i c l es 61 d e 
la loi d e f inance p o u r 1977 e t 69 d e la loi d e f inance p o u r 
1978 (21) m a i s n o u s e n e x a m i n e r o n s les g r a n d e s l ignes e t les 
p r i n c i p e s . 

I . — C H A M P S D ' A P P L I C A T I O N E T B I E N S R É É V A L U A B L E S . 

T r o i s c a t é g o r i e s d ' e n t r e p r i s e s s o n t o b l i g a t o i r e m e n t c o n c e r 
n é e s : 

— les soc i é t é s c o t é e s , 
— les soc i é t é s e n t r a n t d a n s le c h a m p d e c o n s o l i d a t i o n d ' u n e 

soc i é t é c o t é e , 
— les soc i é t é s fa i sant p u b l i q u e m e n t a p p e l à l ' é p a r g n e . 

L e s a u t r e s « p e r s o n n e s p h y s i q u e s o u m o r a l e s q u i e x e r c e n t u n e 
ac t iv i t é c o m m e r c i a l e , i n d u s t r i e l l e , a r t i s a n a l e , ag r i co le o u l ibé
ra le » s o n t s e u l e m e n t a d m i s e s e t n o n a s t r e i n t e s à r é é v a l u e r l e u r 
b i l an . C e c h a m p d ' a p p l i c a t i o n exc lu t d o n c les p e r s o n n e s phys i 
q u e s o u m o r a l e s e x e r ç a n t u n e ac t iv i t é civi le . 

Q u a n t a u x b i e n s r é é v a l u a b l e s , il y e n a d e u x c a t é g o r i e s : 

1) L ' a r t i c l e 61 d e la loi d e f inance p o u r 1977 n e t r a i t e q u e d e s 
i m m o b i l i s a t i o n s n o n a m o r t i s s a b l e s : t e r r a i n s , f o n d s d e 
c o m m e r c e e t t i t r e s d e p a r t i c i p a t i o n . C o n t r a i r e m e n t a u r é g i m e d e 
1959 , les c r é a n c e s e n d e v i s e s s o n t e x c l u e s . 

(21) Cf. à ce sujet : 
— R A F F E G E A U (Jean), DUFILS (Pierre) et C O R R E (Jean) : Normes et régle

mentations comptables. Mémento pratique, Francis LEFÈBVRE , 1977, pp. 656 à 
675. 

— et Conseil National des Commissaires aux Comptes, Bulletin, n° 26, 
pp. 28 et 29. 

Pour les problèmes fiscaux : cf. Mémento pratique fiscal, 1978, Francis 
LEFÈBVRE , 1978, pp. 1109 à 1121. 



(22) Décret n° 77-550 du 1 e r juin 1977. 
(23) Cf. annexe 2 — le tableau de ces indices, publiés par arrêté du Ministre 

de l'Economie et des Finances. 

2) L ' a r t i c l e 69 d e la loi d e f inance p o u r 1978 é t e n d , s o u s 
r é s e r v e d e q u e l q u e s m o d i f i c a t i o n s , les d i s p o s i t i o n s p r é c é d e n t e s 
a u x i m m o b i l i s a t i o n s a m o r t i s s a b l e s . 

C o m m e e n 1959 , le l ég i s l a t eu r n e s ' i n t é r e s se a u x effets d e 
l ' in f la t ion q u e su r u n e p e t i t e p a r t i e d e s c o m p t e s d e l ' e n t r e p r i s e . 

L a p l u p a r t d e s e n t r e p r i s e s son t d o n c l ib res d e n e p a s r é é v a l u e r 
e t q u a n d e l les s o n t t e n u e s d e le f a i r e , u n e i m p o r t a n t e l i be r t é 
d ' a p p r é c i a t i o n l e u r es t l a i ssée q u a n t à la m é t h o d e . P a r c o n t r e , 
e l les n e p e u v e n t p a s r é é v a l u e r u n e p a r t i e s e u l e m e n t d e l eu r s 
i m m o b i l i s a t i o n s . C ' e s t t o u t o u r i en . 

I I . — DÉTERMINATION DE LA VALEUR DES BIENS RÉÉVALUÉS. 

C ' e s t é v i d e m m e n t le p r o b l è m e e s sen t i e l p u i s q u ' i l es t a u c e n t r e 
d u confl i t o p p o s a n t t h é o r i c i e n s ( q u i g é n é r a l e m e n t s o u h a i t e n t 
u n e dé f in i t i on « é c o n o m i q u e » d e la v a l e u r ) e t p r a t i c i e n s ( q u i 
r e c h e r c h e n t d e s s o l u t i o n s s i m p l e s e t « o b j e c t i v e s » ) . 

L ' a r t i c l e 61 m e n t i o n n é p lus h a u t e x p l i q u e q u e « les i m m o b i l i 
s a t i o n s n o n a m o r t i s s a b l e s son t r é é v a l u é e s e n fonc t i on d e l 'u t i l i té 
q u e l e u r p o s s e s s i o n p r é s e n t e p o u r l ' e n t r e p r i s e a u 31 d é c e m b r e 
1976 , à l e u r c o û t e s t i m é d ' a c q u i s i t i o n o u d e r e c o n s t i t u t i o n e n 
l ' é t a t ». L e d é c r e t d ' a p p l i c a t i o n d e c e t t e loi (22) p r é c i s e : « la 
v a l e u r à r e t e n i r p o u r c h a q u e b i e n es t cel le c o r r e s p o n d a n t a u x 
s o m m e s q u ' u n chef d ' e n t r e p r i s e p r u d e n t e t av isé a c c e p t e r a i t d e 
d é c a i s s e r p o u r o b t e n i r le b i e n s'il ava i t à l ' a c q u é r i r c o m p t e t e n u 
d e l 'u t i l i té q u e sa p o s s e s s i o n p r é s e n t e r a i t p o u r la r é a l i s a t i o n d e s 
ob jec t i f s d e l ' e n t r e p r i s e ». E n ce q u i c o n c e r n e les s eu le s 
i m m o b i l i s a t i o n s a m o r t i s s a b l e s , l ' a r t ic le 69 d é j à c i té a j o u t e q u e 
les v a l e u r s r é é v a l u é e s d e ces i m m o b i l i s a t i o n s n e d o i v e n t p a s 
d é p a s s e r les m o n t a n t s o b t e n u s e n a p p l i q u a n t a u x v a l e u r s n e t t e s 
c o m p t a b l e s d e s ind ices r e p r é s e n t a t i f s d e l ' é v o l u t i o n : 

— d u pr ix d e s c o n s t r u c t i o n s e n ce q u i c o n c e r n e les b i e n s d e 
c e t t e n a t u r e ; 

— d u pr ix d e s m a t é r i e l s e t ou t i l l age s e n ce q u i c o n c e r n e les 
a u t r e s i m m o b i l i s a t i o n s a m o r t i s s a b l e s (23 ) . 

L a n o t i o n d e v a l e u r r e t e n u e p a r le l ég i s l a t eu r n ' e s t d o n c p a s 
t r è s c la i re p u i s q u ' i l y a ici u n c u r i e u x m é l a n g e d e v a l e u r d ' u s a g e , 



v a l e u r d e r e m p l a c e m e n t e t c o û t h i s t o r i q u e i n d e x é , suivi d ' u n 
r e t o u r à la r èg le t r a d i t i o n n e l l e d u c o û t h i s t o r i q u e p u i s q u e 
l ' o p é r a t i o n a u n c a r a c t è r e u n i q u e e t e x c e p t i o n n e l . 

C e t t e c o n f u s i o n r i squa i t d ' ê t r e à la fois p r é j u d i c i a b l e e t 
d a n g e r e u s e , n o t a m m e n t p o u r les C o m m i s s a i r e s a u x C o m p t e s 
q u i o n t é t é p a r m i les p r e m i e r s à r é a g i r ( 24 ) . A u s s i les d i f f é r en t e s 
o r g a n i s a t i o n s p r o f e s s i o n n e l l e s o n t - e l l e s c h e r c h é à « o b j e c t i v e r » 
ce s r èg l e s e t , é v e n t u e l l e m e n t , à e n r é d u i r e la p o r t é e . 

L e C o n s e i l N a t i o n a l d e s C o m m i s s a i r e s a u x C o m p t e s ( C N C C ) 
a p r éc i s é sa p o s i t i o n d a n s sa r e c o m m a n d a t i o n n° 48 d u 12 m a i 
1977 ( 2 5 ) . E l l e exp l ic i t e le p r i n c i p e g é n é r a l d e la f açon sui
v a n t e : 

— l 'u t i l i té d o n t p a r l e l ' a r t ic le 61 e t q u i se r t d e b a s e à la 
r é é v a l u a t i o n do i t ê t r e a p p r é c i é e « in a b s t r a c t o » p a r r é f é r e n c e à 
l ' o p i n i o n d'un chef d ' e n t r e p r i s e p r u d e n t e t av i sé e t n o n e n 
f onc t i on d e ce l le du d i r i g e a n t d e la soc i é t é c o n s i d é r é e . 

— la v a l e u r à r e t e n i r es t u n e v a l e u r d'achat. 
— l 'u t i l i té do i t ê t r e a p p r é c i é e d a n s l ' h y p o t h è s e d ' u n e con t i 

n u i t é n o r m a l e d e l ' ac t iv i té d e l ' e n t r e p r i s e . 

A j o u t o n s q u e la v a l e u r do i t ê t r e d é t e r m i n é e e n se p l a ç a n t a u 
31 d é c e m b r e 1976 , ce q u i s e r a d ' a u t a n t p lu s difficile q u ' u n 
t e m p s p lu s l o n g se s e r a é c o u l é e n t r e c e t t e d a t e e t la r é é v a l u a t i o n 
q u i a u r a h a b i t u e l l e m e n t l ieu a u 31 d é c e m b r e 1978 m a i s p e u t 
i n t e r v e n i r j u s q u ' a u 31 d é c e m b r e 1979. 

L a C O B se r é f è r e à la dé f in i t i on d o n n é e p a r le l ég i s l a t eu r 
a l l e m a n d d e la T E I L W E R T (« v a l e u r f r ac t i onne l l e » ) p o u r 
é c l a i r e r la l ég i s la t ion f rança i se ! 

L a v a l e u r à r e t e n i r c o r r e s p o n d à la « s o m m e p o u r l a q u e l l e u n 
a c q u é r e u r d e la t o t a l i t é d e l ' e n t r e p r i s e a u r a i t é v a l u é u n b i e n 
i n d i v i d u e l d ' é q u i p e m e n t e n t a n t q u ' é l é m e n t d u p r ix d ' a c h a t 
g l o b a l e n é t a n t c e n s é c o n t i n u e r l ' e x p l o i t a t i o n » ( 2 6 ) . 

L a p u b l i c a t i o n à u n a n d ' i n t e r v a l l e d e d e u x t e x t e s a p p l i c a b l e s 
r e s p e c t i v e m e n t a u x i m m o b i l i s a t i o n s n o n a m o r t i s s a b l e s pu i s a u x 
i m m o b i l i s a t i o n s a m o r t i s s a b l e s p e r m e t d ' e f f e c t u e r l ' o p é r a t i o n e n 
d e u x t e m p s . C e c i es t c e p e n d a n t f o r t e m e n t d é c o n s e i l l é p a r la 
C O B p o u r é v i t e r « les i n c o n v é n i e n t s f â c h e u x q u e p r é s e n t e la 

(24) Lettre du Président du Conseil National des Commissaires aux Comptes 
adressée au Garde des Sceaux le 2 novembre 1976 (Bulletin du CNCC n° 24, 
décembre 1976, p. 397). 

(25) Bulletin du CNCC n° 26, juin 1977, pp. 173 à 179. 
(26) Bulletin COB n° 102, mars 1978, p. 3 et s. 



(27) Bulletin COB n° 97, octobre 1977, p. 3 et s. 
(28) Ibid. 
(29) Bulletin du CNCC n° 26, Recommandation n° 48, juin 1977, p. 178. 
(30) Ibid. 

r é é v a l u a t i o n d ' u n t e r r a i n s ans ce l le d e s c o n s t r u c t i o n s q u ' i l p o r t e , 
o u la r é é v a l u a t i o n d ' u n e p a r t i c i p a t i o n d a n s u n e soc i é t é q u i n ' a 
p a s e n c o r e p r o c é d é à la r é é v a l u a t i o n d e l ' e n s e m b l e d e ses 
i m m o b i l i s a t i o n s » ( 2 7 ) . C e t t e r e c o m m a n d a t i o n a é t é suivie 
d 'e f fe t p u i s q u ' i l n ' y a q u ' u n e t r e n t a i n e d e soc i é t é s c o t é e s q u i 
a i e n t r é é v a l u é a u 31 d é c e m b r e 1977. 

L e s d i f f é r en t e s o r g a n i s a t i o n s p r o f e s s i o n n e l l e s é m e t t e n t 
d ' i m p o r t a n t e s r é s e r v e s su r c e t t e n o u v e l l e l ég i s la t ion . A i n s i , la 
C O B s u g g è r e p r a t i q u e m e n t d e n e p a s r é é v a l u e r le f o n d s d e 
c o m m e r c e ! « L a v a l e u r d ' u n f o n d s d e c o m m e r c e es t p a r e s s e n c e 
a l é a t o i r e e t i n s t a b l e , e t r e n o n c e r à insc r i re u n e v a l e u r r é é v a l u é e 
c o n s t i t u e r a p lu s s o u v e n t u n e m a r q u e d e p r u d e n c e q u ' u n e 
r e c o n n a i s s a n c e d ' a b s e n c e r ée l l e d e v a l e u r (28 ) . » T o u j o u r s à 
p r o p o s d u f o n d s d e c o m m e r c e , le C N C C d é c l a r e q u e « d a n s 
b e a u c o u p d ' e n t r e p r i s e s i m p o r t a n t e s a u c u n e v a l e u r n ' e s t g é n é r a 
l e m e n t r e t e n u e e t o n r a p p e l l e r a q u e d a n s la p l u p a r t d e s p a y s le 
f o n d s d e c o m m e r c e es t a m o r t i su r u n e d u r é e t r è s c o u r t e » (29 ) . 
D ' u n e m a n i è r e p lu s g é n é r a l e il a t t i r e l ' a t t e n t i o n d e s c o m m i s s a i 
r e s a u x c o m p t e s su r le fait qu ' i l s a u r o n t « à se p r o n o n c e r su r d e s 
é v a l u a t i o n s d o n t la s incé r i t é s e r a p lus difficile à a p p r é c i e r qu ' i l 
n ' e s t d e c o u t u m e . 
E n effet : 

— il s 'agit d e b i e n s q u i p o u r la p l u p a r t s o n t , p a r l e u r n a t u r e 
m ê m e , p a r t i c u l i è r e m e n t difficiles à é v a l u e r ; 

— p o u r l e sque l s les d i v e r s e s m é t h o d e s d ' é v a l u a t i o n o n t u n 
c a r a c t è r e ar t i f iciel e t r e l a t i f » (30 ) . 

P o u r é v i t e r ces d a n g e r s , auss i b i e n le C o n s e i l N a t i o n a l d e la 
C o m p t a b i l i t é q u e les C o m m i s s a i r e s a u x C o m p t e s o n t , c o m m e 
n o u s l ' a v o n s d é j à s o u l i g n é , e s s a y é « d ' o b j e c t i v e r » ces règ les 
d ' é v a l u a t i o n s . C e l a es t p a r t i c u l i è r e m e n t n e t d a n s d e u x cas : 

— l o r s q u ' u n actif a fait l ' ob j e t d ' u n e t r a n s a c t i o n r é c e n t e , o n 
p o u r r a le r é é v a l u e r p a r a p p l i c a t i o n d ' u n ind ice d e pr ix a p p r o 
p r i é ; 

— p o u r les t i t r e s d e p a r t i c i p a t i o n , o n p o u r r a a p p l i q u e r d a n s 
la p l u p a r t d e s cas e t à t i t r e d e s impl i f ica t ion la m é t h o d e d e mise 
e n é q u i v a l e n c e , e n t e n a n t c o m p t e d e la r é é v a l u a t i o n d e s seuls 
é l é m e n t s n o n a m o r t i s s a b l e s d a n s le b i l an d e la soc ié t é é m e t t r i c e . 



I I I . — RÉSERVE DE RÉÉVALUATION. 

L a c o n s t i t u t i o n d e c e t t e r é s e r v e v i e n t d i r e c t e m e n t e n c o n t r e 
p a r t i e d e l ' a u g m e n t a t i o n d e v a l e u r d e l 'act if r é é v a l u é , s a n s 
t r a n s i t e r p a r u n c o m p t e d e r é s u l t a t , e t es t inscr i te d a n s u n 
c o m p t e d e s i t u a t i o n n e t t e : 13 ter : E c a r t d e r é é v a l u a t i o n ( e t n o n 
« R é s e r v e spéc ia l e d e r é é v a l u a t i o n » c o m m e p o u r le r é g i m e d e 
1959 é t u d i é p r é c é d e m m e n t ) . 

C e t t e r é s e r v e n e p e u t ê t r e d i s t r i b u é e , ce q u i es t l o g i q u e 
p u i s q u ' e l l e n e p e u t c o r r e s p o n d r e q u ' à u n e p l u s - v a l u e n o m i n a l e 
e t / o u n o n e n c o r e r é a l i s é e . T o u t e f o i s , il y a d e u x e x c e p t i o n s à 
c e t t e r è g l e . 

1) O n p e u t , d e m a n i è r e d é t o u r n é e m a i s t o u t à fait a d m i s s i b l e , 
la d i s t r i b u e r e n l ' i n c o r p o r a n t a u c a p i t a l pu i s e n e f f ec tuan t u n e 
r é d u c t i o n d u c a p i t a l à c o n c u r r e n c e d e s o n m o n t a n t . 

2) E n cas d e ce s s ion d e l ' i m m o b i l i s a t i o n r é é v a l u é e , la f r ac t ion 
d e la r é s e r v e c o r r e s p o n d a n t e p e u t ê t r e d i s t r i b u é e , ce q u i , c e t t e 
fois , es t t o u t à fait i n a d m i s s i b l e d a n s la m e s u r e o ù la p l u s - v a l u e 
q u i se t r o u v e a ins i r é a l i s ée p e u t n ' ê t r e q u e p u r e m e n t n o m i n a l e . 
C ' e s t u n e v é r i t a b l e r é d u c t i o n d u c a p i t a l q u i es t t r a i t é e j u r i d i q u e 
m e n t e t c o m p t a b l e m e n t c o m m e u n e d i s t r i b u t i o n d e b é n é f i c e 
p u i s q u e l ' é ca r t d e r é é v a l u a t i o n c o r r e s p o n d a n t a u b i e n c é d é es t 
v i r é a u c r é d i t d u c o m p t e d e p e r t e s e t p rof i t s . 

C e t t e d i s p o s i t i o n n o u s m e t d o n c e n p r é s e n c e d ' u n e r é é v a l u a 
t i o n q u i n ie le p h é n o m è n e d e la d é p r é c i a t i o n m o n é t a i r e . T o u t se 
pa s se c o m m e si le l ég i s l a t eu r s o u h a i t a i t q u e les e n t r e p r i s e s 
p r e n n e n t e n c o m p t e les m o u v e m e n t s re la t i fs d e p r ix ( p a r le j e u 
d e la r é é v a l u a t i o n o u d e s p r o v i s i o n s s e l o n le s e n s d u m o u v e 
m e n t ) e n o u b l i a n t q u ' i l y a u n e d é r i v é g é n é r a l e d e s p r ix . 

O n r e t r o u v e d ' a u t r e s i l l og i smes , n o t a m m e n t l o r s q u e le législa
t e u r i n t e rd i t l ' u t i l i s a t ion d e la r é s e r v e p o u r c o m p e n s e r d e s 
p e r t e s , t o u t e n a c c e p t a n t son i n c o r p o r a t i o n a u cap i t a l . I l suffit 
a l o r s d e r é d u i r e le c a p i t a l d ' u n m o n t a n t éga l à l ' a u g m e n t a t i o n 
p r é c é d e n t e p o u r é p o n g e r t o u t o u p a r t i e d e s p e r t e s . C e t t e 
a n o m a l i e a d ' a i l l e u r s é t é s o u l i g n é e p a r d e n o m b r e u x p ro fe s s ion 
ne l s ( 3 1 ) . Q u a n t a u F i sc , il e n c o u r a g e c e t t e c a p i t a l i s a t i o n d a n s la 
m e s u r e o ù il n e p e r ç o i t q u ' u n d r o i t s i m p l e d e 220 F a u l ieu d ' u n 
d r o i t p r o p o r t i o n n e l d e 12 %. 

(31) Notamment par MM. PIROLLI, M A Z A R S et G A R C I N lors d'un « Mercredi 
de la comptabilité » : La réévaluation des bilans, Supplément à la Revue 
Française de Comptabilité n° 83, mai-juin 1978, p. 24. 



L o r s q u e la r é s e r v e d e r é é v a l u a t i o n c o r r e s p o n d à u n b i e n 
a m o r t i s s a b l e , e l le d o i t ê t r e r é i n t é g r é e p r o p o r t i o n n e l l e m e n t a u 
r y t h m e d e l ' a m o r t i s s e m e n t d a n s les r é s u l t a t s d e s d i f f é ren t s 
e x e r c i c e s afin d e c o n t r e b a l a n c e r l ' a u g m e n t a t i o n d e s a n n u i t é s 
d ' a m o r t i s s e m e n t , c a l cu l ée s su r la b a s e d ' u n e v a l e u r r é é v a l u é e . 
C e m é c a n i s m e p e r m e t d e r e n d r e l ' o p é r a t i o n f i s ca l emen t n e u t r e 
p u i s q u e l ' a u g m e n t a t i o n d e c h a r g e r é s u l t a n t d ' a m o r t i s s e m e n t s 
r é é v a l u é s es t é q u i l i b r é e p a r u n « prof i t » p r o v e n a n t d e c e t t e 
« r e p r i s e » d e la r é s e r v e d e r é é v a l u a t i o n . 

I V . — A S P E C T COMPTABLE ET FISCAL. 

1) Aspec t c o m p t a b l e . 

L a c o m p t a b i l i s a t i o n d e ces o p é r a t i o n s d e r é é v a l u a t i o n es t 
a s sez c o m p l i q u é e e t p l u s i e u r s cas d o i v e n t ê t r e e n v i s a g é s . 

a ) Immobilisations non amortissables. 

Soi t u n t e r r a i n a c q u i s il y a p l u s i e u r s a n n é e s : 1 000 F . 
(1 ) • A u 31 d é c e m b r e 1977 , il es t r é é v a l u é d e 500 F . 
(2 ) • A u 31 d é c e m b r e 1978 , la r é s e r v e d e r é é v a l u a t i o n es t 

p a r t i e l l e m e n t cap i t a l i s ée p o u r 300 F . 
(3 ) • A u 31 d é c e m b r e 1979 , p a r su i t e d ' u n re fus d e p e r m i s 

d e c o n s t r u i r e , o n c o n s t a t e u n e d é p r é c i a t i o n d e ce t e r r a i n d e 
600 F . 

210...Terrain, écart 210..9 Terrain, provision 
210...Terrain de réévaluation pour dépréciation 

1 000 (1) 500 600 (3) 

13*r Ecart de 
réévaluation 10 Capital 

685 Dotation aux 
provisions 

(2) 300 500 (1) 300 (2) (3) 400 
(3) 200 

L e c o m p t e « D o t a t i o n a u x p r o v i s i o n s » n ' e s t u t i l i sé q u e d a n s 
la m e s u r e o ù le s o l d e d u c o m p t e « E c a r t d e r é é v a l u a t i o n » es t 
insuff isant p o u r c o n s t a t e r la d é p r é c i a t i o n . D a n s n o t r e e x e m p l e , 
s'il n ' y ava i t p a s d e cap i t a l i s a t i on d ' u n e f rac t ion d e c e t t e r é s e r v e , 
la d o t a t i o n a u x p r o v i s i o n s n ' a u r a i t é t é q u e d e 100 F . C e c i 
m o n t r e u n a u t r e d é f a u t g r a v e d u s y s t è m e . D u p o i n t d e v u e 



é c o n o m i q u e , il n ' y a p a s d e d i f f é rence e n t r e u n c o m p t e d e 
r é s e r v e e t u n c o m p t e cap i t a l q u i s o n t d e u x c o m p t e s d e c a p i t a u x 
p r o p r e s . 

P o u r t a n t , s e lon q u e la r é é v a l u a t i o n es t c o n s t a t é e a u passif 
d a n s u n c o m p t e d ' é c a r t o u d a n s u n c o m p t e d e c a p i t a l , la 
d o t a t i o n e t p a r c o n s é q u e n t le r é s u l t a t , v a r i e n t d a n s n o t r e 
e x e m p l e d e 100 F à 600 F . L a p e r t e sub i e p a r l ' e n t r e p r i s e es t 
c e p e n d a n t i d e n t i q u e q u e l q u e soi t la v e n t i l a t i o n d u m o n t a n t d e la 
r é é v a l u a t i o n e n t r e les d i f f é ren t s c o m p t e s d e c a p i t a u x p r o p r e s . 

O n r e t r o u v e la m ê m e a n o m a l i e e n cas d e ce s s ion d e l ' i m m o b i 
l i sa t ion p u i s q u e l ' é ca r t d e r é é v a l u a t i o n es t v i r é à u n c o m p t e d e 
prof i t d a n s la m e s u r e s e u l e m e n t o ù il n ' a p a s é t é cap i t a l i sé ( 3 2 ) . 

b ) Immobilisations amortissables. 

L e s o p é r a t i o n s é t a n t r e l a t i v e m e n t c o m p l e x e s , il es t p lus 
s i m p l e d e r a i s o n n e r su r u n e x e m p l e . 

Soi t u n e i m m o b i l i s a t i o n a u t r e q u ' u n e c o n s t r u c t i o n , a c q u i s e e t 
m i se e n se rv ice le 1 e r ju i l le t 1974 e t a m o r t i e l i n é a i r e m e n t e n 
10 a n s . L e t a b l e a u d ' a m o r t i s s e m e n t , e n f rancs c o u r a n t s , se 
p r é s e n t e d e la f açon s u i v a n t e : 

Année Valeur nette Dotation aux Cumul des Valeur nette 
Année initiale amortissements amortissements finale 

1974 100 5 5 95 
1975 95 10 15 85 
1976 85 10 25 75 
1977 75 10 35 65 
1978 65 10 45 55 
1979 55 10 55 45 
1980 45 10 65 35 
1981 35 10 75 25 
1982 25 10 85 15 
1983 15 10 95 5 
1984 5 5 100 0 

L a r é é v a l u a t i o n n ' a l ieu q u ' a u 31 d é c e m b r e 1978 , ce q u i 
c o r r e s p o n d a u cas le p lu s f r é q u e n t . L e coeff ic ient d e r é é v a l u a 
t i o n à a p p l i q u e r à l ' i m m o b i l i s a t i o n e n q u e s t i o n es t d e 1,22 

(32) On trouvera un exemple correspondant a ce cas de figure dans 
R A F F E G E A U , D U F I L S , C O R R E : op. cit., p. 666. 



Tableau d'amortissement après réévaluation 

Année Valeur nette Amortissement Amortissement Ecart de 
initiale théorique réel réévaluation 

1977 91,5 12,2 10 16,5 
1978 81,5 12,2 14,4 - 4,4 
1979 67,1 12,2 12,2 - 2 , 2 
1980 54,9 12,2 12,2 - 2 , 2 
1981 42,7 12,2 12,2 - 2,2 
1982 30,5 12,2 12,2 - 2 , 2 
1983 18,3 12,2 12,2 - 2,2 
1984 6,1 6,1 6,1 - 1,1 

0 

C e t a b l e a u d ' a m o r t i s s e m e n t a p p e l l e les r e m a r q u e s s u i v a n t e s : 

1) L a d u r é e d ' a m o r t i s s e m e n t n ' e s t p a s m o d i f i é e p a r l ' o p é r a 
t i o n d e r é é v a l u a t i o n . 

2 ) L ' é c a r t d e r é é v a l u a t i o n d é g a g é n ' e s t p a s c a p i t a l i s a b l e . « Il 
n e p e u t r e c e v o i r u n e u t i l i s a t ion a u t r e q u e la r é i n t é g r a t i o n a u 

(cf. a n n e x e I I : L i s t e d e s coef f ic ien t s ) . L a v a l e u r n e t t e c o m p t a 
b l e a u 31 d é c e m b r e 1976 , a p r è s r é é v a l u a t i o n , es t d o n c d e : 

(100 x 1,22) - (25 x 1,22) = 91 ,5 

o u , p lu s s i m p l e m e n t , 

75 x 1,22 = 9 1 , 5 

C e m o d e d e r é é v a l u a t i o n d e s a m o r t i s s e m e n t s a n t é r i e u r s év i t e 
u n « r a j e u n i s s e m e n t d e s i m m o b i l i s a t i o n s » , c o m m e ce la ava i t é t é 
le cas lo r s d e la r é é v a l u a t i o n d e 1959. C e t t e r e m a r q u e r e s t e r a i t 
e x a c t e , m ê m e si l ' on ava i t r e t e n u u n e v a l e u r a u 31 d é c e m b r e 
1976 i n f é r i e u r e à ce l le à l a q u e l l e o n a b o u t i t p a r a p p l i c a t i o n d e 
l ' ind ice officiel q u i c o n s t i t u e u n m a x i m u m à n e p a s d é p a s s e r . 

E n f i n , p u i s q u e l ' o p é r a t i o n d e r é é v a l u a t i o n se fait a v e c u n a n 
d e r e t a r d p a r r a p p o r t à la d a t e d ' é v a l u a t i o n , il y a e n 1978 u n 
r a t t r a p a g e d e l ' insuff isance d ' a m o r t i s s e m e n t d e 1977. C e c i 
e x p l i q u e q u e d a n s le n o u v e a u t a b l e a u d ' a m o r t i s s e m e n t il a i t 
fallu fa i re d e u x c o l o n n e s : 

— a n n u i t é d ' a m o r t i s s e m e n t r é é v a l u é e t h é o r i q u e ( I I ) , 
— a n n u i t é d ' a m o r t i s s e m e n t r é é v a l u é e r ée l l e ( I I I ) . 



c o m p t e d e p e r t e s e t p rof i t s » ( 3 3 ) . C e t t e r é i n t é g r a t i o n se fait a u 
m ê m e r y t h m e q u e les a m o r t i s s e m e n t s . ( D a n s n o t r e e x e m p l e : 
16,5 : 7 a n s 1/2 = 2 ,2 p a r a n ) ( 3 4 ) . 

L e s é c r i t u r e s c o r r e s p o n d a n t à ces d i f f é r en t e s o p é r a t i o n s s o n t 
les s u i v a n t e s : 

31.12.78 

21...Matériel 2 1 . . 8 Amort. Matériel 

100 3 5 

1 4 , 4 ( 6 ) 

21.. .Mat. , écart 
de réévaluation \yr Ecart de réévaluation 

16,5(Û) 4,4(c) 16,5(Û) 

6 8 Dotation aux 
amortissements 

1 4 , 4 ( 6 ) 

8 7 4 Profits exceptionnels 

2,2(c) 

(a) Constatation de la réévaluation 

(b) Dotation aux amortissements de 
1978 avec le rattrapage de 1977 

(c) Reprise de l'écart de réévaluation 

C e s é c r i t u r e s fon t n e t t e m e n t a p p a r a î t r e q u e la r é é v a l u a t i o n d e 
1978 n e mod i f i e e n r i e n le r é s u l t a t g loba l . Si le r é s u l t a t 
d ' e x p l o i t a t i o n p r e n d b i e n e n c o m p t e les effets d e la r é é v a l u a t i o n 
g r â c e à d e s d o t a t i o n s a u x a m o r t i s s e m e n t s p lu s i m p o r t a n t e s , le 
j e u d e la r e p r i s e d e l ' é c a r t . d e r é é v a l u a t i o n p a r le c o m p t e d e 
p e r t e s e t p rof i t s a n n u l e ce t effet . L a r é é v a l u a t i o n p e r m e t 
d ' a m é l i o r e r l ' é v a l u a t i o n d e s i m m o b i l i s a t i o n s à l 'actif m a i s n e 
c o n t r i b u e p a s à u n e m e i l l e u r e d é t e r m i n a t i o n d u r é s u l t a t . C e c i 
r é s u l t e d e l ' i n t e r f é r e n c e d ' i m p é r a t i f s f iscaux ( la n é c e s s i t é d e 
r e n d r e l ' o p é r a t i o n f i s ca l emen t n e u t r e ) e t d ' i m p é r a t i f s é c o n o m i -

8 7 2 Profits sur exercices 
antérieurs 

2,2(c) 

( 3 3 ) Décret du 1 1 juillet 1 9 7 8 , article 1 4 . 
( 3 4 ) On trouvera un exemple correspondant à l'amortissement dégressif dans 

R A F F E G E A U , DUFILS et C O R R E : op. cit., p. 1 1 1 9 . 



31.12.79 

21..8 Amort. Mat. 68 Dotation aux amort. 

35 12,2(fl) 

14,4 

12,2(a) 

13'" Ecart de 
réévaluation 874 Profits exceptionnels 

4,4 16,5 2,2(6) 

2,2(6) 

q u e s ( a d a p t e r l ' i n s t r u m e n t d e m e s u r e a u c o n t e x t e inf la t ion
n i s t e ) . 

C e conf l i t , m a l r é s o l u , e n t r e les d e u x p r i n c i p a l e s f inal i tés d e la 
c o m p t a b i l i t é , a p p a r a î t é g a l e m e n t l o r s q u e l ' on d é t e r m i n e la p lus -
v a l u e d e ce s s ion d u m a t é r i e l e t le r é g i m e fiscal q u i lui es t 
a p p l i c a b l e . R e p r e n o n s l ' e x e m p l e p r é c é d e n t e n s u p p o s a n t qu ' i l y 
a i t v e n t e d e ce m a t é r i e l p o u r 150 , le 1 e r j a n v i e r 1980. 

E n l ' a b s e n c e d e r é é v a l u a t i o n , le ca lcu l d e la p lu s -va lue a u r a i t 
é t é le su ivan t : 

P r ix d e v e n t e : 150 
- V a l e u r n e t t e c o m p t a b l e a u 31 d é c e m b r e 1979 : - 45 

= P l u s - v a l u e g l o b a l e : 105 

L ' i m m o b i l i s a t i o n a y a n t é t é a c q u i s e d e p u i s a u m o i n s d e u x a n s , 
il y a p lu s -va lue à l o n g t e r m e p o u r le m o n t a n t su ivan t : 

P r ix d e v e n t e : 150 
P r ix d ' a c q u i s i t i o n : - 100 

P l u s - v a l u e à l o n g t e r m e : 50 

L a p l u s - v a l u e à c o u r t t e r m e es t d e 105 - 50 = 5 5 . 
D u fait q u ' i l y a e u r é é v a l u a t i o n , m a i s q u ' e l l e do i t ê t r e 

f i s ca l emen t n e u t r e , la r èg le d e v i e n t la s u i v a n t e : 

P r ix d e v e n t e : 150 
+ S o l d e d u c o m p t e « E c a r t d e r é é v a l u a t i o n » a u 

- V a l e u r n e t t e c o m p t a b l e a u 31 d é c e m b r e 1979 : - 54 ,9 

31 d é c e m b r e 1979 : + 9 ,9 

= P l u s - v a l u e g l o b a l e : 105 



O n r e t r o u v e b i e n la m ê m e p l u s - v a l u e g l o b a l e q u e p r é c é d e m 
m e n t , m a i s p o u r la d é c o m p o s e r , il fau t r e p r e n d r e les d o n n é e s e n 
c o û t h i s t o r i q u e e t fa i re u n ca lcu l d é j à e f fec tué c i -des sus , d ' o ù la 
n é c e s s i t é d ' u n e d o u b l e c o m p t a b i l i t é . 

C e c i r e n d les o p é r a t i o n s d e fin d ' a n n é e e x t r ê m e m e n t 
c o m p l e x e s , s u r t o u t l o r s q u e l ' on a b o r d e le p r o b l è m e d e s s t o c k s 
d e p r o d u i t s finis e t p r o d u i t s e n c o u r s . Il es t é v i d e n t q u e la 
r é é v a l u a t i o n d e s b i e n s a m o r t i s s a b l e s va e n m o d i f i e r l ' é v a l u a t i o n 
( d a n s la m e s u r e o ù la c o m p t a b i l i t é a n a l y t i q u e i n t è g r e c e t t e 
r é é v a l u a t i o n ) m a i s le l ég i s l a t eu r a s o u h a i t é a n n u l e r ce t effet su r 
le p l a n fiscal. L a s o l u t i o n qu ' i l p r o p o s e d a n s l ' a r t ic le 16 d u 
d é c r e t d u 11 ju i l le t 1978 es t t r è s c la i re : 

« L o r s q u e la v a l e u r d e s s t ocks es t a u g m e n t é e p a r su i t e d e la 
r é é v a l u a t i o n d e s i m m o b i l i s a t i o n s a m o r t i s s a b l e s a u 31 d é c e m b r e 
1976 , ils s o n t inscr i t s a u b i l a n s o u s d é d u c t i o n d ' u n e c o r r e c t i o n d e 
v a l e u r m e n t i o n n é e d i s t i n c t e m e n t e t c o r r e s p o n d a n t à la m a r g e 
s u p p l é m e n t a i r e d ' a m o r t i s s e m e n t i n c o r p o r é e d a n s l e u r c o û t d u 
fait d e c e t t e r é é v a l u a t i o n . » 

« C e t t e c o r r e c t i o n d e v a l e u r f igure e n d i m i n u t i o n d u c o m p t e 
d e s t o c k à l 'actif d u b i l a n d e c l ô t u r e d e s e x e r c i c e s a r r ê t é s à d a t e r 
d e la r é é v a l u a t i o n . U n c o m p t e d e c o r r e c t i o n es t c r é é e n d é b i t a n t 
le c o m p t e d e p e r t e s e t p rof i t s à d u e c o n c u r r e n c e . C e d é b i t , d o n t 
le m o n t a n t es t a d m i s e n d é d u c t i o n d u p o i n t d e v u e fiscal , es t 
e n r e g i s t r é su r u n e l igne d i s t inc t e d a n s les p e r t e s e x c e p t i o n n e l l e s 
o u d a n s les p e r t e s su r exe rc i ce a n t é r i e u r s e l o n q u e la m a r g e 
d ' a m o r t i s s e m e n t s u p p l é m e n t a i r e c o r r e s p o n d a n t e es t o u n o n 
r a t t a c h a b l e à l ' exe rc ice c o n c e r n é . » 

« L e s s o m m e s insc r i t es a u c o m p t e d e c o r r e c t i o n son t r a p p o r 
t é e s a u x r é s u l t a t s a u fur e t à m e s u r e d e la v e n t e d e s p r o d u i t s 
s t o c k é s c o r r e s p o n d a n t s o u d e la f a c t u r a t i o n d e s t r a v a u x a u x 
q u e l s e l les s ' a p p l i q u e n t . » 

« L e m o n t a n t d e s s t o c k s a ins i c o r r i g é se r t d e r é f é r e n c e p o u r le 
ca lcu l d e la p r o v i s i o n à c o n s t i t u e r e n v u e d e faire face à u n e 
d é p r é c i a t i o n . » 

M a l h e u r e u s e m e n t , su r le p l a n p r a t i q u e , il s e m b l e difficile 
d ' e x i g e r d e s e n t r e p r i s e s q u ' e l l e s m è n e n t a v e c r i g u e u r d e s ca lcu ls 
auss i p r éc i s e t n o t a m m e n t c e u x déc r i t s d a n s l ' a v a n t - d e r n i e r 
a l i n é a d e l ' a r t ic le c i t é . . . 

2) Aspec t f iscal . 

M . R o b e r t B O U L I N , a l o r s M i n i s t r e d é l é g u é à l ' E c o n o m i e e t 
a u x F i n a n c e s e x p l i q u a i t e n s e p t e m b r e 1977 a u x d é p u t é s d e la 
m a j o r i t é : « U n e r é é v a l u a t i o n a s so r t i e d e t o u t e s ses i n c i d e n c e s 



(35) CNME, Bulletin d'information économique n° 76, 3 e trimestre 1977, 
partie verte, p. 122. 

(36) Ibid. 
(37) Nous regrettons que le Ministre ne fasse pas plus grand cas de 

l'autonomie du droit fiscal par rapport au droit comptable... 
(38) CNCC: Recommandation n°48, Bulletin du CNCC n° 26, juin 1977, 

p. 173. 

f iscales c o û t e r a i t a u T r é s o r 80 mi l l i a rds d e f rancs s u r 20 a n s , 
d o n t 15 mi l l i a rds d è s la p r e m i è r e a n n é e d ' a p p l i c a t i o n ( 3 5 ) . » A 
la m ê m e é p o q u e , il r a p p e l a i t d e v a n t la c o m m i s s i o n d e s f i nances 
d e l ' A s s e m b l é e N a t i o n a l e : « L e G o u v e r n e m e n t n e c é d e r a p a s 
s u r la r é é v a l u a t i o n d e s b i l a n s . L ' o p é r a t i o n , t e l le q u ' i l e n v i s a g e 
d e la p o u r s u i v r e e n 1978 se ra s t r i c t e m e n t n e u t r e su r le p l a n 
c o m p t a b l e e t fiscal (36 ) ( 3 7 ) . » 

C e s d é c l a r a t i o n s son t t r è s n e t t e s : le g o u v e r n e m e n t n ' a v a i t e t 
n ' a t o u j o u r s p a s les m o y e n s , sauf r é f o r m e d ' e n s e m b l e d e la 
f iscal i té , d e t i r e r les c o n s é q u e n c e s f iscales d e la r é é v a l u a t i o n . 
N o t a m m e n t , les p lu s -va lue s d e ce s s ion s o n t c a l cu l é e s su r les 
c o û t s h i s t o r i q u e s e t les a m o r t i s s e m e n t s n e son t d é d u c t i b l e s q u ' à 
c o n c u r r e n c e d u m o n t a n t a v a n t r é é v a l u a t i o n ( p a r le j e u d e la 
r é i n t é g r a t i o n d e la r é s e r v e d e r é é v a l u a t i o n ) . L à s e u l e f a v e u r 
fiscale a c c o r d é e a u x e n t r e p r i s e s es t la poss ib i l i t é d e cap i t a l i s e r la 
r é s e r v e d e r é é v a l u a t i o n m o y e n n a n t u n d r o i t fixe d e 220 F , 
c o m m e n o u s l ' a v o n s d é j à v u . 

V . — C O N C L U S I O N . 

Il es t e n c o r e difficile d e savo i r si c e t t e n o u v e l l e r é é v a l u a t i o n 
l éga le n ' e s t q u ' u n p r e m i e r p a s v e r s u n e r é é v a l u a t i o n g é n é r a l i s é e 
e t p e r m a n e n t e o u s'il s 'agi t d ' u n e t e n t a t i v e q u i n ' a u r a p a s d e 
l e n d e m a i n . T o u j o u r s est- i l q u e d a n s l ' é t a t a c t u e l d e s c h o s e s , les 
d i f f é r en t e s o r g a n i s a t i o n s p r o f e s s i o n n e l l e s n ' o n t p a s t r o u v é d e 
m o t s assez d u r s p o u r la c o n d a m n e r . 

A l o r s q u ' e l l e n ' é t a i t q u ' à l ' é t a t d e p r o j e t , le « C o n s e i l 
N a t i o n a l d e s C o m m i s s a i r e s a u x C o m p t e s ava i t fait c o n n a î t r e a u x 
P o u v o i r s Pub l i c s les réserves graves q u ' a p p e l a i t d e sa p a r t c e t t e 
r é é v a l u a t i o n , t a n t d u p o i n t d e v u e g é n é r a l q u e d u p o i n t d e v u e 
d e s c o m m i s s a i r e s a u x c o m p t e s (38) ». 

D e s c r i t i ques b i e n p lus v i o l e n t e s o n t é t é a d r e s s é e s à c e t t e 
l ég i s la t ion p a r M . R o b e r t M a z a r s , P r é s i d e n t d u C o m i t é p e r m a -



n e n t d e s d i l i gences n o r m a l e s . Si l ' ob jec t i f d e c e t t e « r é é v a l u a 
t i o n b â t a r d e (39) » es t d ' a c c r o î t r e les f o n d s p r o p r e s , s eu l e la 
r é é v a l u a t i o n d e s i m m o b i l i s a t i o n s n o n i n c o r p o r a b l e s é t a i t jus t i 
f iée . E t p o u r q u o i d e su rc ro î t la l im i t e r à la v a l e u r a u 31 /12 /76 ? I l 
a j o u t e q u e « c ' es t u n e e r r e u r f o n d a m e n t a l e d u l ég i s l a t eu r 
d ' a v o i r p e r m i s la r é é v a l u a t i o n d e s f o n d s d e c o m m e r c e . Il fallait 
a u c o n t r a i r e l ' i n t e r d i r e p u r e m e n t e t s i m p l e m e n t . ( . . . ) S e u l e 
m e n t , ce q u i es t e x t r ê m e m e n t d a n g e r e u x c 'es t q u e , s ' ag i ssan t 
d ' é l é m e n t s n o n a m o r t i s s a b l e s la v a l e u r va subs i s t e r d ' u n e 
m a n i è r e p e r m a n e n t e d a n s les b i l a n s d e s e n t r e p r i s e s , e t n e m e 
d i t e s p a s q u e la t e c h n i q u e c o m p t a b l e p e r m e t d e p r o v i s i o n n e r s'il 
y a u n e p e r t e d e v a l e u r , p a r c e q u e p e r s o n n e n e p r o v i s i o n n e r a 
d a n s la p r a t i q u e , c a r le fisc n ' a c c e p t e r a p a s c e t t e p r o v i s i o n . ( . . . ) 
D a n s a u c u n p a y s o n n e t r a d u i t e n c o m p t a b i l i t é la v a l e u r d ' u n 
b i e n q u i n ' a p a s é t é a c q u i s . Il n ' y a p a s d e g é n é r a t i o n 
s p o n t a n é e (40) ». C e j u g e m e n t s é v è r e es t p a r t a g é p a r la C e n 
t r a l e d e s b i l ans d e la B a n q u e d e F r a n c e ( 4 1 ) . L e m ê m e t y p e d e 
c r i t i q u e es t é g a l e m e n t r e p r i s p a r la C O B . B i e n q u e p e u enc l in à 
p o r t e r d e s j u g e m e n t s d e v a l e u r , la R e v u e F i d u c i a i r e r é s u m e 
a s sez b i e n l ' o p i n i o n d e s p r a t i c i e n s e n é c r i v a n t : « Il n e faut p a s 
c r a i n d r e d e le d i r e : l ' a r t i c le 61 d e la loi d e f inance p o u r 1977 q u i 
a i n s t i t ué u n r é g i m e d e r é é v a l u a t i o n d e s b i l a n s es t u n m a u v a i s 
t e x t e ( 4 2 ) . » 

E n dé f in i t i ve , la r é é v a l u a t i o n l éga le d e 1977-1978 a u r a s u r t o u t 
p e r m i s a u x e n t r e p r i s e s les p lus f ragi les d ' a c c r o î t r e l e u r s c a p i t a u x 
p r o p r e s s a n s r e c o u r i r à la r é é v a l u a t i o n l ib re q u i d o n n a i t 
m a u v a i s e c o n s c i e n c e à c e u x q u i l ' a p p l i q u a i e n t e t e n g e n d r a i t la 
m é f i a n c e . L a r é é v a l u a t i o n l ib re fera l ' ob j e t d e la s e c t i o n 
s u i v a n t e . 

(39) M A Z A R S : Mercredi de la Comptabilité, op. cit., p. 11. 
(40) Ibid, p. 16. 
(41) Ibid, p. 25. 
(42) La Revue Fiduciaire Comptable n° 10, mars 1977, p. 3. 



SECTION II 

L A R É É V A L U A T I O N L I B R E D E S B I L A N S 

INTRODUCTION 

Il s ' agi t , e n fai t , d ' u n e v é r i t a b l e revalorisation d u b i l a n q u i , 
c o m m e e n cas d e fus ion , r e g r o u p e les d e u x é l é m e n t s q u e son t : 

— la d é p r é c i a t i o n m o n é t a i r e e t 
— les p l u s - v a l u e s l a t e n t e s su r c e r t a i n s é l é m e n t s d 'act i f , s a n s 

p o u v o i r s avo i r ce q u i es t i m p u t a b l e à l ' un o u à l ' a u t r e . 

I . — A S P E C T J U R I D I Q U E . 

L e c a r a c t è r e l ici te d ' u n e r é é v a l u a t i o n l ib re q u i a p u ê t r e 
c o n t e s t é , r é s u l t e d e s d i s p o s i t i o n s d e l ' a r t ic le 341 d e la loi d u 
24 ju i l le t 1966 su r les soc i é t é s c o m m e r c i a l e s . E l l e l e u r d o n n e la 
facu l t é d e « m o d i f i e r l e u r s m é t h o d e s d ' é v a l u a t i o n , m a i s a v e c 
l ' a p p r o b a t i o n d e l ' a s s e m b l é e g é n é r a l e à l a q u e l l e les c o m p t e s 
d o i v e n t ê t r e p r é s e n t é s s e lon les f o r m e s t a n t a n c i e n n e s q u e 
n o u v e l l e s (43) ». 

C e t t e r é é v a l u a t i o n do i t ê t r e « s incè re » ( 4 4 ) , ce q u i signifie 
q u e les n o r m e s d e r é g u l a r i t é g é n é r a l e m e n t a d m i s e s n e d o i v e n t 
p a s a v o i r é t é d é t o u r n é e s d e l e u r o b j e t , a v o i r é t é a p p l i q u é e s d e 
f açon e r r o n é e ( m ê m e i n v o l o n t a i r e m e n t ) e t d o n n e r u n e idée 
fausse d e la s i t u a t i o n soc ia le . E n cas d ' i n e x a c t i t u d e s , d ' i m p r é v i -

(43) Francis LEFÈBVRE : La réévaluation libre des bilans. Bulletin de docu
mentation pratique des impôts directs et des droits d'enregistrement, décembre 
1973, p. 984. 

(44) Ordre des Experts Comptables et Comptables Agréés : L'exercice du 
commissariat aux comptes dans le cadre de la nouvelle législation sur les sociétés 
commerciales. 1970, p. 80. 



s ions o u d ' o m i s s i o n s , les t i e r s e t les a s soc ié s p e u v e n t m e t t r e e n 
j e u la r e s p o n s a b i l i t é d u c o m m i s s a i r e a u x c o m p t e s a y a n t cer t i f ié 
la s incé r i t é e t la r é g u l a r i t é d u b i l a n . L e s d i r i g e a n t s d e la soc i é t é 
p e u v e n t ê t r e a c c u s é s d u dél i t d e p r é s e n t a t i o n d e b i l a n s i n e x a c t s 
e t é v e n t u e l l e m e n t d e d i s t r i b u t i o n d e d i v i d e n d e s fictifs. C e 
d e r n i e r dé l i t s u p p o s e la m i s e e n d i s t r i b u t i o n d e la p lu s -va lue d e 
r é é v a l u a t i o n , ce q u i se ra i t c o n t r a i r e à u n avis d u C o n s e i l 
N a t i o n a l d e la C o m p t a b i l i t é (45 ) s e l o n l e q u e l la r é é v a l u a t i o n 
l ib re n e mod i f i e p a s le r é s u l t a t d e l ' exe rc i ce e t c o n t r a i r e à la 
j u r i s p r u d e n c e e t à la d o c t r i n e ( 4 6 ) . 

E n f i n , ce t y p e d e r é é v a l u a t i o n fait a c t u e l l e m e n t l ' o b j e t d ' u n e 
i n t e r d i c t i o n p r o v i s o i r e p e n d a n t la p é r i o d e d e r é é v a l u a t i o n 
r é g l e m e n t é e ( d u 31 /12 /76 a u 3 1 / 1 2 / 7 9 ) . 

I I . — A S P E C T C O M P T A B L E . 

Il faut d i s t i n g u e r les é l é m e n t s a m o r t i s s a b l e s d e s é l é m e n t s q u i 
n e le s o n t p a s . M a i s d a n s t o u s les c a s , le c o m p t e c o r r e c t e u r 
u t i l i sé es t in t i tu lé : « é c a r t d e r é é v a l u a t i o n l ib re ». Il s 'agi t d ' u n 
c o m p t e d e s i t u a t i o n n e t t e « p u i s q u ' u n e p lu s -va lue n e p e u t 
c o n c o u r i r à la d é t e r m i n a t i o n d u b é n é f i c e q u e si e l le es t le 
r é s u l t a t d ' u n e o p é r a t i o n a c c o m p l i e a v e c d e s t i e r s (47) ». 

1) E l é m e n t s n o n a m o r t i s s a b l e s . 

L ' é c r i t u r e n e p o s e a u c u n p r o b l è m e . 

I M M O B I L I S A T I O N 
É C A R T D E R É É V A L U A T I O N L I B R E 

X X X 

X X X 

2) E l é m e n t s a m o r t i s s a b l e s . 

Il fau t e n v i s a g e r t ro i s poss ib i l i t é s c o r r e s p o n d a n t à d e s c o n c e p 
t i o n s d i f f é r en t e s . 

1 e r C A S : L ' a m o r t i s s e m e n t c o r r e s p o n d a u rythme exact d e 
d é p r é c i a t i o n d e l ' i m m o b i l i s a t i o n m a i s d u fait n o t a m m e n t d e la 

(45) Conseil National de la Comptabilité : Avis du 1 e r février 1972. Bulletin 
CNC n° 10, avril 1972, p. 8. 

(46) Cf. à ce sujet : Francis LEFÈBVRE : Mémento des sociétés commerciales. 
1973, § 3236. 

(47) CNC : op. cit., p. 8. 



d é p r é c i a t i o n m o n é t a i r e , il faut p r o c é d e r à u n e h o m o t h é t i e p o u r 
r e t r o u v e r u n e v a l e u r n e t t e c o m p t a b l e p lu s p r o c h e d e la r é a l i t é . 

« S o i t , p a r e x e m p l e , u n b i e n d ' u n p r ix d e r e v i e n t éga l à 
4 000 F , a m o r t i à c o n c u r r e n c e d e 3 000 F e t d o n t la v a l e u r r ée l l e 
es t é g a l e à 3 000 F . L a p l u s - v a l u e d e r é é v a l u a t i o n es t é g a l e à la 
d i f f é r ence e n t r e la v a l e u r r é e l l e , 3 000 F e t la v a l e u r c o m p t a b l e : 
4 000 - 3 000 = 1 000 F (48 ) . » Si u n e v a l e u r n e t t e c o m p t a b l e 
c o r r e s p o n d à u n e v a l e u r « r ée l l e » d e 3 000 F , il fau t m u l t i p l i e r 
l ' e n s e m b l e d e s é l é m e n t s p a r t r o i s . 

Avant réévaluation Après réévaluation 

Prix de revient 4 000 12 000 
Amortissement 3 000 9 000 
Valeur nette comptable 1000 3000 

L a mi se à j o u r d e s c o m p t e s s u p p o s e d o n c q u e l ' on pa s se 
l ' é c r i t u r e s u i v a n t e : 

I M M O B I L I S A T I O N (12 000 — 4 000) 
A M O R T I S S E M E N T S (9 000 — 3 000) 
É C A R T D E R É É V A L U A T I O N L I B R E 

8 000 
6 000 
2 000 

R a p p e l o n s q u e la va l id i t é d e c e t t e t e c h n i q u e r e p o s e su r 
l ' h y p o t h è s e q u e l ' a m o r t i s s e m e n t c o r r e s p o n d a u r y t h m e e x a c t d e 
d é p r é c i a t i o n , ce q u i , d a n s la p l u p a r t d e s c a s , es t b i e n difficile à 
a f f i rmer . 

2 e C A S : L e m o n t a n t d e s a m o r t i s s e m e n t s c o n s t a t é s c o r r e s 
p o n d e x a c t e m e n t a u m o n t a n t d e la d é p r é c i a t i o n s u b i e p a r le 
b i e n . L a p l u s - v a l u e d e r é é v a l u a t i o n es t d o n c le ref le t d e 
l ' a c c r o i s s e m e n t d u p r ix d e r e v i e n t d u b i e n e n t r e sa d a t e 
d ' a c q u i s i t i o n e t la d a t e d e r é é v a l u a t i o n . Il es t p r o b a b l e q u e les 
p l u s - v a l u e s i m m o b i l i è r e s ( a b s t r a c t i o n fai te d e la h a u s s e g é n é r a l e 
d e s p r ix ) c o r r e s p o n d e n t le m i e u x à ces h y p o t h è s e s . E n r e p r e n a n t 
l ' e x e m p l e chiffré p r é c é d e n t , l ' é c r i t u r e es t la s u i v a n t e : 

I M M O B I L I S A T I O N 
É C A R T D E R É É V A L U A T I O N L I B R E 

2 000 
2 000 



N o u s vé r i f ions b i e n q u e le p r ix d e r e v i e n t r é é v a l u é (6 000 F ) 
m o i n s les a m o r t i s s e m e n t s (3 000 F ) d o n n e n t b i e n u n e n o u v e l l e 
v a l e u r n e t t e c o m p t a b l e d e 3 000 F . 

3 e C A S : L a p l u s - v a l u e d e r é é v a l u a t i o n c o r r e s p o n d exc lus ive 
m e n t à d e s a m o r t i s s e m e n t s excess i fs . C ' e s t le cas d o n t o n se 
r a p p r o c h e le p lus e n m a t i è r e d ' a u t o m o b i l e s e t d e p o i d s l o u r d s . 
L ' a m o r t i s s e m e n t a u t a u x d e 20 o u 25 % d e ces b i e n s , a v e c la 
poss ib i l i t é d ' o p t e r p o u r le dégress i f d a n s le ca s d e s v é h i c u l e s 
u t i l i t a i r e s , a b o u t i t à d e s d o t a t i o n s s u p é r i e u r e s à la d é p r é c i a t i o n 
d e ces v é h i c u l e s s e l o n l ' A r g u s . E n r e p r e n a n t n o t r e e x e m p l e 
chi f f ré , l ' é c r i t u r e es t la s u i v a n t e : 

A M O R T I S S E M E N T S 2 000 
É C A R T D E R É É V A L U A T I O N L I B R E 2 0 0 0 

3) C o n c l u s i o n . 

Il es t é v i d e n t q u ' a u c u n e s i t u a t i o n r ée l l e n e c o r r e s p o n d exclus i 
v e m e n t à l ' un d e s t r o i s cas q u e n o u s v e n o n s d ' é t u d i e r . S i , p a r 
e x e m p l e , la v a l e u r n e t t e c o m p t a b l e d ' u n e a u t o m o b i l e ( q u i a 
l ' a v a n t a g e d ' ê t r e u n b i e n p e u spéc ia l i sé a y a n t d o n c u n m a r c h é d e 
l ' o ccas ion s u f f i s a m m e n t l a rge e t o r g a n i s é ) es t i n f é r i e u r e à sa 
v a l e u r v é n a l e , c 'es t p r o b a b l e m e n t p a r c e q u e : 

— l ' ind ice g é n é r a l d e s p r ix a a u g m e n t é , 
— l ' ind ice spéc i f ique d u p r ix d e s a u t o m o b i l e s a a u g m e n t é 

p lus v i te q u e l ' ind ice g é n é r a l d e s p r ix ( c o m p t e n o n t e n u d e 
t o u t e s les d é f o r m a t i o n s d a n s la s t r u c t u r e d e s p r ix q u e p e u t 
m a s q u e r u n i n d i c e , c ' e s t - à -d i r e u n e m o y e n n e ) , 

— les a m o r t i s s e m e n t s c o r r e s p o n d e n t à u n e d u r é e d ' u t i l i s a t i on 
i n f é r i e u r e à la d u r é e r é e l l e . 

B i e n sû r , il se ra i t t h é o r i q u e m e n t poss ib l e d ' i s o l e r ces diffé
r e n t s p h é n o m è n e s q u i i n t e r f è r e n t e t d e c o m b i n e r les t ro i s m o d e s 
d e c o m p t a b i l i s a t i o n q u e n o u s v e n o n s d ' é t u d i e r . M a i s p r a t i q u e 
m e n t , il n ' e n es t r i en . L e cho ix d e l ' u n e o u l ' a u t r e m é t h o d e a u r a 
d o n c f o r c é m e n t q u e l q u e c h o s e d ' a r b i t r a i r e . S a n s c o m p t e r ce 
q u ' i l p e u t y a v o i r d e c o n t e s t a b l e d a n s la d é t e r m i n a t i o n d ' u n e 
n o u v e l l e v a l e u r n e t t e c o m p t a b l e q u a n d il s 'agi t d e b i e n s 
spéc ia l i sés p o u r l e sque l s il n ' e x i s t e p a s d e m a r c h é . . . O n n e 
t r o u v e nu l l e p a r t u n e n s e m b l e d e c r i t è r e s à p r e n d r e e n c o m p t e 
p o u r r é p o n d r e a v e c u n m i n i m u m d ' o b j e c t i v i t é à c e t t e d e r n i è r e 
q u e s t i o n . 



E n f i n , il fau t n o t e r q u e la r é é v a l u a t i o n l ib re d e s b i l a n s es t e n 
c o n t r a d i c t i o n a v e c la t r a d i t i o n n e l l e r èg l e d e p r u d e n c e q u e les 
c o m p t a b l e s r e s p e c t e n t . 

I I I . — A S P E C T F I S C A L . 

1) T r a i t e m e n t fiscal d e la p lu s -va lue d e r é é v a l u a t i o n . 

L e s p l u s -va lue s d e r é é v a l u a t i o n l ib re d o i v e n t ê t r e r a t t a c h é e s 
a u b é n é f i c e i m p o s a b l e a u t a u x d e d r o i t c o m m u n . E t a n t d o n n é 
q u e les b i e n s r é é v a l u é s n e s o r t e n t p a s d u p a t r i m o i n e d e 
l ' e n t r e p r i s e , le r é g i m e spéc ia l d e t a x a t i o n d e s p l u s - v a l u e s d 'ac t i f 
n ' e s t p a s a p p l i c a b l e . D a n s le cas d ' u n e e n t r e p r i s e a s su j e t t i e à P I S 
e t n o n dé f i c i t a i r e , la p lu s -va lue d e r é é v a l u a t i o n es t i m p o s a b l e a u 
t a u x d e 5 0 %. 

2) L ' a m o r t i s s e m e n t d e s b i e n s r é é v a l u é s . 

L a b a s e d e ca lcu l d e s a m o r t i s s e m e n t s es t c o n s t i t u é e p a r la 
n o u v e l l e v a l e u r b r u t e d e s i m m o b i l i s a t i o n s . P a r ce b i a i s , les 
e n t r e p r i s e s r é c u p è r e n t d o n c P I S v e r s é à l ' E t a t d u fait d e 
l ' i m p o s i t i o n d e la p lu s -va lue d e r é é v a l u a t i o n . L a r é é v a l u a t i o n 
l ib re n e se t r a d u i t d o n c p a r a u c u n e c h a r g e fiscale s u p p l é m e n 
t a i r e ( d a n s le cas d e s b i e n s a m o r t i s s a b l e s ) m a i s p a r u n e s imp le 
a v a n c e d ' i m p ô t u l t é r i e u r e m e n t r é c u p é r é e (si l ' e n t r e p r i s e es t 
b é n é f i c i a i r e ) . 

E n f i n , « l ' A d m i n i s t r a t i o n a p e r m i s a u x e n t r e p r i s e s d ' a l l o n g e r 
la d u r é e d ' a m o r t i s s e m e n t i n i t i a l e m e n t r e t e n u e e n f ixant u n 
n o u v e a u t a u x ca lcu lé d ' a p r è s la d u r é e p r o b a b l e d ' u t i l i s a t i on 
r e s t a n t à c o u r i r a u m o m e n t d e la r é é v a l u a t i o n ( 4 9 ) ». C e t t e 
d e r n i è r e m e s u r e p e r m e t u n é v e n t u e l r é e x a m e n d e la s i t u a t i o n 
p a t r i m o n i a l e d e l ' e n t r e p r i s e . 

3) L a cess ion d e s b i e n s r é é v a l u é s . 

L a p l u s - v a l u e d e r é é v a l u a t i o n a y a n t é t é i m p o s é e , il es t 
p a r f a i t e m e n t l o g i q u e d e n e ca l cu l e r la p lu s -va lue ( o u m o i n s -
v a l u e ) d e ces s ion q u e su r la v a l e u r r é é v a l u é e d e s b i e n s . 

M a i s ce p r i n c i p e , s i m p l e , n e p e r m e t p a s d e r é s o u d r e t o u s les 
p r o b l è m e s ca r u n e f rac t ion d e c e t t e p l u s - v a l u e d e ce s s ion p e u t 
ê t r e à l o n g t e r m e . O r c e t t e f r ac t ion s e r a f onc t i on d u m o d e d e 
c o m p t a b i l i s a t i o n r e t e n u . C o m p l é t o n s n o t r e e x e m p l e e n s u p p o -



s a n t q u e le b i e n e n q u e s t i o n a é t é v e n d u p o u r 7 000 F . L a p lus -
v a l u e d e ce s s ion es t é g a l e à : 7 000 - 3 000 ( v a l e u r n e t t e 
c o m p t a b l e r é é v a l u é e ) = 4 000 F . N o u s a v o n s v u q u e la p lus -
v a l u e é t a i t à c o u r t t e r m e à c o n c u r r e n c e d u m o n t a n t d e s 
a m o r t i s s e m e n t s d é d u i t s ( s o u s r é s e r v e q u e le b i e n ai t é t é a c q u i s 
d e p u i s p lu s d e d e u x a n s ) . D a n s le cas d e s d e u x p r e m i e r s m o d e s 
d e c o m p t a b i l i s a t i o n d e la r é é v a l u a t i o n é t u d i é s c i -de s sus , les 
a m o r t i s s e m e n t s f i s c a l e m e n t d é d u i t s ( a b s t r a c t i o n fai te d e la 
r é é v a l u a t i o n d e s a m o r t i s s e m e n t s d a n s le p r e m i e r cas ) s ' é l è v e n t à 
3 0 0 0 F . L a p lu s -va lue d e ce s s ion es t d o n c à c o u r t t e r m e p o u r 
3 000 F e t à l o n g t e r m e p o u r 1 000 F . Si l ' on a d o p t e le t r o i s i è m e 
m o d e d e c o m p t a b i l i s a t i o n , les a m o r t i s s e m e n t s s o n t r a m e n é s d e 
3 000 F à 1 000 F . L a p l u s - v a l u e d e ce s s ion es t a l o r s à c o u r t 
t e r m e p o u r 1 000 F e t à l o n g t e r m e p o u r 3 000 F . C e t t e d e r n i è r e 
s o l u t i o n es t b e a u c o u p p lu s a v a n t a g e u s e . E t a n t d o n n é q u ' i l es t 
a b s u r d e d e fa i re d é p e n d r e l ' i m p ô t d e la f o r m e d e c o m p t a b i l i s a 
t i o n d ' u n e o p é r a t i o n e t « si l ' on e n j u g e p a r les i n d i c a t i o n s 
d o n n é e s p a r la D i r e c t i o n G é n é r a l e d e s I m p ô t s p o u r le ca lcu l d e s 
p l u s - v a l u e s d e c e s s i o n a f f é r en t e s à d e s é l é m e n t s r é é v a l u é s d a n s 
le c a d r e d e la r év i s ion léga le d e s b i l a n s , il n ' e s t p a s i m p o s s i b l e 
q u e l ' i n t e r p r é t a t i o n c i -dessus ( c o r r e s p o n d a n t a u t r o i s i è m e m o d e 
d e c o m p t a b i l i s a t i o n ) soi t cel le q u e r e t i e n d r a i t l ' A d m i n i s t r a t i o n 
si la q u e s t i o n lui é t a i t p o s é e (50 ) ». T e l es t l ' av is , fa isant 
g é n é r a l e m e n t a u t o r i t é , d u c a b i n e t F r a n c i s L e f è b v r e . M a i s il 
p r e n d la p r é c a u t i o n d ' a j o u t e r q u e c e t t e i n t e r p r é t a t i o n p o u r r a i t 
fa i re l ' ob j e t d e c r i t i q u e s . 

Il p e u t a p p a r a î t r e é t o n n a n t q u e ce d o m a i n e d e la r é é v a l u a t i o n 
l ib re d e s b i l ans n e soi t p a s m i e u x c o n n u . E n r é a l i t é , c o m m e n o u s 
a l l o n s le v o i r , il s 'agi t d ' u n e o p é r a t i o n p e u c o u r a n t e . 

I V . — A S P E C T É C O N O M I Q U E . 

L e s e n t r e p r i s e s q u i o n t p r a t i q u é u n e r é é v a l u a t i o n l ib re d e l e u r 
b i l a n s o n t r e s t é e s p e u n o m b r e u s e s (51 ) p o u r d e u x r a i s o n s . 

D'une part, su r le p l a n fiscal , l ' o p é r a t i o n es t p e u a v a n t a g e u s e 
d a n s la m a j o r i t é d e s ca s . L ' a u g m e n t a t i o n d e s a m o r t i s s e m e n t s e t 
la d i m i n u t i o n d e s p l u s - v a l u e s d e ce s s ion q u i e n r é s u l t e n t s o n t 
c o m p e n s é e s p a r la t a x a t i o n d e la p lu s -va lue d e r é é v a l u a t i o n , 

(50) Francis LEFÈBVRE : La réévaluation libre des bilans. Op. cit., p. 992. 
(51) Aucun chiffre précis n'a pu nous être communiqué par le Ministère de 

l'Economie et des Finances. 



c o m m e n o u s v e n o n s d e le vo i r . Si l ' e n t r e p r i s e es t dé f i c i t a i r e , la 
p l u s - v a l u e d e r é é v a l u a t i o n r é d u i t les p e r t e s r e p o r t a b l e s s u r les 
b é n é f i c e s d e s e x e r c i c e s u l t é r i e u r s . L ' o p é r a t i o n n ' e n t r a î n e u n 
a v a n t a g e fiscal q u e d a n s u n seu l ca s : l o r s q u e d e s déf ic i ts 
r i s q u e n t d ' ê t r e « f i s ca l emen t p e r d u s ». E n effe t , les p e r t e s n e 
s o n t r e p o r t a b l e s q u e p e n d a n t c inq a n s . A u - d e l à d e ce d é l a i , e l l es 
n e s o n t p lus d é d u c t i b l e s d u b é n é f i c e fiscal. S i , p a r e x e m p l e , le 
b é n é f i c e d e 1975 é t a i t insuff isant p o u r é p o n g e r u n e p e r t e d e 
l ' exe rc i ce 1970, il se ra i t f i s c a l e m e n t i n t é r e s s a n t d e p r o c é d e r à 
u n e r é é v a l u a t i o n l ib re . L a p lu s -va lue q u i e n d é c o u l e r a i t 
c o m p e n s e r a i t la p e r t e d e l ' exe rc i ce 1970 t o u t e n p e r m e t t a n t à 
l ' e n t r e p r i s e , a u c o u r s d e s a n n é e s s u i v a n t e s , d ' a v o i r d e s a m o r t i s 
s e m e n t s p lus é l e v é s e t d e s p lu s -va lue s d e ces s ion p lu s fa ib les . 
C ' e s t d o n c u n e é c h a p p a t o i r e à la l i m i t a t i o n à c inq a n s d e s 
r e p o r t s dé f i c i t a i r e s , p a r m i d ' a u t r e s . . . L ' i n t e r d i c t i o n p r o v i s o i r e 
d e s r é é v a l u a t i o n s l ib res p e u t d o n c g ê n e r c e r t a i n e s e n t r e p r i s e s 
dé f ic i t a i res . 

D'autre part, d e n o m b r e u x p a r t i s a n s d e la r é é v a l u a t i o n 
p e n s e n t q u ' e n a u g m e n t a n t la s i t u a t i o n n e t t e d e s e n t r e p r i s e s , o n 
a u g m e n t e l eu r c a p a c i t é d ' e n d e t t e m e n t . L ' a r g u m e n t es t m a u v a i s 
e t le fa ible succès d e s r é é v a l u a t i o n s l ib res le p r o u v e b i e n . L e s 
b a n q u e s n ' a c c o r d e n t p a s d e p r ê t s a u vu d e s seu l s c o m p t e s . E l l e s 
d e m a n d e n t u n é t a t dé t a i l l é d e s i m m o b i l i s a t i o n s e t n o t a m m e n t 
d u p a t r i m o i n e i m m o b i l i e r d e s e n t r e p r i s e s , ce q u i l eu r p e r m e t d e 
p r o c é d e r à d e s c o r r e c t i o n s e x t r a - c o m p t a b l e s . S ' ag i s san t d e 
p e t i t e s e t m o y e n n e s e n t r e p r i s e s , la c a u t i o n p e r s o n n e l l e d e s 
d i r i g e a n t s e t d e l e u r s c o n j o i n t s es t s o u v e n t e x i g é e . L e u r f o r t u n e 
p r i v é e c o m p t e a u t a n t q u e le b i l an d e l ' e n t r e p r i s e . E n f i n , il es t 
é g a l e m e n t t e n u c o m p t e d e s p e r s p e c t i v e s d e d é v e l o p p e m e n t d e 
l 'affaire e t d ' u n c e r t a i n n o m b r e d e r e l a t i o n s p e r s o n n e l l e s q u i 
font q u e la c o m p t a b i l i t é n ' e s t q u ' u n é l é m e n t d ' a p p r é c i a t i o n 
p a r m i d ' a u t r e s . 

E n f i n , l ' ob jec t i f d e t o u t e r é é v a l u a t i o n d e s b i l a n s es t d e 
t r a d u i r e , m i e u x q u e n e le p e r m e t la m é t h o d e d e s c o û t s 
h i s t o r i q u e s , u n e c e r t a i n e r éa l i t é é c o n o m i q u e . Il es t p e u p r o b a b l e 
q u e la r é é v a l u a t i o n l ib re d e s b i l a n s p e r m e t t e d e l ' a t t e i n d r e ca r 
e l le a l t è r e d e u x d e s q u a l i t é s f o n d a m e n t a l e s d e la c o m p t a b i l i t é : 
la c l a r t é e t l ' ob j ec t i v i t é . L a clarté d é c o u l e d e l ' a d o p t i o n d e r èg le s 
h o m o g è n e s , i d e n t i q u e s p o u r t o u t e s les e n t r e p r i s e s . L e P l a n 
c o m p t a b l e y a b e a u c o u p c o n t r i b u é . T o u t e d é r o g a t i o n a u x 
« p r i n c i p e s c o m p t a b l e s g é n é r a l e m e n t a d m i s » do i t ê t r e expl ic i 
t é e p a r le c o m m i s s a i r e a u x c o m p t e s . Vobjectivité r é s u l t e d e la 
n o t i o n m ê m e d u c o û t h i s t o r i q u e . Si o n p e u t d i s c u t e r d u b i en -



f o n d é d e c e t t e c o n v e n t i o n , o n n e p e u t g u è r e , u n e fois q u ' o n l 'a 
a d o p t é e , d i s c u t e r les chiffres q u i e n r é s u l t e n t . L a r é é v a l u a t i o n 
l ib re d e s b i l a n s n e sat isfai t a u c u n e d e ces q u a l i t é s p a r c e q u ' e l l e 
es t f acu l t a t ive ( c o m m e n t s avo i r q u i l 'a p r a t i q u é e , q u a n d , 
c o m m e n t e t d a n s q u e l l e m e s u r e e l le a mod i f i é les c o m p t e s ) e t 
p a r c e q u ' a u c u n e r èg l e p e r m e t t a n t d e q u a n t i f i e r la v a l e u r n ' a é t é 
d o n n é e . S 'agi t- i l d ' u n e v a l e u r d e r e m p l a c e m e n t , d ' u n c o û t 
h i s t o r i q u e i n d e x é ( s e l o n q u e l l e r èg l e ? ) , d ' u n e v a l e u r d e r e n d e 
m e n t o u d ' u n e v a l e u r l i qu ida t ive ? Il n ' e s t m ê m e p a s exc lu q u e 
d a n s u n m ê m e b i l a n o n r e t i e n n e p o u r c e r t a i n e s i m m o b i l i s a t i o n s 
la v a l e u r d e r e m p l a c e m e n t e t p o u r d ' a u t r e s la v a l e u r l i q u i d a t i v e . 
D a n s ces c o n d i t i o n s , c o m m e n t p e u t - o n sa t i s fa i re à ce b e s o i n 
e s s e n t i e l p o u r les a n a l y s t e s f inanc ie r s d e p r a t i q u e r d e s c o m p a r a i 
s o n s s p a t i a l e s ( e n t r e e n t r e p r i s e s d ' u n e m ê m e b r a n c h e ) e t 
t e m p o r e l l e s ( e n t r e les d i f fé ren t s e x e r c i c e s p o u r u n e m ê m e 
e n t r e p r i s e ) ? B i e n s û r , n o u s l ' a v o n s d i t , le c o m m i s s a i r e a u x 
c o m p t e s d o i t , d a n s s o n r a p p o r t , i n d i q u e r les c o n s é q u e n c e s d e la 
r é é v a l u a t i o n su r les d i f fé ren t s p o s t e s d u b i l a n , ce q u i p e r m e t d e 
r e c o n s t i t u e r les c o m p t e s a v a n t c e t t e o p é r a t i o n . M a i s , ce q u e 
n o u s d e m a n d o n s , c ' es t la poss ib i l i t é d e c o m p a r e r d e s b i l a n s 
r é é v a l u é s d ' u n e m a n i è r e h o m o g è n e e t n o n p a s va lo r i s é s e n c o û t s 
h i s t o r i q u e s , d é n a t u r é s p a r la d é p r é c i a t i o n m o n é t a i r e . 

E n c o n c l u s i o n , n o u s p e n s o n s q u e la r é é v a l u a t i o n l ib re d e s 
b i l a n s n e p e u t ê t r e é r i g é e e n s y s t è m e . C e r t e s , o n p e u t p e n s e r 
q u e « l ' A d m i n i s t r a t i o n se ra i t f o n d é e , d a n s c e r t a i n e s h y p o t h è s e s 
e x t r ê m e s , à r e c o u r i r à la p r o c é d u r e d e r é p r e s s i o n d e s a b u s d e 
d r o i t ( . . . ) p o u r r e fuse r les c o n s é q u e n c e s d e r é é v a l u a t i o n s q u i lui 
s e m b l e r a i e n t m o t i v é e s p a r d e s r a i s o n s d ' o r d r e e x c l u s i v e m e n t 
fiscal. T e l p o u r r a i t ê t r e le c a s , n o t a m m e n t , si u n e e n t r e p r i s e 
p r o c é d a i t à u n e r é é v a l u a t i o n m a n i f e s t e m e n t e x a g é r é e d a n s le 
seu l b u t « d ' é p o n g e r » d e s déf ic i ts a n t é r i e u r s a r r i v é s à la l imi te 
d u d é l a i d e r e p o r t o u si u n e f r ac t ion s e u l e m e n t d e s b i e n s , e t 
p a r m i ces b i e n s , les b i e n s a m o r t i s s a b l e s , é t a i t r é é v a l u é e (52) ». 
M a l g r é c e l a , ce s y s t è m e n 'of f re p a s d e s g a r a n t i e s d e r i g u e u r 
su f f i san tes , c o m p a t i b l e s a v e c la p r é c i s i o n q u e l ' on es t e n d r o i t 
d ' e x i g e r d u l a n g a g e c o m p t a b l e . L ' o p i n i o n d u C o n s e i l N a t i o n a l 
d u P a t r o n a t F r a n ç a i s es t s ignif icat ive à ce t é g a r d : « E n cas d e 
r é é v a l u a t i o n l ib re d e s b i l a n s , suivie d e la m i se e n d i s t r i b u t i o n d e 
la p l u s - v a l u e d é g a g é e , a p p a r a î t u n e n o t i o n d e p r é s o m p t i o n d e 
f r a u d e à r e n c o n t r e d e l a q u e l l e il s e r a difficile a u x d i r i g e a n t s 



s o c i a u x d e se p r é m u n i r ( 5 3 ) . » S u r t o u t s i , à la su i t e d e c e t t e 
o p é r a t i o n , l 'act if n e t d e v e n u in fé r i eu r a u q u a r t d u c a p i t a l soc ia l 
é t a i t r a m e n é a u - d e s s u s d e s 25 % fa t i d iques ! 

L e p o i n t su ivan t t r a i t e d ' u n e m é t h o d e d é g u i s é e d e p r a t i q u e r 
u n e r é é v a l u a t i o n l ib re : la fus ion . 

V . — F U S I O N S E T R É É V A L U A T I O N . 

Si n o u s n o u s a t t a c h o n s e s s e n t i e l l e m e n t a u x fus ions , ces 
o p é r a t i o n s é t a n t d e lo in les p lu s c o u r a n t e s , les a p p o r t s p a r t i e l s 
d ' ac t i f s e t les sc iss ions p e r m e t t e n t d ' a b o u t i r a u m ê m e r é s u l t a t : 
u n e r é é v a l u a t i o n d e s act i fs . E n effe t , u n r é g i m e fiscal pa r t i cu l i è 
r e m e n t f a v o r a b l e a é t é é l a b o r é af in d ' e n c o u r a g e r ce s o p é r a t i o n s 
d e r e s t r u c t u r a t i o n d e l ' i ndus t r i e f r ança i se . A c ô t é d e s r e g r o u p e 
m e n t s q u e n o u s a v o n s p u o b s e r v e r ces d e r n i è r e s a n n é e s e t q u i 
c o r r e s p o n d a i e n t à u n e néces s i t é é c o n o m i q u e , ces faci l i tés fisca
les o n t é t é u t i l i sées d a n s le seu l b u t d e r é é v a l u e r les ac t i f s , q u a n d 
ce n ' e s t p a s d e les s u r é v a l u e r d a n s u n e i n t e n t i o n p lu s o u m o i n s 
f r a u d u l e u s e ( 5 4 ) . 

Il n e s 'agi t p a s s e u l e m e n t d e fa i re a p p a r a î t r e u n co r rec t i f à la 
d é p r é c i a t i o n m o n é t a i r e m a i s d e p r o c é d e r à u n e v é r i t a b l e revalo
risation q u i es t la s o m m e d e d e u x p h é n o m è n e s d i s t inc t s : la p e r t e 
d e p o u v o i r d ' a c h a t d e la m o n n a i e e t les p lus o u m o i n s - v a l u e s 
p r o p r e s à c e r t a i n s act i fs . L a fus ion p e u t d o n c fa i re a p p a r a î t r e 
d a n s les c o m p t e s d e s actifs q u i n ' y f igu ra ien t p a s ( te l s le f o n d s d e 
c o m m e r c e c r é é p a r l ' e n t r e p r i s e a b s o r b é e , c e r t a i n s b r e v e t s , 
e t c . ) , ce q u ' u n e s i m p l e c o n s t a t a t i o n d e la d é p r é c i a t i o n m o n é 
t a i r e n e s au ra i t fa i re . D e p l u s , d a n s la r é a l i t é , la v a l e u r 
c o r r e s p o n d a n t e es t le r é s u l t a t d ' u n e c o n v e n t i o n ( o u d ' u n e 
c o n v e n a n c e ? ) e n t r e les p a r t i e s , d o n c l ' e x p r e s s i o n d e l eu r 
r a p p o r t d e f o r c e , p lus q u e d ' u n e v é r i t a b l e é v a l u a t i o n d é t a i l l é e . 

O n c o m p r e n d d è s lors q u e la C o m m i s s i o n d e s O p é r a t i o n s d e 
B o u r s e ( d a n s le ca s d e s e n t r e p r i s e s c o t é e s ) e t les c o m m i s s a i r e s 
a u x a p p o r t s s o i e n t t r è s s o u c i e u x d e d é t e r m i n e r la c a u s e r ée l l e d e 
ces o p é r a t i o n s q u i , f i s c a l e m e n t , s o n t p r a t i q u e m e n t « g r a t u i t e s ». 
« E n v e r t u d e l ' a r t ic le 210 A d u C G I , les p l u s - v a l u e s n e t t e s 
d é g a g é e s su r les é l é m e n t s d e l 'actif i m m o b i l i s é a p p o r t é s d u fait 

(53) CNPF : Documents dactylographiés. 
(54) Le rapport D E L M A S - M A S S A L E T parle à ce sujet d'incitation abusive à la 

concentration des entreprises. (La réévaluation des bilans. La Documentation 
française, 1976, p. 28.) 



d ' u n e fus ion n e s o n t p a s s o u m i s e s à l ' i m p ô t su r les soc i é t é s e t ce t 
i m p ô t n ' e s t a p p l i c a b l e a u x p r o v i s i o n s f igu ran t a u b i l a n d e la 
soc i é t é a b s o r b é e q u e si cel les-ci d e v i e n n e n t s a n s o b j e t . A i n s i , 
p r a t i q u e m e n t , la soc i é t é a b s o r b é e n ' e s t i m p o s a b l e , à la su i t e d e 
la fus ion , q u e s u r le seu l b é n é f i c e d ' e x p l o i t a t i o n d u d e r n i e r 
e x e r c i c e a u g m e n t é d e s p r o v i s i o n s d e v e n u e s s a n s o b j e t r é e l (s ' i l 
e n e x i s t e ) ( 5 5 ) . » 

L a fus ion es t d o n c u n p r o c é d é d e r é é v a l u a t i o n p l u s a v a n t a 
g e u x q u e la r é é v a l u a t i o n l ib re e t d o n t l ' u s age es t p lus r é p a n d u . 

N o u s a v o n s é t u d i é d a n s ce c h a p i t r e t o u t e s les m é t h o d e s d e 
r é é v a l u a t i o n a y a n t e u o u a y a n t e n c o r e u n e e x i s t e n c e l éga le e n 
F r a n c e . E l l e s se l i m i t e n t t o u t e s à u n e r é é v a l u a t i o n d e s i m m o b i l i 
s a t i o n s e t n e p r e n n e n t d o n c e n c o m p t e q u e c e r t a i n s e f fe t s , t r è s 
l im i t é s , d e l ' in f la t ion s u r la c o m p t a b i l i t é . L e s i n c i d e n c e s su r les 
act ifs c i r cu l an t s o u su r l ' e n d e t t e m e n t n e t d e s e n t r e p r i s e s son t 
p a s s é e s s o u s s i lence a l o r s q u ' e l l e s p e u v e n t ê t r e e s sen t i e l l e s p o u r 
c e r t a i n e s e n t r e p r i s e s . D a n s le c h a p i t r e s u i v a n t , o n q u i t t e d o n c le 
d o m a i n e léga l p o u r v o i r c o m m e n t u n e n o u v e l l e c o m p t a b i l i t é 
p o u r r a i t i n f o r m e r s u r les effets d e la d é p r é c i a t i o n m o n é t a i r e . 

(55) Francis LEFÈBVRE : Les impôts en France, 1978, p. 367. 



CHAPITRE II 
P R É S E N T A T I O N D ' U N M O D È L E 

D E C O M P T A B I L I T É 
E T R É É V A L U A T I O N 

D E L ' E N S E M B L E D U B I L A N 

I n t r o d u c t i o n 

S e c t i o n I : P r é s e n t a t i o n d ' u n m o d è l e d e comptab i l i t é* 

S e c t i o n I I : L a r é é v a l u a t i o n i n t é g r a l e d u b i l a n . 

INTRODUCTION 

N o u s a l l o n s é t u d i e r ici u n e m é t h o d e d e r é é v a l u a t i o n i n t é g r a l e 
d u b i l a n m i s e a u p o i n t p a r M . B r ù n d l e r . M a i s a v a n t d e 
l ' a b o r d e r , n o u s a v o n s b e s o i n d ' u n e c o m p t a b i l i t é q u i c o n s t i t u e r a 
e n q u e l q u e s o r t e u n e m a t i è r e p r e m i è r e q u e n o u s a l l o n s t r a i t e r 
s e l o n d i f fé ren t s p r o c é d é s . L a p r é s e n t a t i o n d u m o d è l e d e 
c o m p t a b i l i t é fe ra l ' ob j e t d e la p r e m i è r e s ec t i on . L a s e c o n d e 
s e c t i o n s e r a u n e a p p l i c a t i o n d e la m é t h o d e d e M . B r ù n d l e r à ce 
m o d è l e . 



SECTION I 
P R É S E N T A T I O N D ' U N M O D È L E 

D E C O M P T A B I L I T É 

I . — B I L A N D ' O U V E R T U R E E T A N A L Y S E D E S S O L D E S . 

I I . — C O M P T E S D E G E S T I O N . 

I I I . — B I L A N D E C L Ô T U R E . 

I V . — L ' É V O L U T I O N D E S P R I X . 

1) R e p r é s e n t a t i o n vec to r ie l l e . 
2) L e s ind ices spéc i f iques . 
3) L e s ind ices géné raux* 
4 ) L ' é v o l u t i o n p a r t i c u l i è r e d e s p r i x d a n s le c a d r e d e 

n o t r e m o d è l e . 

P o u r a v o i r u n m o d è l e c o m p t a b l e c o m p l e t , il faut a v o i r la 
r e p r é s e n t a t i o n d e s o p é r a t i o n s d ' u n e x e r c i c e q u e n o u s s u p p o s e 
r o n s é g a l à l ' a n n é e c iv i le , c ' e s t - à - d i r e , l ' e n t r e p r i s e n ' u t i l i s an t p a s 
d ' a u t r e s c o m p t e s q u e c e u x d e s t a b l e a u x d e r é s u l t a t : 

— u n b i l a n d ' o u v e r t u r e a v e c l ' ana lyse d e s s o l d e s , 
— u n c o m p t e d ' e x p l o i t a t i o n g é n é r a l e e t d e p e r t e s e t p ro f i t s , 
— u n b i l a n d e c l ô t u r e , 
— e n f i n , l ' ob j e t d e n o t r e é t u d e é t a n t la c o m p t a b i l i t é d a n s u n 

c o n t e x t e i n f l a t i onn i s t e , l ' é v o l u t i o n d e l ' ind ice d e s p r ix . 

T o u s ces t a b l e a u x s o n t p r é s e n t é s c o n f o r m é m e n t a u P l a n 
C o m p t a b l e g é n é r a l d e 1957 , s o u s r é s e r v e d e q u e l q u e s s implif ica
t i o n s d e d é t a i l ( 1 ) . 

(1) Les travaux de révision du plan comptable n'étant pas terminés et le 
nouveau système de comptes simplifié étant assez peu différent de la présenta
tion actuelle, nous avons préféré la conserver. 

Cf. à ce sujet : Revue Française de Comptabilité n° 83, mai-juin 1978, pp. 200 
à 252 ou Bulletin trimestriel du Conseil National de la Comptabilité, annexe 
n°33, janvier 78, 29 pages. 



L ' e x e r c i c e c o m p t a b l e r e t e n u se ra l ' exe rc i ce 1974. L e fait d e 
lui d o n n e r u n e d a t e facil i te le suivi d e la c h r o n o l o g i e d e s 
o p é r a t i o n s . 

I . — B I L A N D ' O U V E R T U R E E T A N A L Y S E D E S S O L D E S . 

N o u s a v o n s e s s a y é d e g r o u p e r d a n s ce t e x e m p l e , auss i s i m p l e 
q u e p o s s i b l e , l ' e n s e m b l e d e s diff icul tés q u i p o u v a i e n t ê t r e 
r e n c o n t r é e s . O n y t r o u v e d e s i m m o b i l i s a t i o n s n o n a m o r t i s s a b l e s 
( t e r r a i n s ) , d e s i m m o b i l i s a t i o n s a m o r t i s s a b l e s su r u n e l o n g u e 
p é r i o d e ( c o n s t r u c t i o n s ) o u s u r u n e c o u r t e p é r i o d e ( m a t é r i e l e t 
o u t i l l a g e ) , d e s i m m o b i l i s a t i o n s fa i sant c o u r a m m e n t l ' ob j e t d e 
p r o v i s i o n s ( t i t r e s d e p a r t i c i p a t i o n ) . 

A u passif, n o u s a v o n s d i s t i n g u é d a n s les c a p i t a u x p r o p r e s les 
r é s e r v e s e t le c a p i t a l socia l . L e s p r o v i s i o n s p o u r c h a r g e s s o n t 
s u p p o s é e s a v o i r u n o b j e t r é e l ( f au t e d e q u o i il s ' ag i ra i t d e 
r é s e r v e s ) e t f i gu ren t d o n c d a n s le passif ex ig ib le . P o u r s impl i f ie r , 
n o u s n ' a v o n s p a s inscr i t d e c h a r g e s à p a y e r c a r e l les n e d i f fè ren t 
p a s f o n d a m e n t a l e m e n t d e s p r o v i s i o n s p o u r c h a r g e s . L e c o m p t e 
« F o u r n i s s e u r s » r e g r o u p e e n r éa l i t é t o u t e s les d e t t e s à c o u r t 
t e r m e : r é m u n é r a t i o n s d u e s a u p e r s o n n e l , i m p ô t s e t t a x e s , e t c . . 
M a i s les d e t t e s e n v e r s les f o u r n i s s e u r s c o n s t i t u e n t l ' e s sen t i e l d u 
s o l d e d e ce c o m p t e . Seu l s les d i v i d e n d e s à p a y e r o n t é t é i so lés 
d a n s u n c o m p t e q u e n o u s a v o n s in t i tu lé « C r é d i t e u r s d i v e r s ». 
C e c i p e r m e t d e r e t r o u v e r a i s é m e n t la r é p a r t i t i o n d u r é s u l t a t 
a p r è s i m p ô t . 

C o m p t e t e n u d e ces h y p o t h è s e s , le b i l a n d ' o u v e r t u r e ( a u 
31 d é c e m b r e 1973) , se p r é s e n t e c o m m e c i - a p r è s . 

L ' o b j e t d e n o t r e é t u d e n é c e s s i t e u n c o m p l é m e n t d ' i n f o r m a 
t i o n d o n n é p a r u n e a n a l y s e d e ces so lde s a v e c les d a t e s d e s 
o p é r a t i o n s . C e c i n o u s d o n n e r a l ' âge d e s i m m o b i l i s a t i o n s , s t o c k s , 
c r é a n c e s e t d e t t e s . 

O n r e m a r q u e r a q u e les a m o r t i s s e m e n t s s o n t ca l cu lé s s e l o n le 
m o d e l i n é a i r e . 

L e s t i t r e s d e p a r t i c i p a t i o n o n t é t é a c q u i s p o u r 80 000 F . L a 
p r o v i s i o n q u i ava i t é t é c o n s t i t u é e e n 1971 l o r s q u e l e u r c o u r s é t a i t 
d e s c e n d u à 60 000 F a é t é a n n u l é e e n 1972 c a r le c o u r s es t 
r e m o n t é a u - d e s s u s d e 80 000 F . A u c u n e p r o v i s i o n n ' e s t n é c e s 
sa i re fin 1973 . 
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ANALYSE DES SOLDES DES COMPTES DE BILAN AU 31.12.73 

Unité : francs courants 

COMPTES Année du COMPTES D'ACTIF COMPTES DE PASSIF* 

mouvement 
Crédits 

mouvement 
Débits Crédits Débits Crédits 

Terrain 1964 40 000 (1) 
1969 20 000 (2) 

Solde 60 000 

Constructions 1964 100 000 (3) 5000 
(amortissement en 1965 5000 

20 ans) 1966 5000 20 ans) 
1967 5000 
1968 50 000 (4) 11 875 (5) 4 375 (6) 
1969 2 500 
1970 120 000 (7) 5 500 (8) 
1971 8 500 
1972 8 500 
1973 8 500 

Solde 170 000 46 000 

220 000 220 000 57 875 57 875 

Matériel et outillage 1970 60 000 (9) 12 000 
(amortissable en 1971 12 000 
5 ans) 1972 12 000 

1973 12 000 

Solde 60 000 48 000 

(1) Acquis le 1.1.64. 
(2) Acquis le 1.7.69. 
(3) Acquis le 1.1.64. 
(4) Cédé le 1.10.68. 

(5) 50 000 x -i- x 4 + 50 000 x — x 
20 20 12 

(6) 50 000 x 1 + 50 000 x i - x 
20 20 12 

(7) Acquis le 1.7.70. 

(8) 50 000 x -±. + 120 000 x -L x 
20 20 2 

(9) Acquis le 1.1.70. 

* Y compris les comptes d'amortissement et de provision pour dépréciation. 



(suite du tableau de la page précédente) 

Titres de 
participation 

1969 
1971 
1972 

Solde 

80 000 

80 000 
20 000 (1) 

20 000 

80 000 80 000 20 000 20 000 

Stocks 1971 
1972 
1973 

10 000 
70 000 

110 000 

5000 
10 000 
5 000 

Solde 190 000 20 000 

Clients 1972 
1973 

5000 
30 000 

3000 
1000 

Solde 35 000 4 000 

Capital 1964 100 000 

Solde 100 000 

Réserves 1965 
1966 
1970 
1971 

10 000 
10 000 
10 000 
10 000 

Solde 40 000 

Dettes à long terme 1971 
1972 
1973 

Solde 

20 000 
20 000 

160 000 

200 000 

200 000 200 000 

Fournisseurs 1973 150 000 

Solde 150 000 

(I) Cours moyen du mois de décembre 1971 : 60 000 F. 
1972 : 90 000 F. 
1973 : 85 000 F. 



I L — C O M P T E S D E G E S T I O N . 

Unité : francs courants 

CHARGES Montants PRODUITS Montants 

Stock initial brut 
- Provisions 

190 000 
- 20 000 

Stock final brut 
- Provisions 

212 000 
- 14 000 

Stock initial net 
Charges diverses 
Dotations aux amort. 
Dotations aux prov. 
Résultat d'exploit. 

170 000 
1200 000 

32 500 (1) 
15 000 (2) 
40 500 

Stock final net 
Ventes 
Ch. couvertes 

par des prov. 

198 000 
1240 000 

20 000 (3) 

Total 1458 000 Total 458 000 

PERTES Montants PROFITS Montants 

IS 20 000 Résultat d'exploitation 40 500 
Résultat de l'exercice 30 000 Profit sur exercice 

antérieur 3 000 (4) 
Profit exceptionnel 6 500 (5) 

Total 50 000 50 000 

(1) Amortissement des constructions : 8 500 
Amortissement du matériel et outillage : 24 000 

32 500 

(2) Provisions pour charges. 
(3) Utilisation de la provision pour charges au 31.12.73. 
(4) Ajustement de la provision pour dépréciation des comptes clients : 

4 000 - 3 000 = 1 000. 
(5) Vente de matériel et outillage : 

Prix de cession : 9 500 
Valeur nette comptable (30 000 - 27 000) : - 3 000 
Profit exceptionnel : 6 500 

L e s c o m p t e s d e g e s t i o n n ' a p p e l l e n t p a s d e r e m a r q u e s s u p p l é 
m e n t a i r e s , si ce n ' e s t q u e t o u t e s les c h a r g e s c o r r e s p o n d a n t a u x 
c o m p t e s 60 à 67 d u P l a n c o m p t a b l e o n t é t é r e g r o u p é e s e n u n 
c o m p t e u n i q u e : « c h a r g e s d i v e r s e s ». 



I I I . — B I L A N D E C L Ô T U R E . 

L e s seu l s c o m p t e s d e g e s t i o n n e p e r m e t t e n t p a s d ' e x p l i q u e r le 
p a s s a g e d u b i l an d ' o u v e r t u r e a u b i l a n d e c l ô t u r e . Il fau t d o n c 
p r é a l a b l e m e n t d é t a i l l e r les m o u v e m e n t s d a n s les c o m p t e s d e 
b i l a n . Ils d o i v e n t , b i e n e n t e n d u , ê t r e c o m p a t i b l e s a v e c les 
m o n t a n t s d e s c h a r g e s , p ro f i t s , p e r t e s e t p r o d u i t s . 

MOUVEMENTS DANS LES COMPTES DE BILAN : EXERCICE 1974 

Unité : francs courants 

COMPTES Date des 
mouvements 

Comptes d'actifs Comptes d'amort. ou prov. 
COMPTES Date des 

mouvements Débits Crédits Débits Crédits 

Matériel et outil. Solde 31.12.73 
1.4.74 
1.7.74 

31.12.74 
Solde 31.12.74 

60 000 
100 000 

30 000 

130 000 
27 000 (2) 
45 000 

48 000 

24 000 (1) 

Matériel et outil. Solde 31.12.73 
1.4.74 
1.7.74 

31.12.74 
Solde 31.12.74 

160 000 160 000 72 000 72 000 

(1) 30 000 X L = 6 000 

30 000 X i X i = 3 0 0 0 
5 2 

100 000 X 1 X - = 15 000 
5 4 

24 000 

(2) 30 000 X ± X 4 
5 

30 000 X • 

= 24 000 

= 3000 
27 000 



{suite du tableau de la page précédente) 

Stocks 1971 10 000 8000 4000 5000 
1972 70 000 50 000 8000 10 000 
1973 110 000 70 000 4 000 5000 
1974 150 000 10 000 

Solde 31.12.74 212 000 14 000 

340 000 340 000 30 000 30 000 
Clients 1972 5000 5000 3000 3000 

1973 30 000 20 000 1000 
1974 160 000 100 000 

Solde 31.12.74 70 000 1000 

195 000 195 000 4000 4 000 

L e c o u r s m o y e n d e s t i t r e s d e p a r t i c i p a t i o n , e n d é c e m b r e 1974 , 
es t d e 95 000 F . A u c u n e p r o v i s i o n n ' e s t d o n c n é c e s s a i r e . 

E n ce q u i c o n c e r n e les c o m p t e s d e passif, o n n o t e r a q u e : 

— le c o m p t e « P r o v i s i o n s p o u r c h a r g e s » es t s o l d é a u c o u r s d e 
l ' exe rc i ce 1974 e t u n e n o u v e l l e p r o v i s i o n es t c r é é e à la c l ô t u r e d u 
b i l a n , 

— les d e t t e s fon t l ' ob j e t d ' u n r e m b o u r s e m e n t d e 20 000 F , 
— le so lde d u c o m p t e « F o u r n i s s e u r s » r é s u l t e d e s o p é r a t i o n s 

c o u r a n t e s d e l ' exe rc i ce , 
— le d i v i d e n d e d e 1973 es t r ég lé e n 1974 e t so lde le c o m p t e 

« C r é d i t e u r s d i v e r s ». 
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I V . — L'ÉVOLUTION DES PRIX. 

1) R e p r é s e n t a t i o n vec to r ie l l e . 

L e s p r ix é v o l u e n t d e f açon c o m p l e x e . S u p p o s o n s u n s y s t è m e 
é c o n o m i q u e d a n s l e q u e l q u a t r e b i e n s s e u l e m e n t font l ' ob j e t 
d ' u n m a r c h é . L e s p r ix d e ces b i e n s é v o l u e n t d e f açons diffé
r e n t e s : 

— le pr ix d u p r o d u i t A a u g m e n t e d e 10 % e n u n a n , 
— le pr ix d u p r o d u i t B a u g m e n t e d e 20 % e n u n a n , 
— le pr ix d u p r o d u i t C d i m i n u e d e 10 % e n u n a n , 
— le pr ix d u p r o d u i t D n e c h a n g e p a s a u c o u r s d e l ' a n n é e . 

O n p e u t a s s o c i e r à c h a q u e p r o d u i t u n v e c t e u r d o n t la l o n g u e u r 
es t é g a l e à l ' u n i t é , d o n t l ' o r ig ine c o ï n c i d e a v e c ce l le d ' u n 
s y s t è m e d e c o o r d o n n é e s o r t h o n o r m é e s e t d o n t la p e n t e p a r 
r a p p o r t à l ' axe d e s absc i s ses c o r r e s p o n d a u p o u r c e n t a g e d ' é v o l u 
t i o n d e s p r ix . 

Variation des prix 

Temps 

N o u s a v o n s a p p e l é A l y B u Cx e t Dx les v e c t e u r s c o r r e s p o n 
d a n t à l ' é v o l u t i o n d e s p r ix a c c o u r s de^ la p r e m i è r e a n n é e . O n 
p o u r r a i t r e p r é s e n t e r p a r A2, B2, (?2

 e t D2 l ' é v o l u t i o n d e s p r ix a u 
c o u r s d e la s e c o n d e a n n é e . C e s v e c t e u r s a u r a i e n t p o u r o r i g i n e 
l ' e x t r é m i t é d e s v e c t e u r s c o r r e s p o n d a n t à la p r e m i è r e a n n é e . L e 

v e c t e u r ^ Ai r e p r é s e n t e l ' é v o l u t i o n d u p r ix d e l ' a r t ic le A a u 
i =1 

c o u r s d ' u n e p é r i o d e c o u v r a n t les a n n é e s 1 à n. N o u s v e r r o n s 
u l t é r i e u r e m e n t e n q u o i ce m o d e d e r e p r é s e n t a t i o n es t p lus 
p e r f o r m a n t q u e t o u t a u t r e . 



C e s b a s e s é t a n t p o s é e s , n o t r e p r o b l è m e es t m a i n t e n a n t d e 
t r o u v e r les coeff ic ients p e r m e t t a n t d e r é é v a l u e r u n b i l a n p o u r 
t e n i r c o m p t e d e s m o d i f i c a t i o n s d e p r ix . D e u x t y p e s d e poss ibi l i 
t é s s ' o p p o s e n t : 

— les i nd ices spéc i f iques o u ind ices m u l t i p l e s e t , 
— les i nd i ce s g é n é r a u x o u ind ices g l o b a u x . 

2) L e s ind ices spéc i f iques . 

N o u s é c a r t e r o n s les ind ices spéc i f iques p o u r p l u s i e u r s 
r a i s o n s : 

1) C e t t e m é t h o d e e n t r a î n e d ' é n o r m e s diff icul tés p r a t i q u e s . I l 
fau t dé f in i r u n ind ice p r o p r e à c h a q u e c a t é g o r i e d e b i e n s . M a i s 
j u s q u ' à q u e l n i v e a u d e d é t a i l faut- i l a l l e r p o u r déf in i r u n e 
c a t é g o r i e d e b i e n s ? P a r e x e m p l e , p o u r r é é v a l u e r u n c a m i o n 
faut- i l p r e n d r e u n ind ice e n g l o b a n t t o u t ce q u i es t m a t é r i e l d e 
t r a n s p o r t , e n g l o b a n t les seu l s c a m i o n s , o u n e t e n i r c o m p t e q u e 
d e s c a m i o n s d ' u n e m a r q u e e t m ê m e d ' u n m o d è l e d é t e r m i n é ? 

2) U n e fois q u e l ' on a déf in i u n e c a t é g o r i e d e b i e n s a v e c 
s u f f i s a m m e n t d e p r é c i s i o n , il fau t t r o u v e r u n ind ice c o r r e s p o n 
d a n t . L e s o r g a n i s m e s officiels e n p u b l i e n t u n c e r t a i n n o m b r e : 
i nd ice d u c o û t d e la c o n s t r u c t i o n , i nd ice d u c o û t d e la m a i n -
d ' œ u v r e , ind ice d e s p r ix d e g r o s , e t c . . M a i s ce s i nd ices n e 
c o u v r e n t p a s l ' e n s e m b l e d e n o s b e s o i n s . Il fau t d o n c q u e les 
e n t r e p r i s e s e n c o n s t r u i s e n t u n c e r t a i n n o m b r e a v e c les diff icul tés 
e t les poss ib i l i t é s d e c o n t e s t a t i o n q u e ce la e n t r a î n e , s u r t o u t si 
l ' on v e u t n e u t r a l i s e r l ' i nc idence d e f ac t eu r s t e c h n o l o g i q u e s e t 
c o m m e r c i a u x q u i font q u e les b i e n s d ' u n e m ê m e c a t é g o r i e n e 
r e s t e n t j a m a i s i d e n t i q u e s p l u s i e u r s a n n é e s d e s u i t e . 

3 ) Si l ' on a d o p t e d e s ind ices spéc i f iques s u f f i s a m m e n t f ins , o n 
a b o u t i t , e n r é a l i t é , à u n s y s t è m e d e v a l e u r d e r e m p l a c e m e n t 
d é g u i s é . E n r e p r e n a n t n o t r e e x e m p l e d u c a m i o n , si l ' on p r e n d 
u n ind ice p r o p r e a u m o d è l e d e la m a r q u e e n q u e s t i o n , o n 
o b t i e n t t r è s e x a c t e m e n t la v a l e u r d e r e m p l a c e m e n t . N o u s a v o n s 
d é j à e u l ' occas ion d ' e x p l i q u e r p o u r q u o i il fa l la i t , à n o t r e av i s , 
r e j e t e r ce c o n c e p t . P l u s o n é la rg i t la b a s e d e l ' i nd i ce , p lu s o n 
s ' é lo igne d e c e t t e v a l e u r d e r e m p l a c e m e n t p o u r se d i r i ge r v e r s 
les m é t h o d e s fa i sant a p p e l à u n ind ice g loba l u n i q u e . M a i s o ù 
faut- i l s ' a r r ê t e r e n t r e ces d e u x e x t r ê m e s ? 

P o u r t o u t e s ces r a i s o n s , n o u s p e n s o n s qu ' i l n e faut p a s r e t e n i r 
les i nd i ce s spéc i f iques . L a c o m p t a b i l i t é es t u n l a n g a g e . C o m m e 
t o u t l a n g a g e , e l le n e facil i te la c o m m u n i c a t i o n q u e si l ' on fait la 
c h a s s e a u x p a r t i c u l a r i s m e s e t a u x e x c e p t i o n s . L e s « p r i n c i p e s 



c o m p t a b l e s g é n é r a l e m e n t a d m i s » d o i v e n t r e s t e r c la i rs e t i den t i 
q u e s p o u r t o u s . E n f i n , à la n o t i o n d e r e d o n d a n c e q u i p e r m e t u n 
c o n t r ô l e d e s i n f o r m a t i o n s v é h i c u l é e s p a r u n l a n g a g e , c o r r e s 
p o n d , e n c o m p t a b i l i t é , la facil i té d e r év i s i on d e s c o m p t e s . Il faut 
d o n c l imi t e r a u m a x i m u m la p a r t d e sub jec t iv i t é e t d ' a p p r é c i a 
t i o n p e r s o n n e l l e . 

3) L e s ind ices g é n é r a u x . 

O n a d o p t e p o u r l ' e n t r e p r i s e u n ind ice u n i q u e . M a i s d e u x 
s o l u t i o n s son t pos s ib l e s . 

1) L ' e n t r e p r i s e a d o p t e u n ind ice q u i lui es t p r o p r e , f o n c t i o n 
d e ses t r a n s a c t i o n s . R e p r e n o n s n o t r e e x e m p l e d e s q u a t r e 
p r o d u i t s A, B, C, D. S u p p o s o n s q u e les t r a n s a c t i o n s en valeur d e 
l ' e n t r e p r i s e se r é p a r t i s s e n t d e la façon s u i v a n t e : 25 % su r A, 
5 0 % s u r B, 25 % su r C e t 0 % su r D. L ' i n d i c e g l o b a l p r o p r e à 
l ' e n t r e p r i s e c o r r e s p o n d r a à la p e n t e d u v e c t e u r : 

X = 0 ,25 Ax + 0 ,5 Bx + 0 ,25 Cx. 

B : + 2 0 % 

0 

C e t ind ice a l ' a v a n t a g e d ' ê t r e u n i q u e . Il p e u t ê t r e i n d i q u é d a n s 
u n e n o t e a u b a s d u b i l a n e t t r a d u i t b i e n les v a r i a t i o n s d u pouvoir 
d'achat de la monnaie P O U R l'entreprise. O n se p l a c e d o n c 
r é s o l u m e n t d a n s l ' o p t i q u e d ' u n e e n t r e p r i s e q u i do i t p o u r s u i v r e 
s o n ac t iv i té d a n s les a n n é e s à v e n i r . 

C e s y s t è m e p r é s e n t e t o u t e f o i s d e u x i n c o n v é n i e n t s : 

— la s t r u c t u r e fu tu re d e s a c h a t s d e l ' e n t r e p r i s e n e c o r r e s p o n d 
p a s f o r c é m e n t à la s t r u c t u r e p a s s é e , s u r t o u t l o r s q u e l ' on p r o j e t t e 



u n e d ive r s i f i ca t ion . L ' i n d i c e re f l è te le p a s s é a l o r s q u e le p o u v o i r 
d ' a c h a t d e la m o n n a i e i n t é r e s s e l ' a v e n i r ; 

— si les p a r t i c u l a r i s m e s s o n t l i m i t é s , ils n ' e n d e m e u r e n t p a s 
m o i n s p u i s q u e c h a q u e e n t r e p r i s e a u r a u n ind ice p r o p r e . 

N o t o n s enf in q u e les seu ls p r ix à p r e n d r e e n c o n s i d é r a t i o n 
p o u r c a l cu l e r u n i nd i ce g l o b a l p r o p r e à l ' e n t r e p r i s e son t c e u x d e s 
b i e n s a c q u i s p a r c e t t e e n t r e p r i s e e t n o n p a s d e s b i e n s v e n d u s . 
P a r e x t e n s i o n , o n p e u t y i nc lu re le c o û t d e la m a i n - d ' œ u v r e e t le 
l o y e r d e l ' a r g e n t . 

2 ) L ' a u t r e m é t h o d e cons i s t e à p r e n d r e u n i nd i ce auss i g é n é r a l 
q u e pos s ib l e af in d e p r e n d r e e n c o n s i d é r a t i o n Yévolution du 
pouvoir d'achat de la monnaie E N G É N É R A L e t p a s s e u l e m e n t d e s 
l i qu id i t é s d e l ' e n t r e p r i s e si e l le les ut i l i se d a n s le c a d r e d e s o n 
ac t iv i t é h a b i t u e l l e . E n r a i s o n n a n t s u r n o s q u a t r e a r t i c l e s A, By C 
e t D, le p r o b l è m e es t d e s avo i r q u e l i nd ice p r e n d r e . E s t - c e 
l ' ind ice d e l e u r s p r ix d e g r o s o u d e d é t a i l ? A u c u n n ' e n g l o b e t o u s 
les a r t i c l e s . L e s q u e l s faut- i l d o n c e x c l u r e ? C o m m e n t faut- i l 
p o n d é r e r ces d i f f é ren t s a r t i c l es ? S e l o n la r é p o n s e q u e l ' o n 
a p p o r t e r a à ces q u e s t i o n s , la v a r i a t i o n g l o b a l e d e s p r ix n e s e r a 
p a s la m ê m e . L e s v e c t e u r s 

Tg = 0 ,3 Ax + 0 ,4 B1 + 0 ,1 C j + 0 ,2 D1 

—» —• —» —• 
e t , p a r e x e m p l e , I'g = 0 ,4 Ax + 0 ,5 Bx + 0 ,1 Dx n ' o n t a u c u n e 
r a i s o n d ' ê t r e c o n f o n d u s . C e c i m o n t r e b i e n q u e l ' on p e u t 
« t r ava i l l e r » u n ind ice e n f o n c t i o n d e s ob jec t i f s q u e l ' on se 
d o n n e e t q u ' i l n ' y a a u c u n e s p o i r d e t r o u v e r u n ind ice « i d é a l » , 
u n i nd i ce e n soi . 

M a i s c o m m e il fau t b i e n e n cho i s i r u n , n o u s p e n s o n s q u e 
l ' ind ice d e s p r ix d e d é t a i l d e s 295 a r t i c l es p u b l i é p a r l ' I N S E E 
p e u t ê t r e r e t e n u . « L e s p o n d é r a t i o n s d e ce t ind ice son t é t a b l i e s à 
p a r t i r d ' e n q u ê t e s s u r la s t r u c t u r e d u b u d g e t d e s m é n a g e s ; la 
l iste d e s a r t i c l es es t s e c r è t e afin d ' é v i t e r les r i s q u e s d e m a n i p u l a 
t i o n . ( . . . ) L e s p o n d é r a t i o n s s o n t r év i s ée s t o u s les a n s a p r è s la 
p u b l i c a t i o n d e l ' ind ice d e d é c e m b r e , ce q u i lui év i t e d e 
« viei l l i r » t r o p r a p i d e m e n t . ( . . . ) S o n c h a m p se l imi te a u b u d g e t 
d ' u n « m é n a g e d e c o n d i t i o n m o d e s t e » ( 2 ) . E n d é p i t d e ses 
d é f a u t s e t l a c u n e s , ce t ind ice es t ce lu i q u i es t g é n é r a l e m e n t 
r e t e n u p o u r m e s u r e r les v a r i a t i o n s d u p o u v o i r d ' a c h a t d u f r anc . 

(2) C N M E : Bulletin d'information économique n° 64, 3 e trimestre 1974, 
fascicule II B, p. 88. 



P o u r n o s b e s o i n s , il i m p o r t e p e u q u e le d é s a c c o r d e n t r e ind ices 
p o r t e s u r q u e l q u e s p o i n t s . A i n s i , les i nd i ce s b a s e 100 e n 1970 
d o n n e n t e n o c t o b r e 1975 s e l o n les ca lcu ls e t les r e l e v é s d e pr ix 
e f f ec tués (3 ) : 

I N S E E : 156 ,3 
C G T : 168,8 
F O : 167 ,2 

M a l g r é le m a n q u e d e f inesse q u ' o n p e u t lui r e p r o c h e r e t les 
r é s e r v e s q u e n o u s f o r m u l o n s q u a n t a u s ec r e t q u i p è s e su r la l iste 
d e s a r t i c l e s , l ' i nd ice I N S E E es t c o n n u d e t o u s . U n e fois q u ' i l a 
é t é a d m i s , s o n m o n t a n t n e p e u t p l u s fa i re l ' o b j e t d ' u n e 
c o n t e s t a t i o n . O u , p lu s e x a c t e m e n t , le n i v e a u d e la c o n t e s t a t i o n 
es t d é p l a c é d e l ' e n t r e p r i s e ( d i r i g e a n t s , c o m m i s s a i r e a u x 
c o m p t e s , a c t i o n n a i r e s , c o m i t é d ' e n t r e p r i s e ) à la n a t i o n ( g o u v e r 
n e m e n t , C N P F , c e n t r a l e s s y n d i c a l e s , p a r t i s p o l i t i q u e s ) . C e t t e 
p o s i t i o n ( p l u s c o n f o r t a b l e ? ) n o u s p a r a î t ê t r e la m e i l l e u r e . E n se 
r a t t a c h a n t d é l i b é r é m e n t a u x c o û t s h i s t o r i q u e s , o n m é n a g e u n e 
é t a p e i n t e r m é d i a i r e e s sen t i e l l e p e r m e t t a n t p e u t - ê t r e u n e évo lu 
t i o n p r o g r e s s i v e v e r s d e s m é t h o d e s p lu s a v a n c é e s . 

4 ) L ' é v o l u t i o n p a r t i c u l i è r e d e s p r i x d a n s le c a d r e d e n o t r e 
m o d è l e . 

N o u s a v o n s s u p p o s é u n e h a u s s e a n n u e l l e d e s p r i x , m e s u r é e 
s e l o n un i nd ice g l o b a l , d e 10 %. L e t a b l e a u c i - a p r è s d o n n e sa 
v a l e u r a u 31 d é c e m b r e p o u r les a n n é e s 1963 à 1974. L e t a u x 
d ' i n f l a t i on cho is i es t s u f f i s a m m e n t m o d é r é p o u r q u e les ind ices 
d e mi l i eu d ' a n n é e e t d e s ind ices t r i m e s t r i e l s a i e n t p u ê t r e 
ca l cu l é s p a r i n t e r p o l a t i o n l i n é a i r e . L ' a p p r o x i m a t i o n o b t e n u e es t 
suff i sante p o u r n o t r e p r o p o s . L a c o n s t a n c e d u t a u x d ' i n f l a t ion 
es t u n e h y p o t h è s e s ans c o n s é q u e n c e s su r n o t r e é t u d e . S i , a u l ieu 
d e l imi t e r le p r o b l è m e à l ' i n c idence d e l ' inf la t ion su r les 
c o m p t e s , n o u s l ' av ions é l a rg i e n é t u d i a n t son i n c i d e n c e su r les 
c o m p o r t e m e n t s , il a u r a i t fallu i n t r o d u i r e d i f f é r en te s v i t e s ses d e 
d é p r é c i a t i o n m o n é t a i r e ( p a r e x e m p l e 5 % , 10 % , 20 % e t m ê m e 
50 % ) e t d e s a c c é l é r a t i o n s e t r a l e n t i s s e m e n t s . D e t e l l e s r e c h e r 
c h e s n é c e s s i t e n t d e s m o y e n s d o n t n o u s n e d i s p o s o n s p a s e t il 
n ' e s t p a s sû r q u ' e l l e s a b o u t i s s e n t à d e s r é s u l t a t s a y a n t u n e v a l e u r 
u n i v e r s e l l e . N o u s p e n s o n s q u ' u n c o m p o r t e m e n t est u n e résu l -

(3) Source : TOURNIER (Jean-Claude) : Savoir gérer l'entreprise face à 
l'inflation : vers une comptabilité indexée, Ed. d'Organisation, 1977, p. 51. 



t a n t e , u n e r é p o n s e à u n e n s e m b l e d e p h é n o m è n e s i n t e r d é p e n 
d a n t s e t q u e , p a r c o n s é q u e n t , les c o n c l u s i o n s d ' u n e te l le é t u d e 
n e s o n t v a l a b l e s q u ' e n u n l ieu e t à u n i n s t a n t d é t e r m i n é , c ' es t -à -
d i r e d a n s u n c o n t e x t e d o n n é . 

V o i c i les i nd ices q u e n o u s r e t i e n d r o n s : 

Indice des Indices des prix trimestriels 
prix au (milieu du trimestre) 

Année 

31.12 1.7 1 e r trim. - 2 e trim. 3 e trim. 4 e trim. 

1963 100 
1964 110 105 
1965 121 115 
1966 133 127 
1967 146 139 
1968 161 153 
1969 177 169 
1970 195 186 
1971 214 204 
1972 236 225 
1973 259 247 239 243 250 256 
1974 285 272 262 269 275 282 

A y a n t a ins i r a s s e m b l é d e s d o n n é e s suf f i san tes , n o u s a l l o n s 
p o u v o i r é t u d i e r l e u r t r a i t e m e n t s e l o n d i f f é r en t e s m é t h o d e s 
e t t o u t d ' a b o r d s e l o n ce l le d e M . G u s t a v e B r û n d l e r q u i , r a p p e 
lons - l e , c o r r e s p o n d à la r é é v a l u a t i o n i n t é g r a l e d u seu l b i l a n . 
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méthode de M . Brùndler . 

INTRODUCTION 

D a n s n o t r e p r e m i e r c h a p i t r e , n o u s a v o n s vu c o m m e n t le 
l ég i s l a t eu r ava i t e s s a y é d e t e n i r c o m p t e d e l ' i n c idence d e la 
d é p r é c i a t i o n m o n é t a i r e su r les c o m p t e s e t le f i n a n c e m e n t d e s 
e n t r e p r i s e s . M a i s les m é t h o d e s é t u d i é e s , les r é é v a l u a t i o n s 
l éga l e s pu i s la r é é v a l u a t i o n l ib re d e s b i l a n s , n e s o n t e n r éa l i t é 
q u e d e s i m p l e s a j u s t e m e n t s l imi té s a u x s e u l e s v a l e u r s i m m o b i l i 
s é e s . Si les s t o c k s , d o n t le t a u x d e r o t a t i o n es t p lu s r a p i d e , son t 
m o i n s af fec tés p a r les v a r i a t i o n s d e p o u v o i r d ' a c h a t d u f ranc 
( u n i t é d e m e s u r e d e la v a l e u r ) , o n n e p e u t p o u r a u t a n t t e n i r le 
r é s u l t a t d e l e u r r é é v a l u a t i o n p o u r n é g l i g e a b l e . L e u r m o n t a n t 
r e p r é s e n t e s o u v e n t la m o i t i é d e l 'actif d e s e n t r e p r i s e s . E n f i n , 
l ' in f la t ion a l l ège les d e t t e s d e s e n t r e p r i s e s e t il e n r é s u l t e u n e 
f o r m e d e p ro f i t , u n « ga in in f l a t ionn i s t e » q u e l ' on n e p e u t 
o m e t t r e . L e m a s q u e r , c o m m e c 'es t le ca s a c t u e l l e m e n t , c 'es t 



s ' i n t e r d i r e t o u t e é t u d e a p p r o f o n d i e d e s effets r ed i s t r ibu t i f s d e 
l ' i n f l a t ion , d o n c r e t i r e r t o u t c r é d i t à u n e é t u d e d e s r e v e n u s . 
C u r i e u s e m e n t , a v e c l ' a c c é l é r a t i o n d e la h a u s s e d e s p r i x , o n p a r l e 
d e p l u s e n p lu s d e s « g a g n a n t s » e t d e s « p e r d a n t s » m a i s s a n s se 
d o n n e r les m o y e n s d e m e s u r e r ces t r a n s f e r t s . L ' i m p o r t a n c e d e 
l ' e n d e t t e m e n t d e s e n t r e p r i s e s , c o m m e le m o n t r e le g r a p h i q u e ci-
a p r è s , la isse p o u r t a n t à p e n s e r q u ' i l s n e s o n t p a s n é g l i g e a b l e s . 
O n n o t e r a q u e ce b i l a n n ' e s t p a s é q u i l i b r é c a r le r é s u l t a t , é g a l à 
0 ,7 % d u passif, n ' a p a s é t é i n d i q u é ( 4 ) . 

BILAN TYPE DE L'ENTREPRISE FRANÇAISE (TOUS SECTEURS). 

Valeurs 
immobilisées 48,4 % 38,0 % Capital et 

Réserves 
nettes 

19,3 % 
Dettes à long et 

Valeurs 19,3 % 

19,3 % moyen terme 

d'exploitation 
19,3 % 

Valeurs réali
sables et dispo
nibles 

32,3 % 
42,0 % Dettes à court terme 

M . G u s t a v e B r û n d l e r fut l ' un d e s p r e m i e r s à c h e r c h e r à 
d é t e r m i n e r le béné f i ce r é e l e n fonc t i on d u p o u v o i r d ' a c h a t d e la 
m o n n a i e ( 5 ) . N o u s v e r r o n s s u c c e s s i v e m e n t : 

— u n e p r é s e n t a t i o n g é n é r a l e d e la m é t h o d e , 
— u n e a p p l i c a t i o n n u m é r i q u e , 
— e t u n e é t u d e c r i t i q u e . 

(4) Source : LEROY ( J . - P . ) et KELLER (C.) : Les structures de bilan des 
sociétés françaises. Economie et Statistique, 1971, cité par la CNME, Bulletin 
d'information économique n°65, 4 e trimestre 1974, fascicule II B, p. 55. 

(5) B R Û N D L E R (Gustave) : Bénéfice réel en fonction du pouvoir d'achat. 
Comment le déterminer. Ed. Eyrolles, 1954. 



§ 1 . — Présentation générale 
de la méthode de M . Brùndler 

1) G é n é r a l i t é s . 

C o m m e n o u s l ' a v o n s v u , c ' es t u n e r é é v a l u a t i o n i n t é g r a l e d u 
b i l an . E l l e « a u n o b j e t r e s t r e i n t e n ce s e n s q u ' e l l e es t l im i t ée 
e x c l u s i v e m e n t à la hausse générale d e s p r ix (6 ) ». Il e n r é s u l t e u n 
coeff ic ient u n i q u e (ce q u e l ' a u t e u r a p p e l l e u n e r é é v a l u a t i o n 
p o l y v a l e n t e ) q u i « év i t e l ' a r b i t r a i r e e t m ê m e les f r a u d e s q u i 
p e u v e n t se p r o d u i r e a v e c d e s coef f ic ien ts m u l t i p l e s (7 ) ». L e s 
e n t r e p r i s e s a c h e t a n t l e u r s m a t i è r e s p r e m i è r e s a u p r ix d e g r o s e t 
l e u r s i m m o b i l i s a t i o n s a ins i q u e d e n o m b r e u s e s f o u r n i t u r e s a u 
p r ix d e d é t a i l , o n p r e n d r a la m o y e n n e d e h a u s s e e n t r e l ' ind ice 
g é n é r a l d e s p r ix d e d é t a i l e t ce lu i d e s p r ix d e g r o s . Il es t exc lu 
d ' i n t r o d u i r e d e s p o n d é r a t i o n s spéc i f iques à c h a q u e e n t r e p r i s e , 
l ' i nd ice d e v a n t ê t r e le m ê m e p o u r t o u t e s . 

C e t t e r é é v a l u a t i o n i n t é g r a l e do i t ê t r e p é r i o d i q u e . A u t r e m e n t 
d i t , o n p r o c è d e à u n a j u s t e m e n t a n n u e l s a n s se p r é o c c u p e r d e la 
f u t u r e s tab i l i té m o n é t a i r e . O n c o n s t a t e s i m p l e m e n t la d é p r é c i a 
t i o n a u c o u r s d e l ' exe rc i ce . 

C e t a j u s t e m e n t d e v r a i t ê t r e o b l i g a t o i r e af in « d ' é l i m i n e r les 
c o n f u s i o n s e t l ' o b s c u r i t é d a n s l ' i n t e r p r é t a t i o n d ' u n b i l an (8 ) ». 

L a r é é v a l u a t i o n es t p r o g r e s s i v e , c ' e s t - à -d i r e q u e l ' on c o n v e r t i t 
le b i l a n d ' o u v e r t u r e e t le b i l a n d e c l ô t u r e e n f rancs à la d a t e d e 
c l ô t u r e d e l ' exe rc i ce . L ' a v a n t a g e es t q u e les c o m p t e s s o n t a ins i 
e x p r i m é s e n u n e m o n n a i e a c t u e l l e . P a r c o n t r e , le r e d r e s s e m e n t 
r é t r o g r a d e , q u i cons i s t e r a i t à r a m e n e r t o u s les b i l ans e n f rancs à 
u n e d a t e d o n n é e , p a r e x e m p l e le 1 e r j a n v i e r 1960 o u la d a t e d e 
c r é a t i o n d e l ' e n t r e p r i s e , a é t é r e j e t é . S'il p e r m e t d e c o m p a r e r 
u n e su i te d e b i l a n s e x p r i m é s d a n s la m ê m e u n i t é m o n é t a i r e , si 
les v a l e u r s a ins i o b t e n u e s s o n t h o m o g è n e s , ce n e s o n t p a s d e s 
v a l e u r s « a c t u e l l e s ». S c h é m a t i q u e m e n t , o n p e u t r e p r é s e n t e r la 
d i f f é rence e n t r e r e d r e s s e m e n t p rogress i f e t r é t r o g r a d e d e la 
f açon s u i v a n t e : 

(6) B R Ù N D L E R (G.) : Traité sur la réévaluation intégrale des bilans. Revue 
française de comptabilité n° 24, mars 1973, p. 119. 

(7) LASSEGUE (P.) : Gestion de l'entreprise et comptabilité. Dalloz, 7 e édi
tion, 1975, p. 323. 

(8) LASSEGUE (P.) : Ibid. 
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Méthode 
rétrograde. 

E n f i n , la p r a t i q u e d e c e t t e m é t h o d e s u p p o s e u n r e g r o u p e m e n t 
d e t o u s les c o m p t e s d e s i t u a t i o n e n sep t r u b r i q u e s : 

— I m m o b i l i s a t i o n s . 
— T i t r e s d e p a r t i c i p a t i o n . 
— V a l e u r s d ' e x p l o i t a t i o n . 
— V a l e u r s m o n é t a i r e s . 
— C a p i t a u x p r o p r e s . 
— A m o r t i s s e m e n t s . 
— R é s u l t a t . 

C e s r u b r i q u e s c o n s t i t u e n t u n p l a n c o m p t a b l e s impli f ié q u e 
n o u s a l l o n s é t u d i e r d e f açon d é t a i l l é e . 

2) L e r e g r o u p e m e n t d e s c o m p t e s . 

L e s immobilisations r e g r o u p e n t l ' e n s e m b l e d e s c o m p t e s 
« 21 — I m m o b i l i s a t i o n s » e t « 23 — I m m o b i l i s a t i o n s e n c o u r s » 
d u P l a n c o m p t a b l e g é n é r a l . L e s frais d ' é t a b l i s s e m e n t s o n t s o l d é s 
p a r u n c o m p t e d e c a p i t a u x p r o p r e s . L e s c o m p t e s « 25 — P r ê t s 
e t c r é a n c e s à p lu s d ' u n a n » , « 26 — T i t r e s d e p a r t i c i p a t i o n » e t 
« 27 — D é p ô t s e t c a u t i o n n e m e n t s » son t c lassés d a n s d ' a u t r e s 
r u b r i q u e s . D e u x p o i n t s n e s o n t p a s p r éc i s é s : q u e fa i re d e s 
p r o v i s i o n s p o u r d é p r é c i a t i o n d e c e r t a i n e s i m m o b i l i s a t i o n s 
( e s s e n t i e l l e m e n t t e r r a i n s e t i m m o b i l i s a t i o n s i n c o r p o r e l l e s ) e t d e s 
frais d e r e c h e r c h e e t d e d é v e l o p p e m e n t i m m o b i l i s é s ? 

N o u s i n t e r p r é t o n s la c o n s t a t a t i o n d ' u n e p r o v i s i o n p o u r d é p r é 
c i a t i o n d ' u n e i m m o b i l i s a t i o n c o m m e u n e r é é v a l u a t i o n à s e n s 
u n i q u e . A u t r e m e n t d i t , n o u s p e n s o n s q u ' e l l e a b a i s s e le c o û t 



h i s t o r i q u e à la v a l e u r a c t u e l l e . Il e n r é s u l t e q u e lo rs d ' u n e 
o p é r a t i o n d e r é é v a l u a t i o n l ib re d u b i l a n , q u i es t v é r i t a b l e m e n t 
u n e n o u v e l l e é v a l u a t i o n , il fau t r é é v a l u e r la v a l e u r b r u t e pu i s 
c a l cu l e r la n o u v e l l e p r o v i s i o n d e f açon à t r o u v e r u n e v a l e u r 
n e t t e c o m p t a b l e i n c h a n g é e . M a i s ici , il s 'agi t p l u t ô t d e p r o c é d e r 
à u n e c o n v e r s i o n n é c e s s i t é e p a r u n c h a n g e m e n t d ' u n i t é d e 
m e s u r e . S e l o n l ' e x p r e s s i o n i m a g é e d e M o n s i e u r Ca i l l i au ( 9 ) , 
c ' es t la su r face d u bi l le t d e b a n q u e q u i d i m i n u e . Il fau t d o n c 
r é é v a l u e r la v a l e u r b r u t e e t la p r o v i s i o n o u , ce q u i r e v i e n t a u 
m ê m e , d i r e c t e m e n t la v a l e u r n e t t e . 

L e s frais d e r e c h e r c h e e t d é v e l o p p e m e n t i m m o b i l i s é s cons t i 
t u e n t à n o t r e , avis u n e i m m o b i l i s a t i o n i n c o r p o r e l l e c o m p a r a b l e 
a u f o n d s d e c o m m e r c e . Si l ' é v a l u a t i o n d e ce t actif p e u t p r é s e n t e r 
q u e l q u e s d i f f icul tés , sa r é é v a l u a t i o n se fait s ans p r o b l è m e . 

L a r é é v a l u a t i o n d e l ' e n s e m b l e d e s i m m o b i l i s a t i o n s n e mod i f i e 
p a s le r é s u l t a t p u i s q u ' e l l e a p o u r c o n t r e p a r t i e le c r é d i t d u 
c o m p t e « R é s e r v e d e r é é v a l u a t i o n » q u i es t u n c o m p t e d e 
c a p i t a u x p r o p r e s . 

L e s participations c o r r e s p o n d e n t , b i e n sû r , a u c o m p t e 
« 26 — T i t r e s d e p a r t i c i p a t i o n » d u P l a n c o m p t a b l e g é n é r a l . 
Fau t - i l auss i y i nc lu r e les t i t r e s d e p l a c e m e n t ? N o u s p e n s o n s q u e 
o u i , s'il s 'agi t d ' a c t i o n s o u d e p a r t s d e soc i é t é s . L e c o m p t e 
« 55 — T i t r e s d e p l a c e m e n t e t b o n s » do i t d o n c fa i re l ' ob j e t 
d ' u n e a n a l y s e af in d ' e n é l i m i n e r les v a l e u r s à r e v e n u fixe. E n ce 
q u i c o n c e r n e les p r o v i s i o n s , vo i r c i -dessus . 

L e s valeurs d'exploitation r e g r o u p e n t l ' e n s e m b l e d e s s t o c k s . 
R e s t e le p r o b l è m e d e s p r o v i s i o n s q u i n ' a p a s é t é a b o r d é p a r 
M . B r ù n d l e r . C o m m e il s 'agi t d ' u n s i m p l e c h a n g e m e n t d ' u n i t é 
d e m e s u r e ( p a r e x e m p l e , f rancs 1973 c o n v e r t i s e n f rancs 1974) e t 
n o n d ' u n r é e x a m e n d e la « v a l e u r » d u s t o c k , o n p e u t r é é v a l u e r 
d i r e c t e m e n t sa v a l e u r n e t t e c o m p t a b l e . L a s o l u t i o n r e t e n u e es t 
d o n c la m ê m e q u e cel le a p p l i c a b l e a u x a u t r e s p r o v i s i o n s 
é t u d i é e s c i -dessus . P r é c i s o n s , e n f i n , q u e la r é é v a l u a t i o n d u s tock 
ini t ia l fait a p p a r a î t r e u n e c h a r g e s u p p l é m e n t a i r e . 

L e s valeurs monétaires ( n o u s y r e v i e n d r o n s u l t é r i e u r e m e n t e n 
é t u d i a n t la c o m p t a b i l i t é i n d e x é e ) r e g r o u p e n t les c o m p t e s d e 
t i e r s ( c r é a n c e s , d e t t e s e t c o m p t e s d e r é g u l a r i s a t i o n , q u i m a r 
q u e n t les c r é a n c e s e t les d e t t e s d ' u n e x e r c i c e su r l ' a u t r e ) e t les 
c o m p t e s f inanc ie r s ( e m p r u n t s e t p r ê t s à m o i n s d ' u n a n , ef fe ts , 

(9) Président de la commission « Evaluation » du Conseil National de la 
Comptabilité. 



b a n q u e e t ca i s se ) . A u t r e m e n t d i t , n o u s y r e t r o u v o n s t o u s les 
p o s t e s d o n t la v a l e u r es t l iée à u n n o m b r e d ' u n i t é s m o n é t a i r e s , 
i n d é p e n d a m m e n t d e l e u r p o u v o i r d ' a c h a t . 

L e s p r o v i s i o n s p o u r p e r t e s e t c h a r g e s p o s e n t u n p r o b l è m e . 
B i e n s o u v e n t , e l les c o n s t i t u e n t d e v é r i t a b l e s r é s e r v e s e t d o i v e n t 
ê t r e r a t t a c h é e s a u x c a p i t a u x p r o p r e s . L o r s q u ' e l l e s o n t u n o b j e t 
r é e l , e l l es p e u v e n t c o r r e s p o n d r e à u n e d e t t e fu tu re d o n t le 
n o m i n a l p e u t ê t r e d é j à c o n n u ( e x e m p l e : p r o v i s i o n p o u r l i t ige) 
a u q u e l ca s e l les o n t u n c a r a c t è r e m o n é t a i r e , o u c o r r e s p o n d r e à 
l ' o b l i g a t i o n fu tu r e d e l iv rer u n e m a r c h a n d i s e o u r e n d r e u n 
se rv ice ( e x e m p l e : p r o v i s i o n p o u r g a r a n t i e a c c o r d é e à u n c l i en t ) 
e t a v o i r u n c a r a c t è r e n o n m o n é t a i r e . D a n s l ' e x e m p l e q u e n o u s 
t r a i t e r o n s c i - a p r è s , n o u s s u p p o s e r o n s q u e la p r o v i s i o n a u n 
c a r a c t è r e m o n é t a i r e . O n p o u r r a i t d ' a i l l e u r s i n t r o d u i r e d e s 
d i s t i nc t i ons a n a l o g u e s d a n s les c o m p t e s d e r é g u l a r i s a t i o n , m a i s 
n o u s n e p o u s s e r o n s p a s le souc i d u d é t a i l j u s q u e - l à e t c o n s i d é r e 
r o n s ici qu ' i l s o n t u n c a r a c t è r e m o n é t a i r e . 

S u r ce s v a l e u r s m o n é t a i r e s , o n ca l cu l e r a u n ga in o u u n e p e r t e 
i n f l a t i onn i s t e . 

L e s capitaux propres i n c l u e n t , o u t r e le cap i t a l soc ia l , l ' e n s e m 
b l e d e s r é s e r v e s a ins i q u e c e r t a i n e s p r o v i s i o n s t e l l e s les p r o v i 
s ions p o u r h a u s s e d e s p r i x , p o u r f l uc tua t i on d e s c o u r s , p o u r 
i n v e s t i s s e m e n t . I ls n ' o n t p a s à ê t r e r é é v a l u é s pu i squ ' i l s s o n t 
a u t o m a t i q u e m e n t a j u s t é s p a r l ' i n c o r p o r a t i o n d e la « R é s e r v e d e 
r é é v a l u a t i o n » q u e M . B r û n d l e r p r o p o s e d e r e b a p t i s e r « F o n d s 
d ' i n d e x a t i o n ». 

L e s amortissements n ' o n t p a s b e s o i n d ' ê t r e déf in is ici. M a i s 
faut- i l les r é é v a l u e r ? A c e t t e q u e s t i o n , M . B r û n d l e r r é p o n d p a r 
l ' a f f i rmat ive . N e p a s les r é é v a l u e r a b o u t i r a i t e n q u e l q u e s o r t e à 
« r a j e u n i r » les i m m o b i l i s a t i o n s . Si l ' on r é é v a l u e l e u r v a l e u r 
b r u t e s a n s a p p l i q u e r le m ê m e t r a i t e m e n t a u x a m o r t i s s e m e n t s , la 
v a l e u r n e t t e c o m p t a b l e a u g m e n t e p lu s q u e p r o p o r t i o n n e l l e 
m e n t . L ' e x e m p l e su ivan t le m o n t r e : 

A v a n t r é é v a l u a t i o n : A p r è s r é é v a l u a t i o n : 
V a l e u r b r u t e : 100 110 

- A m o r t i s s e m e n t : - 50 - 50 

= V a l e u r n e t t e : = 50 = 60 

L a v a l e u r n e t t e a a u g m e n t é d e 20 % a l o r s q u e la v a l e u r b r u t e 
n ' a a u g m e n t é q u e d e 10 % , t a u x d e la d é p r é c i a t i o n m o n é t a i r e . 

Si l ' on r é é v a l u e les a m o r t i s s e m e n t s , le p r o d u i t d e c e t t e 
o p é r a t i o n cons t i tue - t - i l u n e c h a r g e o u b i e n u n e d i m i n u t i o n d e la 
« R é s e r v e d e r é é v a l u a t i o n » ? M . B r û n d l e r n ' a p a s t o u j o u r s 



a p p o r t é la m ê m e r é p o n s e à c e t t e q u e s t i o n . D a n s s o n l ivre ( 1 0 ) , 
il d é f e n d la t h è s e s e l o n l a q u e l l e le p r o d u i t d e la r é é v a l u a t i o n d e s 
a m o r t i s s e m e n t s d o i t ê t r e d é b i t é d a n s u n c o m p t e d e c h a r g e . E n 
r e p r e n a n t l ' e x e m p l e chiffré c i -de s sus , les a m o r t i s s e m e n t s d o i 
v e n t p a s s e r d e 50 à 5 5 , a u g m e n t a n t a ins i d e 10 % . E t a n t d o n n é 
q u e j u s q u ' à p r é s e n t , 50 f rancs s e u l e m e n t o n t é t é r e t e n u s s u r le 
cash- f low d e l ' e n t r e p r i s e , il faut r e t e n i r les 5 f rancs r e s t a n t 
é g a l e m e n t s u r ce cash- f low e t d o n c s u r le r é s u l t a t . P a r c o n t r e , 
d a n s s o n d e r n i e r a r t i c le ( 1 1 ) , M . B r ù n d l e r e x p l i q u e q u ' i l faut 
d é b i t e r la « R é s e r v e d e r é é v a l u a t i o n ». A u c o u r s d ' u n e n t r e t i e n 
q u ' i l n o u s a a c c o r d é , il a c o n f i r m é qu ' i l c o n s i d é r a i t sa p r e m i è r e 
p o s i t i o n c o m m e u n e e r r e u r . E n effe t , l ' a m o r t i s s e m e n t d e 50 a 
é t é p r a t i q u é , p a r e x e m p l e , a u c o u r s d e l ' a n n é e p r é c é d e n t e . A 
l ' é p o q u e , il r e p r é s e n t a i t u n p o u v o i r d ' a c h a t é q u i v a l e n t à 55 F 
d ' a u j o u r d ' h u i . Il n ' y a d o n c p a s l ieu d ' a j u s t e r les c o m p t e s d e 
c h a r g e . D e p l u s , les d o t a t i o n s a u x a m o r t i s s e m e n t s n e c o r r e s p o n 
d e n t p a s à u n e é p a r g n e l i qu ide m a i s à d e s i n v e s t i s s e m e n t s . O r 
t o u t e a c q u i s i t i o n d e b i e n s r ée l s p e r m e t d ' é c h a p p e r à la d é p r é c i a 
t i o n d e la m o n n a i e (ce q u i n e signifie p a s q u e l ' on n e pu i s se p a s 
fa i re u n m a u v a i s i n v e s t i s s e m e n t , m a i s c 'es t u n a u t r e p r o b l è m e ) . 
Si la r é é v a l u a t i o n d e s a m o r t i s s e m e n t s d o i t d o n c ê t r e c o m p t a b i l i 
s é e , e l le se fe ra p a r le d é b i t d e la « R é s e r v e d e r é é v a l u a t i o n ». 
C ' e s t c e t t e d e r n i è r e c o n c e p t i o n q u e n o u s r e t i e n d r o n s d a n s n o t r e 
e x e m p l e . 

Q u a n t a u résultat, il y e n a u r a d e u x : le r é su l t a t « c o m p t a b l e » , 
c ' e s t - à -d i r e p r o v e n a n t d u b i l an n o n r é é v a l u é , q u i f igure ra 
i n c h a n g é a u b i l a n r é é v a l u é e t le r é s u l t a t « é c o n o m i q u e » q u i 
t r a d u i r a le g a i n o u la p e r t e d ' i n f l a t i on e t q u i p e r m e t t r a d ' équ i l i 
b r e r le b i l an r é é v a l u é . L e u r s o m m e a l g é b r i q u e d o n n e le r é s u l t a t 
« r é e l ». 

L ' e n s e m b l e d e ces é l é m e n t s do i t n o u s p e r m e t t r e m a i n t e n a n t 
d ' a b o r d e r l ' e x e m p l e n u m é r i q u e c o r r e s p o n d a n t a u t r a i t e m e n t d u 
m o d è l e d e c o m p t a b i l i t é q u e n o u s a v o n s p r é s e n t é d a n s la 
s ec t i on I d u p r é s e n t c h a p i t r e s e lon la m é t h o d e d e M . B r ù n d l e r . 

(10) B R Ù N D L E R (G.) : La réévaluation intégrale des bilans. EME, 1969, 
pp. 37 à 43. 

(11) B R Ù N D L E R (G.) : Traité sur la réévaluation intégrale des bilans. Op. cit., 
p. 122. 



§ 2 . — A p p l i c a t i o n n u m é r i q u e 

I l c o n v i e n t d e d i s t i n g u e r d e u x h y p o t h è s e s : ce l le d ' u n e e n t r e 
p r i se r é c e n t e e t ce l le d ' u n e e n t r e p r i s e d é j à a n c i e n n e . N o u s les 
é t u d i e r o n s s u c c e s s i v e m e n t . 

I . — CAS D'UNE ENTREPRISE RÉCENTE. 

Il fau t m o d i f i e r u n p e u n o t r e m o d è l e d e c o m p t a b i l i t é e n 
s u p p o s a n t q u e l ' e n t r e p r i s e a é t é c r é é e le 1.1.73 e t q u e , p a r 
c o n s é q u e n t , t o u s les act i fs f iguran t d a n s le b i l a n a u 3 1 . 1 2 . 7 3 o n t 
é t é a c q u i s a u c o u r s d e l ' a n n é e 1973 . E n s u i t e , o n p r o c è d e a u 
r e g r o u p e m e n t d e s c o m p t e s e n s e p t r u b r i q u e s . 

I m m o b i l i s a t i o n s (290 000) = T e r r a i n s (60 0 0 0 ) + C o n s t r u c 
t i o n s (170 000) + M a t é r i e l e t ou t i l l age (60 0 0 0 ) . 

T i t r e s d e p a r t i c i p a t i o n (80 000) : la v a l e u r n e t t e s e u l e s e r a 
r e t e n u e . 

S t o c k s (170 000) : d° 
V a l e u r s m o n é t a i r e s ac t ives ( 4 1 0 0 0 ) = C l i e n t s 

(35 0 0 0 ) - P r o v i s i o n p o u r d é p r é c i a t i o n d e s c o m p t e s 
c l i en t s (4 000) + T r é s o r e r i e (10 0 0 0 ) . 

A m o r t i s s e m e n t s (94 0 0 0 ) = A m o r t i s s e m e n t d e s c o n s t r u c t i o n s 
(46 0 0 0 ) + A m o r t i s s e m e n t d u m a t é r i e l e t ou t i l l age 
(48 0 0 0 ) . 

V a l e u r s m o n é t a i r e s pass ives (330 000) = P r o v i s i o n s p o u r 
c h a r g e s (20 000) + D e t t e s (160 0 0 0 ) + F o u r n i s s e u r s 
(150 0 0 0 ) . 

R é s u l t a t . 

C e r e g r o u p e m e n t a p p e l l e d ' a i l l e u r s u n e r e m a r q u e : M . B r û n 
d l e r p a r t d u b i l a n in i t ia l a v a n t r é p a r t i t i o n . N o u s s u i v r o n s d o n c sa 
m é t h o d e , b i e n q u ' e l l e c o m p o r t e à n o t r e av is u n e e r r e u r . 
L ' e n t r e p r i s e p e u t r éa l i s e r u n g a i n d ' i n f l a t ion s u r les d i v i d e n d e s 
q u ' e l l e n e v e r s e q u ' a v e c r e t a r d à ses a c t i o n n a i r e s . Il a u r a i t d o n c 
fallu i nc lu r e les c o u p o n s à p a y e r d a n s les v a l e u r s m o n é t a i r e s 
pas s ives . 

A p r è s ces r e g r o u p e m e n t s , n o u s o b t e n o n s le b i l a n s implif ié 
su ivan t : 

N o u s a l l o n s c o n v e r t i r ce b i l a n d ' o u v e r t u r e e n f rancs a u 
3 1 . 1 2 . 7 4 p o u r p o u v o i r le c o m p a r e r a u b i l an d e c l ô t u r e , le t a u x 
d e d é p r é c i a t i o n m o n é t a i r e é t a n t d e 10 %. B i e n s û r , e n s u p p o 
s a n t q u e t o u t e s les i m m o b i l i s a t i o n s o n t é t é a c q u i s e s a u 3 1 . 1 2 . 7 3 , 



BILAN SIMPLIFIÉ AU 31.12.73, AVANT RÉÉVALUATION 

Immobilisations 290 000 Capitaux propres 140 000 
Titres de participation 80 000 Amortissements 94 000 
Stocks 170 000 Valeurs monétaires 
Valeurs monétaires passives 330 000 

actives 41000 Résultat comptable 17 000 

581000 581 000 

o n i n t r o d u i t u n e e r r e u r m a i s e l le es t a c c e p t a b l e d a n s la m e s u r e 
o ù e l le n ' e s t p a s t r o p i m p o r t a n t e ( c e t t e n o t i o n , p e u sc i en t i f i que , 
n e p e u t m a l h e u r e u s e m e n t g u è r e ê t r e p r é c i s é e ) e t p e r m e t d e 
p r é c i e u s e s s impl i f i ca t ions . 

L e s ca lcu ls d e r é é v a l u a t i o n s o n t p r é s e n t é s d a n s le t a b l e a u d e 
la p a g e s u i v a n t e , q u e n o u s a v o n s l é g è r e m e n t m o d i f i é p a r 
r a p p o r t à ce lu i d e M . B r ù n d l e r e n d o n n a n t a u x q u a t r e d e r n i è r e s 
c o l o n n e s d e d r o i t e la f o r m e d ' u n j o u r n a l c o m p t a b l e . L e s d e u x 
c o l o n n e s : « A c c r o i s s e m e n t m o n é t a i r e d e l 'act if » e t « C h a r g e s 
d ' e x p l o i t a t i o n » , c o n s t i t u e n t d e s d é b i t s q u i d o i v e n t é q u i l i b r e r les 
c r é d i t s e n r e g i s t r é s d a n s les d e u x d e r n i è r e s c o l o n n e s d e d r o i t e . 
O n vér i f i e ra d ' a i l l e u r s q u e : t o t a l d e s d é b i t s = t o t a l d e s c r é 
d i t s = 25 100 F . L a v e n t i l a t i o n d e s m o n t a n t s d e r é é v a l u a t i o n 
d a n s ces q u a t r e c o l o n n e s r é s u l t e d e s i n d i c a t i o n s d o n n é e s p r é c é 
d e m m e n t . 
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L ' é t a p e s u i v a n t e cons i s t e à r é s u m e r le b i l a n d e c l ô t u r e s o u s la 
m ê m e f o r m e q u e le b i l a n d ' o u v e r t u r e . 

BILAN SIMPLIFIÉ AU 31.12.74, AVANT RÉÉVALUATION 

Immobilisations 360 000 Capitaux propres 150 000 
Titres de participation 80 000 Amortissements 99 500 
Stocks 198 000 Valeurs monétaires 
Valeurs monétaires passives 440 000 

actives 81 500 Résultat comptable 30 000 

719 500 719 500 

E n r é i n t r o d u i s a n t d a n s ce b i l an le t a b l e a u d e r é é v a l u a t i o n , o n 
o b t i e n t le t a b l e a u su ivan t : 

RÉÉVALUATION DES POSTES 
NON MONÉTAIRES DU BILAN AU 31.12.74 

Comptes 
Montant au 

31.12.74 
(non réévalué) 

Réévaluation 
Montant au 

31.12.74 
(réévalué) 

Immobilisations 
Titres de part. 
Amortissements 

360 000 
80 000 
99 500 

29 000 
8 000 
9 400 

389 000 
88 000 

108 900 

Immobilisations 
Titres de part. 
Amortissements 

539 500 46 400 585 900 

C e d e r n i e r t a b l e a u a m è n e les r e m a r q u e s s u i v a n t e s : 

— le s tock final n ' e s t p a s r é é v a l u é c a r il es t s ensé a v o i r é t é 
a c q u i s r é c e m m e n t . S o n c o û t d ' a c q u i s i t i o n c o r r e s p o n d d o n c 
s e n s i b l e m e n t à sa « v a l e u r » p r é s e n t e . 

— les p o s t e s m o n é t a i r e s d u b i l a n d e c l ô t u r e n e d o i v e n t p a s 
ê t r e r é é v a l u é s c a r ils son t fixés e n n o m i n a l . 

N o u s a v o n s d é s o r m a i s t o u s les é l é m e n t s p o u r é t a b l i r le b i l a n 
d e c l ô t u r e a p r è s r é é v a l u a t i o n . 



BILAN SIMPLIFIÉ AU 31.12.74, APRÈS RÉÉVALUATION 

Immobilisations 
Titres de participation 
Stocks 
Valeurs monétaires actives 

389 000 
88 000 

198 000 
81 500 

Capitaux propres 
Réserve de rééval. 
Amortissements 
Val. mon. passives 
Résultat comptable 
Résultat économique 

150 000 
15 700 

108 900 
440 000 
30 000 
11900 

Immobilisations 
Titres de participation 
Stocks 
Valeurs monétaires actives 

756 500 

Capitaux propres 
Réserve de rééval. 
Amortissements 
Val. mon. passives 
Résultat comptable 
Résultat économique 

756 500 

S o u s u n e f o r m e p l u s c o n f o r m e a u P l a n c o m p t a b l e , ce b i l a n se 
p r é s e n t e c o m m e suit : 

BILAN INTÉGRALEMENT RÉÉVALUÉ AU 31.12.74 

Actif Brut Amt./Prov. Net Passif avant répartition 

Immobilisation 
Titres de part. 
Stocks 
Réal. et disp. 

389 000 
88 000 

212 000 
82 500 

108 900 

14 000 
1000 

280 100 
88 000 

198 000 
81 500 

Capital et réserves 
Réserve de rééval. 
Dettes 
Bénéfice compt. 
Bénéfice économ. 

150 000 
15 700 (1) 

440 000 
30 000 
11 900 (2) 

Immobilisation 
Titres de part. 
Stocks 
Réal. et disp. 

771 500 123 900 647 600 

Capital et réserves 
Réserve de rééval. 
Dettes 
Bénéfice compt. 
Bénéfice économ. 

647 600 

(1) Ce chiffre correspond au total de la 6 e colonne du tableau de réévaluation. 
(2) Ce chiffre correspond au total de la 5 e colonne du tableau de réévaluation, une 

charge négative étant un produit. 

C e t t e m é t h o d e a p p l i q u é e d e p r o c h e e n p r o c h e p e r m e t d ' a v o i r 
u n e su i te d e b i l a n s r é é v a l u é s . 



I I . — C A S D ' U N E E N T R E P R I S E A N C I E N N E . 

Il p e u t ê t r e p a r t i c u l i è r e m e n t f a s t id ieux d e r e m o n t e r à la d a t e 
d e c r é a t i o n d e l ' e n t r e p r i s e p o u r a p p l i q u e r d e p r o c h e e n p r o c h e 
la m é t h o d e d e M . B r ù n d l e r . A u s s i ce t a u t e u r p r o p o s e - t - i l d e 
p a r t i r d e 1959 , d a t e d e la d e r n i è r e r é é v a l u a t i o n l éga l e . L e s seu ls 
i n c o n v é n i e n t s (cf. c h a p i t r e I , s e c t i o n I ) s o n t q u ' e l l e n ' a p a s é t é 
o b l i g a t o i r e p o u r les p e t i t e s e n t r e p r i s e s , q u e l ' on ava i t j u s q u ' a u 
31 d é c e m b r e 1962 p o u r la p r a t i q u e r e t q u e c e r t a i n e s l i be r t é s 
é t a i e n t la i ssées q u a n t a u x coeff ic ients d e r é é v a l u a t i o n . 

S u p p o s o n s q u e l ' e n t r e p r i s e d o n t n o u s a v o n s p r é s e n t é les 
c o m p t e s e t q u i a é t é c r é é e le 1 e r j a n v i e r 1964 veu i l l e a p p l i q u e r la 
m é t h o d e d e M . B r ù n d l e r à c o m p t e r d e 1974 s e u l e m e n t . E l l e 
d e v r a p r é a l a b l e m e n t « a c t u a l i s e r » ses c o m p t e s a u 31 d é c e m b r e 
1973 . A p r è s c e t t e « m i s e à j o u r » , la m é t h o d e s ' a p p l i q u e r a 
c o m m e n o u s l ' a v o n s v u p r é c é d e m m e n t . 

1) L a « mise à j o u r » d e s c o m p t e s a u 3 1 . 1 2 . 7 3 . 

C e t t e o p é r a t i o n s e r a fai te s e lon la m é t h o d e l éga le d e 1959 , 
d a n s les d e u x t a b l e a u x c i - ap rè s . 
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S e l o n le m ê m e p r o c é d é , n o u s a l l o n s r é é v a l u e r le p o r t e f e u i l l e 
d e t i t r e s a u 3 1 . 1 2 . 7 3 . 

Exercice 
clos le 

Coefficient 
de 

réévaluation 

PARTICIPATIONS 
Exercice 
clos le 

Coefficient 
de 

réévaluation Valeur brute Montant de la 
réévaluation 

31.12.69 0,46 80 000 
36 800 < 

116 800 (1) 

36 800 
1 

(1) Montant ramené par la constitution d'une provision pour dépréciation de 
31 800 F au cours moyen du dernier mois qui est de 85 000 F. 

L e s s t o c k s , a c q u i s r é c e m m e n t , n ' o n t p a s b e s o i n d ' ê t r e r é é v a 
lués . O n p e u t d o n c ca l cu l e r la r é s e r v e d e r é é v a l u a t i o n e t p o r t e r 
le r é s u l t a t d e t o u s ce s ca lcu ls d a n s u n b i l a n « ac tua l i s é » ( n o u s 
e n t e n d o n s p a r ce t e r m e : s i m p l e m e n t c o r r i g é a u n i v e a u d e s 
v a l e u r s i m m o b i l i s é e s ) e t n o n r é é v a l u é ( ce q u i signifie ici , 
i n t é g r a l e m e n t r é é v a l u é ) . 

C a l c u l d e la r é s e r v e d e r é é v a l u a t i o n : 

+ P r o d u i t d e la r é é v a l u a t i o n d e s i m m o b i l i s a t i o n s : 190 100 
- P r o d u i t d e la r é é v a l u a t i o n d e s a m o r t i s s e m e n t s : - 25 330 
+ P r o d u i t d e la r é é v a l u a t i o n d e s t i t r e s d e p a r t i c i p a 

t i o n (85 000 - 80 000) : + 5 000 

169 770 

BILAN ACTUALISÉ AU 31.12.73, AVANT RÉÉVALUATION 

Actif Brut Amt./Prov. Net Passif avant répartition 

Immobilisations 
Titres de part. 
Stocks 
Val. R. et D. 

480 100 
116 800 
190 000 
45 000 

119 330 
31 800 
20 000 
4 000 

360 770 
85 000 

170 000 
41000 

Capital 
Réserves 
Réserve de réév. 
Dettes 
Résultat 

100 000 
40 000 

169 770 
330 000 

17 000 

Immobilisations 
Titres de part. 
Stocks 
Val. R. et D. 

831 900 175 130 656 770 

Capital 
Réserves 
Réserve de réév. 
Dettes 
Résultat 

656 770 

2) L a r é é v a l u a t i o n i n t é g r a l e d u b i l a n a p r è s sa « mise à j o u r » . 

N o u s r e t r o u v o n s ici la m é t h o d e d é c r i t e p r é c é d e m m e n t q u i se 
r é s u m e d a n s le t a b l e a u d e r é é v a l u a t i o n c i - a p r è s . 
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L a su i t e d e s ca lcu ls n e p r é s e n t e a u c u n e p a r t i c u l a r i t é . Il suffit 
d ' a j o u t e r a u b i l a n ac tua l i s é a u 31 d é c e m b r e 1973 les m o u v e 
m e n t s d a n s les c o m p t e s d e s i t u a t i o n a u c o u r s d e l ' exe rc ice 1974 
e t la r é é v a l u a t i o n d e l ' exe rc ice 1974 p o u r o b t e n i r u n b i l a n 
ac tua l i s é a u 31 d é c e m b r e 1974. ( 1 2 ) . 

O n r e m a r q u e r a q u e le r é s u l t a t « é c o n o m i q u e » r e s t e le m ê m e 
q u e p r é c é d e m m e n t : + 11 900 F . Ce lu i -c i n e d é p e n d e n effet 
q u e d u s t o c k e t d e s v a l e u r s m o n é t a i r e s q u i n ' o n t p a s é t é 
c o r r i g é s . L e s seu ls é l é m e n t s m o d i f i é s s o n t les i m m o b i l i s a t i o n s e t 
les t i t r e s a v e c les a m o r t i s s e m e n t s e t les p r o v i s i o n s c o r r e s p o n 
d a n t s . L a c o n t r e - p a r t i e d e ces m o d i f i c a t i o n s se t r o u v e exc lus ive 
m e n t d a n s la « R é s e r v e d e r é é v a l u a t i o n ». 

§ 3 . — E t u d e c r i t i q u e d e la r é é v a l u a t i o n i n t é g r a l e 
d e s b i l a n s s e l o n la m é t h o d e d e M . B r û n d l e r 

A v a n t t o u t e c r i t i q u e , il faut n o t e r q u e la m é t h o d e d e r é é 
v a l u a t i o n i n t é g r a l e d u b i l an q u e n o u s v e n o n s d e v o i r es t 
p r a t i c a b l e d e l ' e x t é r i e u r . A u t r e m e n t d i t , o n p e u t l ' a p p l i q u e r à 
p a r t i r d e s seu l s d o c u m e n t s p u b l i é s p a r les e n t r e p r i s e s ( t o u t e s les 
soc i é t é s c o t é e s e t les S A n o n c o t é e s q u i d o i v e n t c o m m u n i q u e r 
l e u r s c o m p t e s a u x greffes d e s t r i b u n a u x d e c o m m e r c e ) . C e t 
a v a n t a g e a m a l h e u r e u s e m e n t p o u r c o n t r e p a r t i e u n c e r t a i n 
n o m b r e d ' i n c o n v é n i e n t s q u e n o u s r a m è n e r o n s à t r o i s . 

1) Il n ' e s t p a s q u e s t i o n d e d é t a i l l e r les o p é r a t i o n s s e lon l e u r 
d a t e à l ' i n t é r i e u r d ' u n e m ê m e a n n é e . T o u s les m o u v e m e n t s s o n t 
c e n s é s a v o i r e u l ieu à la d a t e d e c l ô t u r e d u b i l an . C e t t e 
s impl i f i ca t ion p e u t ê t r e excess ive l o r s q u e le t a u x a n n u e l d e 
d é p r é c i a t i o n m o n é t a i r e d é p a s s e p a r e x e m p l e 10 %. O n n e p e u t 
r e m é d i e r à ce t i n c o n v é n i e n t q u e si d e s c o m p t e s t r i m e s t r i e l s s o n t 
p u b l i é s , ce q u i r e s t e e x c e p t i o n n e l . 

2) L a m é t h o d e , r e l a t i v e m e n t sa t i s fa i san te l o r s q u e l ' e n t r e p r i s e 
es t r é c e n t e , d o n n e d e s r é s u l t a t s d e m o i n s e n m o i n s p réc i s a u fur 
e t à m e s u r e q u e le t e m p s s ' é c o u l e . M a i s p r e n o n s u n e x e m p l e . 
N o u s a v o n s v u , e n e x a m i n a n t le cas d ' u n e e n t r e p r i s e a n c i e n n e , 
qu ' i l fallait m e t t r e à j o u r les c o m p t e s e n p r o c é d a n t à u n e 
r é é v a l u a t i o n d é t a i l l é e d e s v a l e u r s i m m o b i l i s é e s s e l o n la m é t h o d e 
l éga l e . A i n s i , le m a t é r i e l e t ou t i l l age a c q u i s e n 1970 p o u r 
60 000 F ( fa i san t p a r t i e d e s 180 000 F d ' i m m o b i l i s a t i o n s a c q u i -

(12) On trouvera le bilan final réévalué selon la méthode de M. B R Û N D L E R 
p. 174. 



ses c e t t e a n n é e ) (13 ) a é t é r é é v a l u é a u 31 d é c e m b r e 1973 e n 
é t a n t m a j o r é d e 33 %. Sa v a l e u r p a s s e d o n c d e 60 000 F à 
79 800 F . L o r s q u e e n 1974 o n c è d e la m o i t i é d e ce m a t é r i e l , il 
f a u d r a i t c r é d i t e r le c o m p t e d ' i m m o b i l i s a t i o n d e 
79 800 
— - — = 39 900 F . E n r é a l i t é , p u i s q u e la c o m p t a b i l i t é r e s t e 
t e n u e e n c o û t h i s t o r i q u e e t q u e t o u s ce s ca lcu l s s o n t e x t r a 
c o m p t a b l e s , o n n e c r é d i t e r a le c o m p t e d ' i m m o b i l i s a t i o n q u e d e 

6 0 ^ 0 0 = 30 000 F , le s o l d e d u c o m p t e d e v e n a n t : 

79 800 - 30 000 = 49 800 F . A la l i m i t e , si on vendait tout le 
matériel, le compte resterait débiteur d e 
79 800 - 60 000 = 19 800 F ! P l u s l ' e n t r e p r i s e es t a n c i e n n e , 
p lus la r é s e r v e d e r é é v a l u a t i o n es t i m p o r t a n t e e t p l u s , e n cas d e 
ce s s ion d ' i m m o b i l i s a t i o n , l ' e r r e u r es t g r a n d e . O n fini t , e n 
q u e l q u e s o r t e , p a r accumuler à Vactif la contrepartie de réserves 
de réévaluation qui correspondent à des immobilisations que 
l'entreprise ne possède plus. 

3) L a m é t h o d e s u p p o s e q u e l ' on p a r t e su r d e s b a s e s s a ines . 
M . B r û n d l e r p e n s e q u e la r é é v a l u a t i o n d e 1959 p o u r r a i t cons t i 
t u e r u n te l p o i n t d e d é p a r t . O u t r e les r é s e r v e s q u e n o u s a v o n s 
d é j à f o r m u l é e s à ce su j e t , il n e faut p a s o u b l i e r q u e ce la r e m o n t e 
à p r e s q u e v ing t a n s e t q u e , c o m m e n o u s v e n o n s d e le v o i r , p lus 
le t e m p s s ' é c o u l e , p lus la m é t h o d e es t f a u s s e . . . 

C e s t ro i s c r i t i q u e s q u e n o u s v e n o n s d e f o r m u l e r n ' o n t 
t o u t e f o i s p a s d ' i n c i d e n c e su r le r é su l t a t é c o n o m i q u e q u i es t 
f o n c t i o n d e s seu l s é l é m e n t s m o n é t a i r e s e t d u s tock . S e u l e la 
v a l e u r d e s i m m o b i l i s a t i o n s e t d e s t i t r e s r é é v a l u é s a ins i q u e la 
r é s e r v e d e r é é v a l u a t i o n p o u r r o n t ê t r e c o n t e s t é e s . 

I n d é p e n d a m m e n t de ces c r i t i ques q u i r é s u l t e n t d e la 
c o n t r a i n t e s e lon l a q u e l l e c e t t e r é é v a l u a t i o n d o i t p o u v o i r se faire 
d e l ' e x t é r i e u r , n o u s e n f o r m u l e r o n s d e u x a u t r e s : 

1) L e s d o t a t i o n s a u x a m o r t i s s e m e n t s n e son t p a s m o d i f i é e s 
p u i s q u e la r é é v a l u a t i o n se fait e n t i è r e m e n t p a r vo i e ex t r a 
c o m p t a b l e . E l l e n ' e n t r a î n e qu'un ajustement des amortissements 
cumulés e n fonc t i on d e la d é p r é c i a t i o n m o n é t a i r e e t sans 
modification du résultat. C ' e s t u n e g r a v e l a c u n e a u r e g a r d d e s 
poss ib i l i t és d e r e n o u v e l l e m e n t d e s i m m o b i l i s a t i o n s e t d e ca lculs 
d e p r ix d e r e v i e n t . 

(13) Cf. tableau p. 90. Ligne correspondant à l'année 1970. 



2) L a r é é v a l u a t i o n n ' e s t p a s c o m p l è t e p u i s q u ' e l l e n e c o n c e r n e 
q u e les b i l a n s s ans t r a i t e r d e s c o m p t e s d ' e x p l o i t a t i o n g é n é r a l e e t 
d e p e r t e s e t p rof i t s q u i s o n t a u m o i n s auss i i m p o r t a n t s . 

E n f i n , p o u r c o n c l u r e , il faut c i t e r l ' i n t é r e s s a n t e s y n t h è s e fai te 
p a r M . B r û n d l e r p o r t a n t su r la r é é v a l u a t i o n d e 103 b i l a n s d e 
g r a n d e s e n t r e p r i s e s c o t é e s ( 14 ) . S o n t r ava i l a cons i s t é à a g r é g e r 
ce s 103 b i l a n s e n les a d d i t i o n n a n t p o s t e p a r p o s t e . I l o b t i e n t 
a ins i u n b i l a n « g l o b a l » a u 31 d é c e m b r e 1964 q u i s e r a r é é v a l u é 
a u 31 d é c e m b r e 1965 e t c o m p a r é a v e c le b i l a n « g l o b a l » n o n 
r é é v a l u é a u 31 d é c e m b r e 1965 . A u t r e m e n t d i t , il a p p l i q u e à u n 
e n s e m b l e d ' e n t r e p r i s e s la m é t h o d e q u e n o u s a v o n s d é c r i t e p o u r 
u n e s e u l e e n t r e p r i s e . C e t t e s y n t h è s e d o n n e les r é s u l t a t s sui
v a n t s : 

B é n é f i c e c o m p t a b l e réa l i sé p a r les 
103 e n t r e p r i s e s e n 1965 : 1 253 946 000 

- P e r t e é c o n o m i q u e (15 ) : - 561 456 000 

= B é n é f i c e « é c o n o m i q u e » o u « r é e l » : 692 490 000 

L a n o n - r é é v a l u a t i o n d e s b i l a n s a b o u t i r a i t d o n c à m a j o r e r le 
r é s u l t a t « r é e l » d e p r e s q u e 100 %. 

M a l h e u r e u s e m e n t , les r é s u l t a t s d e c e t t e t e n t a t i v e n e p e u v e n t 
p a s ê t r e p r i s e n c o n s i d é r a t i o n . C o m m e n o u s l ' a v o n s sou l igné ci-
d e s s u s , M . B r û n d l e r n e p e u t , d e l ' e x t é r i e u r , r é é v a l u e r c o n v e n a 
b l e m e n t les i m m o b i l i s a t i o n s e t , p a r c o n s é q u e n t , c a l cu l e r la 
d o t a t i o n a u x a m o r t i s s e m e n t s c o r r e s p o n d a n t e . Cette méthode 
n'est acceptable, e n t a n t q u ' a p p r o x i m a t i o n , que dans le cas de la 
réévaluation du bilan d'une entreprise très récente et à condition 
que les amortissements représentent une somme faible par rapport 
aux gains ou aux pertes d'inflation sur les créances et les dettes. 
S o n c h a m p d ' a p p l i c a t i o n es t d o n c d e s p lus é t r o i t s e t n o u s a m è n e 
à é t u d i e r d e s m é t h o d e s p lu s c o m p l è t e s , m a i s auss i p lus l o u r d e s , 
p u i s q u ' e l l e s d o i v e n t ê t r e p r a t i q u é e s d e l ' i n t é r i e u r : les m é t h o d e s 
d e c o m p t a b i l i t é i n d e x é e . C e se r a u n n o u v e a u p a s d a n s n o t r e 
p r o g r e s s i o n : a p r è s la r é é v a l u a t i o n d e s s eu l e s i m m o b i l i s a t i o n s , 
pu i s d e l ' e n s e m b l e d u b i l a n , v i en t ce l le d e t o u t e la c o m p t a b i l i t é . 

(14) B R Û N D L E R (G.) : La réévaluation intégrale des bilans. Op. cit. p. 149. 
(15) A l'époque à laquelle M. B R Û N D L E R a effectué ce travail, il pensait 

devoir porter la totalité de la réévaluation des amortissements dans un compte 
de charge, ce qui a pour résultat de gonfler la perte économique. Voir la 
discussion de ce point p. 82 et 83. 
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C o n c l u s i o n . 

INTRODUCTION 

C e t t e s e c t i o n , q u i p r é c è d e l ' é t u d e d é t a i l l é e d e s d i f f é r en t e s 
m é t h o d e s a c t u e l l e m e n t p r o p o s é e s , es t c o n s a c r é e à u n e x p o s é 
d e s p o i n t s q u i l eu r s o n t c o m m u n s . N o u s v e r r o n s q u e t o u t e s s o n t 
d i r e c t e m e n t i s sues d e la c o m p t a b i l i t é e n p a r t i e d o u b l e t r a d i t i o n 
ne l l e e t q u e , n o t a m m e n t , e l les é v i t e n t d ' a b o r d e r l ' é p i n e u x 
p r o b l è m e d e la v a l e u r . P a r c o n t r e , e l les p e r m e t t e n t u n e mei l 
l e u r e dé f in i t i on d u r é s u l t a t s a n s p o u r a u t a n t p o u s s e r l ' ana ly se 
q u e l ' on p o u r r a i t e n fa i re j u s q u ' à s o n t e r m e . E n f i n , la p r a t i q u e 
d e la c o m p t a b i l i t é i n d e x é e (1 ) n é c e s s i t e la m i s e a u p o i n t d e 

(1) Pour simplifier, nous parlerons dans cette section de « la comptabilité 
indexée ». Il faut entendre par là : « les principes qui sont à la base de l'ensemble 
des méthodes de comptabilité indexée ». 



(2) ICA : Accounting for inflation : a working guide to the accounting 
procédures. Londres, 1973, part 1, pp. 14 à 19. 

(3) BOERSEMA ( J . ) : Accounting for inflation : the techniques revisited. 
University of Pennsylvania, Etats-Unis, p. 10, écrit à ce sujet : « No sacred cows 
need therefore be sacrified. » 

q u e l q u e s ou t i l s q u i lui s o n t p r o p r e s : la d i s t i nc t i on e n t r e p o s t e s 
m o n é t a i r e s e t p o s t e s n o n m o n é t a i r e s d u b i l a n , la dé f in i t i on 
d ' u n e sé r ie d ' i n d i c e s d e p r ix sa t i s fa i san ts e t u n e o r g a n i s a t i o n 
c o m p t a b l e l é g è r e m e n t a l o u r d i e . 

C e s d i f f é ren t s p o i n t s s e r o n t e x a m i n é s s u c c e s s i v e m e n t d a n s les 
p a r a g r a p h e s q u i su iven t . 

§ 1 . — La comptabilité indexée repose 
sur les mêmes principes 

que la comptabilité en coûts historiques 

1) L e p r e m i e r d e ces p r i n c i p e s , e t n o n le m o i n d r e , es t la 
c o m p t a b i l i s a t i o n e n p a r t i e d o u b l e . C e l a signifie q u e l ' o n o b t i e n 
d r a u n e r é é v a l u a t i o n d e l ' e n s e m b l e d e s t a b l e a u x d e r é s u l t a t : 
b i l a n , c o m p t e d ' e x p l o i t a t i o n g é n é r a l e e t c o m p t e d e p e r t e s e t 
p ro f i t s . L e s c o m p t e s d e g e s t i o n son t a u t a n t , s i n o n p l u s , i m p o r 
t a n t s q u e les c o m p t e s d e s i t u a t i o n e t les d i s t o r s i o n s qu ' i l s 
s u b i s s e n t a v e c u n e in f la t ion à d e u x chiffres son t lo in d ' ê t r e 
n é g l i g e a b l e s . E n f i n , la d o u b l e d é t e r m i n a t i o n d u r é s u l t a t p e r m e t 
u n c o n t r ô l e a r i t h m é t i q u e d e s o p é r a t i o n s c o m p t a b l e s q u i , l ' e x p é 
r i e n c e le m o n t r e , es t d e s p lu s p r é c i e u x . L ' I n s t i t u t e of C h a r t e r e d 
A c c o u n t a n t s in E n g l a n d a n d W a l e s ( I C A ) a h é s i t é e n t r e u n e 
s i m p l e r é é v a l u a t i o n d u b i l a n ( n e t c h a n g e m e t h o d ) e t u n e 
c o m p t a b i l i t é i n d e x é e e n p a r t i e d o u b l e ( c o l u m n a r w o r k s h e e t 
m e t h o d ) ( 2 ) . E n d é p i t d e l ' a l o u r d i s s e m e n t d e s t r a v a u x c o m p t a 
b l e s q u i e n r é s u l t e , c 'es t c e t t e s e c o n d e m é t h o d e q u i a é t é 
r e t e n u e . 

2 ) L e s e c o n d p r i n c i p e q u e la c o m p t a b i l i t é i n d e x é e r e s p e c t e 
es t l ' e n r e g i s t r e m e n t d e s o p é r a t i o n s a u c o û t h i s t o r i q u e . Il n e faut 
d o n c p a s e n a t t e n d r e u n e r é v o l u t i o n ( 3 ) . L a v a l e u r , c ' e s t , p o u r 
l ' e n t r e p r i s e , le p r ix q u ' e l l e a a c c e p t é d e p a y e r à u n m o m e n t 
d o n n é p o u r a c q u é r i r u n b i e n . C ' e s t u n e dé f in i t i on d e la v a l e u r 
q u i p a r a î t r a b i e n é t r i q u é e à d e s é c o n o m i s t e s h a b i t u é s à d e longs 
d é v e l o p p e m e n t s su r ce su je t . M a i s la s impl ic i t é d e la t r a d u c t i o n 
q u e les c o m p t a b l e s d o n n e n t a u c o n c e p t d e v a l e u r a p o u r o r i g ine 
la néces s i t é d e r e c o u r i r à u n c o n c e p t facile à q u a n t i f i e r . L e p r ix 
d ' a c q u i s i t i o n r é p o n d p a r f a i t e m e n t à c e t t e c o n t r a i n t e . 



P a r t i e d o u b l e e t c o û t h i s t o r i q u e s o n t d e u x « p r i n c i p e s c o m p t a 
b l e s g é n é r a l e m e n t a d m i s » e s sen t i e l s e t la c o m p t a b i l i t é i n d e x é e 
s e m b l e y sa t i s fa i re . M a i s es t -e l le a c c e p t a b l e p a r les a u t o r i t é s 
g o u v e r n e m e n t a l e s , e n d e h o r s d e t o u t e c o n s i d é r a t i o n fiscale ? L e 
C o d e d e C o m m e r c e e s t , b i e n e n t e n d u , m u e t s u r ce su je t 
p u i s q u e , s'il fait o b l i g a t i o n a u x c o m m e r ç a n t s d e t e n i r u n e 
c o m p t a b i l i t é , il n e d i t nu l l e p a r t c o m m e n t . P a r c o n t r e , la 
C o m m i s s i o n d e s C o m m u n a u t é s E u r o p é e n n e s , s t i m u l é e p a r les 
p r a t i q u e s c o m p t a b l e s q u i se d é v e l o p p e n t a u x P a y s - B a s , a d û 
e n v i s a g e r la poss ib i l i t é d ' u n e c o m p t a b i l i t é i n d e x é e . A i n s i , sa 
p r o p o s i t i o n d ' u n r è g l e m e n t p o r t a n t s t a t u t d e s soc i é t é s a n o n y m e s 
e u r o p é e n n e s p r é v o i t - e l l e e n a d d i t i o n à ses a r t i c l es 180 e t 
181 (4 ) : 

« L ' é v a l u a t i o n d a n s les c o m p t e s a n n u e l s p e u t a c t u e l l e m e n t se 
fa i re e n p r i n c i p e s e l o n d e u x m é t h o d e s : la m é t h o d e d e la v a l e u r 
d ' a c q u i s i t i o n e t ce l le d e la v a l e u r d e r e m p l a c e m e n t . » 

« ( . . . ) E n f a v e u r d ' u n e é v a l u a t i o n q u i t i e n t c o m p t e d e s 
f l u c t u a t i o n s d e la v a l e u r d e la m o n n a i e o u d e m o d i f i c a t i o n s d e s 
p r ix d e r e m p l a c e m e n t d u e s à t o u t e a u t r e c a u s e , o n p e u t fa i re 
v a l o i r q u e , c o n t r a i r e m e n t à ce q u i se p a s s e d a n s la m é t h o d e 
t r a d i t i o n n e l l e d ' é v a l u a t i o n , le b é n é f i c e a n n u e l es t d é j à p u r g é d e s 
b é n é f i c e s fictifs ( 5 ) . C e t t e m é t h o d e p e r m e t d ' a p p l i q u e r le 
p r i n c i p e d e la c o n s e r v a t i o n r ée l l e d u cap i t a l o u d u m a i n t i e n d e la 
s u b s t a n c e d è s la d é t e r m i n a t i o n d u b é n é f i c e , ce q u i p e r m e t d e 
m i e u x d é t e r m i n e r les c h a r g e s n é c e s s a i r e s à ce t effet . T o u t e f o i s , 
u n e g r a n d e m a r g e d ' a p p r é c i a t i o n es t l a i ssée d a n s ce cas à la 
d i r e c t i o n d e l ' e n t r e p r i s e (6 ) e n ce q u i c o n c e r n e le ca lcul d e ce s 
v a l e u r s e t le m o n t a n t d e s b é n é f i c e s fictifs, é t a n t d o n n é q u e les 
c r i t è r e s d a n s ce d o m a i n e son t m o i n s sû r s q u e p o u r la d é t e r m i n a 
t i o n d e s p r ix d ' a c q u i s i t i o n o u d e r e v i e n t . » 

D a n s u n d o c u m e n t p lus p o s t é r i e u r ( 7 ) , la C o m m i s s i o n 
p r é c i s e : 

(4) Commission des Communautés Européennes, Secrétariat général : Pro
position d'un règlement du Conseil portant statut des sociétés anonymes 
européennes. Bruxelles, 24 juin 1970, p. 142. 

(5) On notera ici que la Commission préjuge des résultats découlant de 
l'application de la méthode. Cette prise de position est, à notre avis, un peu 
hâtive. Nous ne pensons pas que la méthode traditionnelle surestime forcément 
le résultat. 

(6) Nous verrons qu'il n'en est pas obligatoirement ainsi. 
(7) Commission des Communautés Européennes : Proposition modifiée 

d'une quatrième directive tendant à coordonner les législations nationales sur les 
comptes annuels des sociétés de capitaux. Bruxelles, le 21 février 1974, 
article 30, p. 5. 



« D e n o u v e l l e s m é t h o d e s d ' é v a l u a t i o n t e n a n t c o m p t e d e 
l ' in f luence d e l ' in f la t ion su r les c o m p t e s e t d i f f é r en t e s d e la 
m é t h o d e q u i se b a s e s u r la v a l e u r d e r e m p l a c e m e n t o n t é t é 
d é v e l o p p é e s ce s d e r n i e r s t e m p s . O n n e p e u t e n c o r e e n t r e v o i r la 
fin d e l ' é v o l u t i o n d a n s c e t t e v o i e . D u p o i n t d e v u e d e l ' h a r m o n i 
s a t i o n , r i e n n e s ' o p p o s e à ce q u e d e n o u v e l l e s m é t h o d e s 
d ' é v a l u a t i o n s o i e n t a d m i s e s p o u r v u q u ' e l l e s so i en t c o m p a r a b l e s 
a v e c les m é t h o d e s e x i s t a n t e s . » 

A y a n t a ins i « l ég i t imé » n o s r e c h e r c h e s , v o y o n s c o m m e n t , 
d ' u n e m a n i è r e t r è s g é n é r a l e s ' o p è r e c e t t e i n d e x a t i o n . 

§ 2 , — P r é s e n t a t i o n s c h é m a t i q u e d u m o d e 
d e c a l c u l d u r é s u l t a t g l o b a l 

N o u s a v o n s d é j à fait a p p e l à l ' h o m o t h é t i e c o m m e m o d e d e 
r e p r é s e n t a t i o n d ' u n e r é é v a l u a t i o n o u p l u t ô t d e c o n v e r s i o n d ' u n e 
u n i t é d e m e s u r e e n u n e a u t r e . P r e n o n s l ' e x e m p l e t r è s s imp le 
su ivan t : 

31.12.73 31.12.74 TEMPS 

72 
Situation 
nette 

Situation 
nette 

60 non 
moné
taires BILAN 

D'OUVERTURE 
40 

Dettes 48 

Dettes 

130 72 

Actifs 
non 
moné
taires 

Situation 
nette 

BILAN DE CLOTURE 
8 Résultat 

50 

Dettes 

UNITES : francs au 31.12.73 francs au 31.12.74 



L e s c h é m a p r é c é d e n t m o n t r e b i e n q u e le r é s u l t a t es t o b t e n u 
e n é q u i l i b r a n t le b i l a n d e c l ô t u r e a p r è s y a v o i r r e p o r t é la 
s i t u a t i o n n e t t e d u b i l a n d ' o u v e r t u r e c o n v e r t i e e n f rancs à la d a t e 
d e c l ô t u r e . C e t t e o p é r a t i o n p e r m e t d e d é t e r m i n e r u n r é s u l t a t 
« r é e l » ( e x p u r g é d e s v a r i a t i o n s d u p o u v o i r d ' a c h a t d e la 
m o n n a i e ) m a i s s a n s i n d i q u e r la c o n t r i b u t i o n d e s o p é r a t i o n s 
c o m m e r c i a l e s , d e s o p é r a t i o n s e x c e p t i o n n e l l e s e t d e l ' in f la t ion à 
la f o r m a t i o n d e ce r é s u l t a t g loba l . 

U n e te l le a n a l y s e s u p p o s e q u e l ' on p r o c è d e à u n t r a i t e m e n t 
d e s c o m p t e s d e g e s t i o n . 

§ 3 . — L ' a n a l y s e d u r é s u l t a t g l o b a l 

C e t t e a n a l y s e do i t p e r m e t t r e d ' i s o l e r t r o i s c o m p o s a n t e s : 

1) u n r é s u l t a t su r o p é r a t i o n s c o u r a n t e s ( 8 ) , 
2) u n r é s u l t a t s u r o p é r a t i o n s e x c e p t i o n n e l l e s , 
3) u n r é s u l t a t a y a n t p o u r o r i g i n e la s eu le d é p r é c i a t i o n d e la 

m o n n a i e ( q u e n o u s a p p e l l e r o n s ga in o u p e r t e m o n é t a i r e ) . 

L e s d e u x p r e m i e r s é l é m e n t s s o n t les s o l d e s d u c o m p t e 
d ' e x p l o i t a t i o n g é n é r a l e ( a p r è s a j u s t e m e n t d u s tock e t d e s 
d o t a t i o n s e n fonc t i on d e s m o d i f i c a t i o n s a p p o r t é e s a u b i l a n af in 
d e t o u t e x p r i m e r d a n s u n e m ê m e u n i t é d e m e s u r e : le f ranc à u n 
i n s t a n t d o n n é ) e t d e s p e r t e s e t p rof i t s e x c e p t i o n n e l s o u su r 
e x e r c i c e a n t é r i e u r . L e d é t a i l d e ces o p é r a t i o n s s e r a é t u d i é d a n s 
le c a d r e d e s d i f f é r en t e s m é t h o d e s e t n e p r é s e n t e p a s u n i n t é r ê t 
m a j e u r su r le p l a n c o n c e p t u e l . 

P a r c o n t r e , le ga in o u la p e r t e m o n é t a i r e s se c a l c u l e n t d ' u n e 
m a n i è r e o r i g ina l e q u i m é r i t e d ' ê t r e a p p r o f o n d i e . C e r é s u l t a t 
p r o c è d e d e la c o m p a r a i s o n d e la s i t u a t i o n m o n é t a i r e r ée l l e à la 
d a t e d e c l ô t u r e , a v e c u n e s i t u a t i o n m o n é t a i r e t h é o r i q u e q u i 
se ra i t ce l le d e l ' e n t r e p r i s e s'il n ' y ava i t p a s e u d e h a u s s e d e s p r ix . 
L a d i f f é rence e n t r e ce s d e u x s i t u a t i o n s m o n é t a i r e s r e p r é s e n t e r a 
le ga in o u la p e r t e m o n é t a i r e . O n p e u t s c h é m a t i s e r ce r a i s o n n e 
m e n t d e la f a ç o n q u i sui t (9 ) : 

(8) Ce résultat peut lui-même être décomposé en une succession de marges. 
(9) L'étude plus détaillée des postes monétaires est effectuée au § 4 ci-après. 



COMPTABILITÉ EN COÛTS 
HISTORIQUES 

Unité : francs courants 

CONVERSIONS 
COMPTABILITÉ 

INDEXÉE 
Unité : francs constants 

+ Actif monétaire du bilan d'ouverture 

- Passif monétaire du bilan d'ouverture 

Situation monétaire à l'ouverture 

+ Recettes et prêts 

Dépenses et emprunts 

= Situation monétaire à la clôture (réelle) 

+ Situation monétaire à 
l'ouverture 

+ Recettes et prêts 

- Dépenses et emprunts 

= Situation monétaire à la 
clôture (théorique) 

Différence : gain ou perte d'inflation 

Si la s i t u a t i o n m o n é t a i r e , e n fin d ' e x e r c i c e , e n f rancs c o u r a n t s , 
e s t s u p é r i e u r e à s o n é q u i v a l e n t e n f rancs c o n s t a n t s , il y a u n ga in 
i n f l a t i onn i s t e . L ' e n t r e p r i s e p o s s è d e p lu s q u e ce q u ' e l l e p o s s é d e 
ra i t s'il n ' y ava i t p a s e u d ' i n f l a t ion . C e g a i n i n f l a t i onn i s t e , q u i 
c o n s t i t u e u n p r o d u i t , v i e n d r a c o n t r e b a l a n c e r d e s frais f inanc ie r s 
c o r r e s p o n d a n t à d e s t a u x q u e l ' on p o u r r a i t qua l i f i e r d ' u s u r a i r e s 
e n p é r i o d e d e s tab i l i t é m o n é t a i r e . L a p e r t e in f l a t ionn i s t e 
c o r r e s p o n d , b i e n e n t e n d u , a u cas i n v e r s e (10 ) . 

A f i n d e p r é c i s e r u n p e u m i e u x ce s c h é m a , n o u s a v o n s 
r e g r o u p é d a n s le t a b l e a u c i - ap rè s t o u s les t y p e s d ' o p é r a t i o n s 
q u ' i l fau t i n t r o d u i r e d a n s le ca lcu l d u ga in o u d e la p e r t e 
m o n é t a i r e . L e s d e u x l ignes m a r q u é e s d ' u n s igne + c o r r e s p o n 
d e n t à d e s r e c e t t e s o u à d e s p r ê t s a c c o r d é s p a r l ' e n t r e p r i s e a l o r s 
q u e les d e u x c o l o n n e s m a r q u é e s d ' u n s igne — c o r r e s p o n d e n t à 
d e s d é p e n s e s o u à d e s e m p r u n t s c o n t r a c t é s . 

( 1 0 ) Qu'en réintégrant le gain ou la perte monétaire dans le compte de pertes 
et profits indexé on parvienne malgré tout à une double détermination du 
résultat peut paraître tenir du miracle ou du hasard ! Il n'en est rien et l'examen 
de la méthode britannique montrera qu'avec le respect de l'enregistrement en 
partie double, il ne peut en être autrement. 
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C o m m e n o u s v e n o n s d e le v o i r , la d é t e r m i n a t i o n d e ce g a i n o u 
d e c e t t e p e r t e m o n é t a i r e s r e p o s e s u r la d i s t i n c t i o n e s sen t i e l l e 
e n t r e é l é m e n t s m o n é t a i r e s e t é l é m e n t s n o n m o n é t a i r e s . 

§ 4 . — La distinction entre postes monétaires 
et non monétaires du bilan 

D a n s le t a b l e a u q u i su i t , n o u s a v o n s r e p r i s les p r i n c i p a u x 
c o m p t e s d e s i t u a t i o n , d a n s l ' o r d r e d u p l a n c o m p t a b l e , e t n o u s 
a v o n s p l u s p a r t i c u l i è r e m e n t dé t a i l l é c e u x p o u r l e sque l s il y ava i t 
u n e d i s cus s ion p o s s i b l e . E n effe t , la dé f in i t i on q u e n o u s e n 
a v i o n s d o n n é e p lu s h a u t es t t r o p g é n é r a l e p o u r ê t r e o p é r a t i o n 
n e l l e . 

COMPTES MONÉTAIRES 
NON 

MONÉTAIRES 

10 - CAPITAL APPELÉ. 
Selon l'AICPA, c'est un poste non 

monétaire qui doit donc être réévalué 
afin que chaque bilan indique l'apport 
réel des associés. 

Selon 1TCA, il n'y a pas lieu de faire 
une quelconque subdivision à l'intérieur 
du poste « situation nette ». Ce dernier 
compte est obtenu par simple différence 
entre l'actif et le passif réévalués. On ne 
peut donc dire qu'il soit monétaire ou 
non monétaire. 

Nous pensons que la solution améri
caine fournit une information plus 
complète. 

10 - CAPITAL NON APPELÉ. 
C'est la contrepartie d'une créance de 

la société sur ses actionnaires, dont la 
valeur est fixée en nominal. Le capital 
non appelé n'est pas toujours comptabi
lisé aux Etats-Unis et en Grande-Breta
gne. 

- RÉSERVES et 12 - REPORT A 11. 
NOUVEAU. 

Selon l'AICPA, ce poste permet 
d'équilibrer le bilan réévalué. Il a donc 
une valeur résiduelle et doit être ajou
té ou retranché au capital réévalué pour 
obtenir la situation nette. 

avis divergents 

X 

indéterminé 



COMPTES NON COMPTES MONÉTAIRES MONÉTAIRES 

Selon 1TCA, ce poste n'a pas à être 
détaillé puisqu'il est inclus dans la situa
tion nette qui est calculée globalement 
par différence. 

De toute façon, les réserves (comme 
le capital) représentent une créance des 
associés indéterminée quant à son 
échéance et quant à son montant. 

15 - PROVISIONS POUR PERTES ET 
CHARGES. 

Il y a lieu de distinguer les provisions 
constatant une dette future et celles qui 
constatent l'obligation future de rendre 
un service, livrer une marchandise ou 
verser une somme dont le montant sera 
fonction des prix futurs. Les premières 
ont un caractère monétaire et les secon
des un caractère non monétaire. Autre
ment dit, un profit d'inflation est sus
ceptible d'être calculé sur les seules 
provisions constatant une dette future 
dont le nominal est connu. 

Provisions pour litige : selon la nature de la 
condamnation 

Provisions pour amendes, pénalités, 
e t c . . X 

Provisions pour risques divers : selon la nature du risque 
Provisions pour renouvellement des 

immobilisations (entreprises conces
sionnaires) : X 

Provisions pour charges à répartir sur 
plusieurs exercices : X 

Provisions pour retraites obligatoi
res : selon la nature de 

l'obligation 
Provisions pour participation des 

salariés : X 
16 - EMPRUNTS A PLUS D'UN AN. X 

Pour les obligations convertibles, voir 
le NB en fin du tableau. 

20 - FRAIS D'ÉTABLISSEMENT. X 
Ce compte n'est pas prévu dans les 

publications anglo-saxonnes. Etant 
donné qu'il correspond à l'étalement 
d'une charge sur plusieurs exercices, il 
convient d'imputer à chaque exercice 
une part « normale » (c'est-à-dire réé
valuée) de la dépense initiale. C'est 
donc un élément non monétaire. 



COMPTES MONÉTAIRES 
NON 

MONÉTAIRES 

21 • 
23 • 

25 -
26-

27-
3 • 

IMMOBILISATIONS et 
IMMOBILISATIONS EN COURS. 

(Y compris les comptes d'amortisse
ment). 
PRÊTS A PLUS D'UN AN. 
TITRES DE PARTICIPATION. 

(Y compris les comptes de provision 
pour dépréciation.) 
DÉPÔTS ET CAUTIONNEMENTS. 
COMPTES DE STOCKS. 

(Y compris les comptes de provisions 
pour dépréciation.) 

4 - COMPTES DE TIERS. 
(Sauf les comptes de régularisation, 

mais y compris les comptes de provision 
pour dépréciation.) 

470 - CHARGES A PAYER. 
Il s'agit généralement d'une véritable 

dette dont le nominal est connu. 
475 - PRODUITS PERÇUS OU COMPTA
BILISÉS D'AVANCE. 

L'entreprise a une dette dont norma
lement elle ne se libérera pas par le 
versement d'une somme fixée mais par 
la livraison d'une marchandise ou une 
prestation de service. En l'absence de 
phénomène spéculatif, l'entreprise n'a 
rien à gagner, même en période de forte 
inflation, à retarder le moment où elle 
se libérera de cette dette. 

480 - CHARGES PAYÉES OU COMPTA
BILISÉES D'AVANCE. 

L'entreprise a une créance en nature 
(marchandise ou prestation de service). 
Le raisonnement est le même, mutadis 
mutandis, que pour les « produits 
d'avance ». On peut assimiler aux char
ges payées d'avance certaines avances 
au personnel qui représentent une 
créance en heures de travail. 

485 - PRODUITS A RECEVOIR. 
Il s'agit d'une véritable créance dont 

le montant (le nominal) est connu et 
dont le débiteur se libérera, normale
ment, par le versement d'une somme 
d'argent. 

5 - COMPTES FINANCIERS. 
(Sauf les titres de placement.) 

X 
X 

X 

X 

X 

X 



COMPTES MONÉTAIRES 
NON 

MONÉTAIRES 

5 5 - TITRES DE PLACEMENT. 
Actions et parts de SARL : 
Obligations convertibles : 
— si elles sont détenues avec l'inten

tion de les convertir, elles sont assimi
lées à des actions et sont donc non 
monétaires, 

— si elles sont détenues dans le seul 
but de percevoir un intérêt fixe et de 
demander le remboursement à 
l'échéance, ce sont de véritables titres 
de créance. 

Obligations non convertibles : 
— si elles sont détenues dans un but 

spéculatif, ce sont des actifs non moné
taires, 

— si elles sont détenues sans inten
tion spéculative, ce sont de simples 
titres de créance. 

L'éventuelle provision pour déprécia
tion est de même nature que le titre 
auquel elle se rattache. 

selon le cas 
X 

X 

X 

N B : U n e m ê m e t r a n s a c t i o n e n t r e d e u x e n t r e p r i s e s p e u t 
p r e n d r e u n a s p e c t m o n é t a i r e p o u r l ' u n e e t n o n m o n é t a i r e p o u r 
l ' a u t r e . A i n s i , u n e é m i s s i o n d ' o b l i g a t i o n s es t t o u j o u r s u n e 
o p é r a t i o n m o n é t a i r e p o u r le d é b i t e u r a l o r s q u e l ' a cqu i s i t i on d e 
c e s t i t r e s d a n s u n b u t spécu la t i f es t u n e o p é r a t i o n n o n m o n é t a i r e 
p o u r le c r é a n c i e r . E n effe t , le c o u r s e n b o u r s e p e u t s ' é c a r t e r 
s e n s i b l e m e n t d e la v a l e u r d e r e m b o u r s e m e n t d e ces t i t r e s . 

L ' é m i s s i o n d ' o b l i g a t i o n s c o n v e r t i b l e s i l lus t re auss i c e t t e diffé
r e n c e e n t r e d é b i t e u r e t c r é a n c i e r . T a n t q u e les o p t i o n s n e son t 
p a s c o n n u e s , la r èg l e d e p r u d e n c e s ' o p p o s e à ce q u e l ' on 
c o n s i d è r e les o b l i g a t i o n s c o n v e r t i b l e s c o m m e u n passif m o n é 
t a i r e su r l e q u e l u n prof i t d ' i n f l a t ion p o u r r a i t ê t r e r éa l i s é . L a 
s i t u a t i o n es t d i f f é r en t e d e ce l le d e l ' ob l i ga t a i r e q u i , d a n s ce c a s , 
es t m a î t r e d e la s i t u a t i o n . 

E n f i n , les c r é a n c e s e t d e t t e s l ibe l lées e n m o n n a i e s é t r a n g è r e s 
a ins i q u e les dev i s e s d é t e n u e s e n ca isse c o n s t i t u e n t d e s é l é m e n t s 
n o n m o n é t a i r e s c a r les t a u x d e c h a n g e v a r i e n t . L e u r m o n t a n t e n 
m o n n a i e n a t i o n a l e n ' e s t p a s c o n n u . 

C e t r a v a i l , t r è s e m p i r i q u e , do i t n o u s p e r m e t t r e d ' é t a b l i r d e s 
c r i t è r e s d e d i s t i nc t i on d e s p o s t e s m o n é t a i r e s e t n o n m o n é t a i r e s 



p lus p r éc i s . A n t é r i e u r e m e n t n o u s a v o n s e n q u e l q u e s o r t e déf in i 
la c a u s e p a r ses c o n s é q u e n c e s e n d i s a n t q u e les p o s t e s m o n é t a i 
r e s é t a i e n t c e u x q u i é t a i e n t a f fec tés p a r les v a r i a t i o n s d u p o u v o i r 
d ' a c h a t d e la m o n n a i e . L e s q u a t r e c r i t è r e s s u i v a n t s é v i t e n t c e t t e 
t a u t o l o g i e (11 ) : 

1) L e s act ifs m o n é t a i r e s son t d e s f o n d s q u i n e s o n t p a s 
e n c o r e , m a i s p o u r r o n t ê t r e a f fec tés à l ' a cqu i s i t i on d e b i e n s e t 
se rv ices . 

2 ) L e s passifs m o n é t a i r e s r e p r é s e n t e n t d e s d e t t e s , d o n t o n 
p e u t se l i b é r e r p a r le p a i e m e n t d 'ac t i f s m o n é t a i r e s e t n o n la 
r e m i s e d ' u n b i e n o u la p r e s t a t i o n d ' u n se rv i ce . 

3 ) L e s actifs n o n m o n é t a i r e s e n g l o b e n t d ' u n e p a r t t o u s les 
b i e n s r ée l s ( t e r r a i n s , c o n s t r u c t i o n s , m a c h i n e s , m a r c h a n d i s e s , 
e t c . . ) e t d ' a u t r e p a r t , les « c r é a n c e s d e se rv ices » ( d r o i t a u b a i l , 
b r e v e t s , e t c . ) . 

4 ) L e s passifs n o n m o n é t a i r e s r e p r é s e n t e n t d e s d e t t e s d o n t o n 
p e u t se l i b é r e r p a r la r e m i s e d ' ac t i f s n o n m o n é t a i r e s o u la 
p r e s t a t i o n d ' u n se rv i ce . 

A p r è s avo i r v u , d e f açon t r è s g é n é r a l e , c o m m e n t il fallait 
t r a i t e r u n e c o m p t a b i l i t é e n c o n t e x t e i n f l a t i onn i s t e , v o y o n s 
c o m m e n t s ' o p è r e n t les c o n v e r s i o n s d e s f rancs c o u r a n t s e n f rancs 
c o n s t a n t s . C ' e s t t o u t le p r o b l è m e d e s i nd ices . 

§ 5 . — L e s i n d i c e s 

R a p p e l o n s q u e , c o m m e la m é t h o d e d e M . B r ù n d l e r , la 
c o m p t a b i l i t é i n d e x é e n e t i en t c o m p t e q u e d e la h a u s s e g é n é r a l e 
d e s p r ix . C e n ' e s t d o n c p a s u n e c o m p t a b i l i t é e n v a l e u r d e 
r e m p l a c e m e n t . L e s i nd ices d e p r ix q u e n o u s r e t i e n d r o n s s e r o n t 
auss i l a rges q u e pos s ib l e e t a u r o n t u n e v a l e u r n a t i o n a l e . P o u r 
q u ' i l n ' y a i t p a s d ' a m b i g u ï t é , r e p r e n o n s u n e x e m p l e . 

Soi t u n e e n t r e p r i s e q u i p o s s è d e u n i m m e u b l e . L e s p r ix d e s 
i m m e u b l e s n e u f s o n t a u g m e n t é d e 20 % d a n s le q u a r t i e r o ù il es t 
s i t ué . L a h a u s s e g é n é r a l e d e s p r ix n ' a é t é q u e d e 10 % . 
L ' i m m e u b l e a é t é a c q u i s p o u r 1 0 0 0 000 f rancs e n d é b u t 
d ' e x e r c i c e e t il es t r e v e n d u 1 200 000 f rancs e n fin d ' e x e r c i c e . E n 
s u p p o s a n t q u e ce t i m m e u b l e s ' a m o r t i s s e e n 20 a n s , e t q u e ceci 

(11) Les critères 1, 2 et 4 ont été définis par BOERSEMA (J.) : op. cit., pp. 87 et 
88. 



c o r r e s p o n d e à sa d é g r a d a t i o n r é e l l e , t r o i s h y p o t h è s e s s o n t 
e n v i s a g e a b l e s : 

1) D a n s u n e c o m p t a b i l i t é e n f rancs c o u r a n t s , l ' i m m e u b l e a 
u n e v a l e u r n e t t e c o m p t a b l e d e : 

1 0 0 0 000 - 5 % x 1 000 000 = 950 000 F . 

Il es t v e n d u p o u r 1 200 000 F d ' o ù u n prof i t e x c e p t i o n n e l éga l 

C e s 250 000 f rancs i n c l u e n t u n e p lu s -va lue n o m i n a l e d u e à la 
h a u s s e g é n é r a l e d e s p r i x , u n e p l u s - v a l u e d u e à la h a u s s e 
p a r t i c u l i è r e d u p r ix d e s i m m e u b l e s e t e n f i n , u n e p lus o u m o i n s -
v a l u e r é s u l t a n t d e s c o n d i t i o n s p a r t i c u l i è r e s d a n s l e s q u e l l e s a é t é 
n é g o c i é e la v e n t e d e ce t i m m e u b l e . 

2 ) E n c o m p t a b i l i t é i n d e x é e , la v a l e u r n e t t e c o m p t a b l e 
d e v i e n t : 

(1 000 000 x 1,1) - (5 % x 1 000 000 x 1,1) = 1 045 000 F . 

L e prof i t d e ces s ion d e v i e n t : 

L a p l u s - v a l u e n o m i n a l e d u e à la h a u s s e g é n é r a l e d e s p r ix a é t é 
é l i m i n é e . 

3 ) U n e c o m p t a b i l i t é e n v a l e u r d e r e m p l a c e m e n t n e fera i t 
a p p a r a î t r e q u ' u n prof i t d e : 

1 200 000 - 1 000 000 x 1,2 x 95 % = 60 000 F . 

C e s 60 000 F m e s u r e n t la « q u a l i t é d e n é g o c i a t e u r » d u 
d i r i g e a n t d e c e t t e e n t r e p r i s e p u i s q u e « n o r m a l e m e n t » , ce t 
i m m e u b l e a u r a i t d û ê t r e v e n d u : 

N o t r e prof i t e x c e p t i o n n e l d e 250 000 F se d é c o m p o s e d o n c 
c o m m e suit : 

à : 

1 200 000 - 950 000 = 250 000 F . 

1 200 000 - 1 045 000 = 155 000 F . 

1 000 000 x 1,2 x 95 % = 1 140 000 F . 

— H a u s s e g é n é r a l e d e s p r ix 
— H a u s s e spéc i f ique d u p r ix d e s i m m e u b l e s 
— Prof i t v é r i t a b l e m e n t e x c e p t i o n n e l 

95 000 F 
95 000 F 
60 000 F 

250 000 F 



Il se ra i t à n o t r e avis t r è s i n t é r e s s a n t d e fa i re r e s s o r t i r p o u r 
c h a q u e o p é r a t i o n ces t ro i s é l é m e n t s . M a l h e u r e u s e m e n t , la 
c o m p t a b i l i t é i n d e x é e n e p e u t sa t i s fa i re à c e t t e d e m a n d e p o u r 
d e u x r a i s o n s : 

— la m o i n d r e es t q u e ce la e n t r a î n e r a i t u n a l o u r d i s s e m e n t d e s 
t r a v a u x c o m p t a b l e s , 

— la p lu s i m p o r t a n t e es t q u e c e t t e a n a l y s e s u p p o s e la 
dé f in i t i on d ' u n ind ice spéc i f ique a v e c t o u t e s les i n c e r t i t u d e s q u e 
ce la p r é s e n t e . 

L a c o m p t a b i l i t é i n d e x é e n e r e t i e n d r a d o n c q u e d e s i nd ices 
g é n é r a u x d e h a u s s e d e s p r ix q u i s e r o n t : 

— p o u r la G r a n d e - B r e t a g n e , l ' I n d e x of r e t a i l p r i é e s p u b l i é 
t o u s les m o i s p a r le D e p a r t m e n t of E m p l o y m e n t , 

— p o u r les E t a t s - U n i s , le G r o s s n a t i o n a l p r o d u c t ( G N P ) 
impl ic i t p r i ce d e f l a t o r p u b l i é t o u s les t r i m e s t r e s p a r le B u r e a u of 
E c o n o m i e A n a l y s i s d e F U S D e p a r t m e n t of C o m m e r c e ( 1 2 ) , 

— p o u r la F r a n c e , l ' ind ice d e s p r ix d e d é t a i l d e l ' I N S E E ( 1 3 ) . 

E n f i n , le d e r n i e r p o i n t qu ' i l n o u s faut a b o r d e r p o u r c o n c l u r e 
c e t t e p r é s e n t a t i o n g é n é r a l e d e la c o m p t a b i l i t é i n d e x é e es t la 
p r a t i q u e ( e t l ' o r g a n i s a t i o n c o m p t a b l e s o u s - j a c e n t e ) d e c e t t e 
i n d e x a t i o n . 

§ 6 . — O r g a n i s a t i o n c o m p t a b l e 
e t c o m p t a b i l i t é i n d e x é e 

L o r s d ' u n e r é é v a l u a t i o n , o n r e n c o n t r e d e u x t y p e s d ' o b s t a 
c les : 

— il faut p r o c é d e r à u n e a n a l y s e d e t o u s les c o m p t e s 
d ' i m m o b i l i s a t i o n p o u r d é t e r m i n e r a u m o i n s les a n n é e s d ' a cqu i s i 
t i o n e t é v e n t u e l l e m e n t les t r i m e s t r e s si l ' on v e u t aff iner 
l ' ana lyse ( 1 4 ) , 

— c h a q u e fois q u ' u n e i m m o b i l i s a t i o n es t c é d é e , il faut 
c r é d i t e r le c o m p t e c o r r e s p o n d a n t d ' u n m o n t a n t t e l q u ' i l soi t 

(12) Il est extrêmement difficile de construire un indice valable sur une longue 
période car les structures de consommation évoluent trop et rendent les 
comparaisons non significatives. Pour cette raison, l'AICPA propose de ne pas 
remonter au-delà de 1945 dans les travaux de réévaluation et de considérer 
comme acquis en 1945 tout ce qui l'a été antérieurement. 

(13) Le rapport D E L M A S - M A R S A L E T aboutit au même choix. Cf. : op. cit. 
p. 43. 

(14) BOERSEMA (J.) (op. cit. p. 121) propose même une analyse mensuelle. 



2144-74 : O u t i l l a g e a c q u i s e n 1974 

C h a q u e s o u s - c o m p t e a u r a a ins i u n coeff ic ient d e r é é v a l u a t i o n 
q u i lui s e ra p r o p r e e t lo r s d ' u n e c e s s i o n , si les i m m o b i l i s a t i o n s 
s o n t c o n v e n a b l e m e n t i den t i f i ée s , il n ' y a u r a p a s d e p r o b l è m e 
d ' i m p u t a t i o n . B i e n e n t e n d u , d a n s la p r é s e n t a t i o n d e s t a b l e a u x 
d e r é s u l t a t , o n r e g r o u p e r a t o u s ces s o u s - c o m p t e s p o u r 
n ' i n d i q u e r q u e le so lde d u c o m p t e col lect i f « 2144 - O u t i l l a g e ». 

T o u t e f o i s , ce t r ava i l d ' a n a l y s e d u g r a n d - l i v r e p e u t ê t r e t r è s 
l o u r d e t m ê m e p r e s q u e i m p o s s i b l e p o u r p e u q u e le c l a s s e m e n t 
d e s d o c u m e n t s laisse à d é s i r e r , qu ' i l n ' y a i t p a s d e f iches 
d ' i m m o b i l i s a t i o n s y s t é m a t i q u e m e n t é t a b l i e s e t q u e l ' on ai t 
nég l igé d e faire u n i n v e n t a i r e p h y s i q u e d e s i m m o b i l i s a t i o n s 
d e p u i s q u e l q u e s a n n é e s . D a n s u n e te l le s i t u a t i o n , l ' A I C P A 
p r o p o s e la p r o c é d u r e a b r é g é e s u i v a n t e : 

« Q u a n d il y a u n t r è s g r a n d n o m b r e d ' é q u i p e m e n t s s imi la i res 
e n s e rv i ce , o n p e u t u t i l i se r d e s m é t h o d e s s t a t i s t i ques p o u r é t a b l i r 
l e u r r é p a r t i t i o n p a r â g e . D e s t a b l e s d e s u r v i e , s e m b l a b l e s a u x 
t a b l e s d e m o r t a l i t é u t i l i sées p a r les c o m p a g n i e s d ' a s s u r a n c e , 
p e u v e n t ê t r e e m p l o y é e s p o u r d é t e r m i n e r s e lon d e s r èg le s d e 
p r o b a b i l i t é c o m b i e n d ' é q u i p e m e n t s son t e n s e rv i ce , c lassés p a r 
d a t e d ' a c q u i s i t i o n (15 ) . » 

C e t t e p r o c é d u r e a b r é g é e , q u i n ' e s t a p p l i c a b l e q u e d a n s d e s 
c i r c o n s t a n c e s t r è s p a r t i c u l i è r e s , p e u t n é a n m o i n s r e n d r e d e s 
se rv ices . E l l e a é t é u t i l i sée p a r e x e m p l e p a r la N e w - Y o r k 
T é l é p h o n e C o . p o u r ses p o s t e s t é l é p h o n i q u e s ( 1 6 ) . 

L a s e c o n d e i n n o v a t i o n q u e n o u s a l l ons p r o p o s e r c o n s i s t e r a à 
t r a d u i r e les ind ices d e pr ix e n u n e m a t r i c e d e s coef f ic ien ts d e 

(15) AICPA : Accounting Research Study n° 6, New York, 1963, p. 125. 
(16) BOERSEMA (J.) : op. cit., p. 125. 

s o l d é e t n e p a s c o m m e t t r e l ' e r r e u r d e M . B r ù n d l e r (cf. l r e pa r 
t i e , c h a p i t r e I I , s ec t i on 2 , § 3 ) . C e l a s u p p o s e q u e l ' on n e 
p r a t i q u e p a s u n e r é é v a l u a t i o n g l o b a l e d e t o u t e s les i m m o b i l i s a 
t i o n s m a i s q u ' o n la fasse é l é m e n t p a r é l é m e n t . 

A f i n d e s u r m o n t e r p lus f a c i l e m e n t ces d e u x o b s t a c l e s , n o u s 
p r o p o s o n s d e m i l l é s i m e r les c o m p t e s d u g r a n d - l i v r e . A i n s i , le 
c o m p t e « 2144 - O u t i l l a g e » se d é c o m p o s e r a p a r e x e m p l e e n : 

2144-65 : O u t i l l a g e a c q u i s e n 1965 
2144-66 : O u t i l l a g e a c q u i s e n 1966 



r é é v a l u a t i o n . R a i s o n n o n s su r u n e x e m p l e c o m p o r t a n t u n n o m 
b r e d e d o n n é e s r é d u i t e s : so i en t q u a t r e a n n é e s a u x q u e l l e s 
c o r r e s p o n d e n t d e s i nd ices d e p r ix e t d e s a c q u i s i t i o n s d ' i m m o b i l i 
s a t i o n s : 

année 
année 
année 
année 

n 
n + 1 
n + 2 
n + 3 

indice 100 immobilisations acquises 100 
indice 110 immobilisations acquises 200 
indice 121 immobilisations acquises 100 
indice 133 immobilisations acquises 300 

O n s o u h a i t e r é é v a l u e r t o u t e s les i m m o b i l i s a t i o n s e n f rancs 
n + 3 . Il f a u d r a d o n c m u l t i p l i e r le m o n t a n t d e s i m m o b i l i s a t i o n s 
a c q u i s e s d e l ' a n n é e n p a r le q u o t i e n t d e s i nd ices d e p r ix d e s 
a n n é e s n + 3 e t n. A u t r e m e n t d i t , n o u s a v o n s le m o n t a n t d e n o s 
i m m o b i l i s a t i o n s r é é v a l u é e s e n fa i sant l ' o p é r a t i o n s u i v a n t e : 

Valeur d'acquisition x coefficient 
100 x 133/100 
200 x 133/110 
100 x 133/121 
300 x 133/133 

700 

Valeur réévaluée en n + 3 
133 
242 
110 
300 

785 

M a i s é t a n t d o n n é q u e le n o m b r e d e c a t é g o r i e s d ' i m m o b i l i s a 
t i o n s es t s o u v e n t a s sez g r a n d , ce t y p e d ' o p é r a t i o n r i s q u e d ' ê t r e 
t r è s l o n g e t répét i t i f . L a p l u p a r t d e s m o y e n n e s o u g r a n d e s 
e n t r e p r i s e s d i s p o s e n t d ' u n o r d i n a t e u r q u i p o u r r a i t ê t r e ut i l i sé 
p o u r ce t y p e d e t r a v a u x à c o n d i t i o n q u e les coeff ic ients e t le 
g r a n d - l i v r e p r e n n e n t la f o r m e d e m a t r i c e s d o n t o n n ' a i t p lu s q u ' à 
fa i re le p r o d u i t p o u r o b t e n i r u n g r a n d - l i v r e i n d e x é . L ' o r g a n i s a 
t i o n q u e n o u s a v o n s d é c r i t e le p e r m e t f a c i l e m e n t . 

N o u s o b t e n o n s le s c h é m a su ivan t : 

[ M a t r i c e d e s coeff ic ients] x 
x [ M a t r i c e d u g r a n d - l i v r e h i s t o r i q u e ] = 

= [ M a t r i c e d u g r a n d - l i v r e r é é v a l u é ] 

133/100 0 0 0 " " 1 0 0 " " 1 3 3 " 
0 133/110 0 0 x 200 242 
0 0 133/121 0 

x 
100 110 

0 0 0 1 3 3 / 1 3 3 . - 3 0 0 - . 3 0 0 -

P o u r q u e le p r o d u i t m a t r i c i e l soi t p o s s i b l e , il faut q u e la 
m a t r i c e d e s coeff ic ients c o m p o r t e a u t a n t d e c o l o n n e s q u e la 
m a t r i c e d u g r a n d - l i v r e c o m p o r t e d e l ignes . M a i s r i e n n e 



s ' o p p o s e à ce q u e la m a t r i c e g r a n d - l i v r e ai t u n g r a n d n o m b r e d e 
c o l o n n e s , c h a q u e c o l o n n e r e p r é s e n t a n t u n c o m p t e collectif , 
c ' e s t - à -d i r e u n e c a t é g o r i e d ' i m m o b i l i s a t i o n s : m a t é r i e l , ou t i l 
l a g e , m o b i l i e r d e b u r e a u , e t c . . A l ' i n t é r i e u r d ' u n e m ê m e 
c o l o n n e , c h a q u e l igne c o r r e s p o n d a u x d i f fé ren t s s o u s - c o m p t e s , 
c o m m e n o u s l ' a v o n s vu p r é c é d e m m e n t . 

C h a q u e a n n é e , les m a t r i c e s a u r o n t u n e l igne d e p lu s q u e 
l ' a n n é e p r é c é d e n t e , à m o i n s q u e t o u t e s les i m m o b i l i s a t i o n s les 
p lu s a n c i e n n e s n e so i en t c é d é e s . D a n s c e t t e d e r n i è r e h y p o t h è s e , 
o n p o u r r a i t r a y e r les p r e m i è r e s l ignes d e n o s m a t r i c e s . 

C e p r o c é d é d e r é é v a l u a t i o n se ra seu l u t i l i sé d a n s l ' e x p o s é 
dé t a i l l é d e s d i f f é r en t e s m é t h o d e s b i e n q u ' a u c u n e d ' e n t r e e l les 
n ' y fasse a l lu s ion d a n s sa p r é s e n t a t i o n o r i g i n a l e . 

C O N C L U S I O N 

A p r è s avo i r p r é c i s é ce s d i f f é ren t s p o i n t s d ' o r d r e g é n é r a l , n o u s 
a l l o n s p o u v o i r a b o r d e r l ' é t u d e d é t a i l l é e d e s t r o i s m é t h o d e s 
a u x q u e l l e s n o u s n o u s s o m m e s i n t é r e s s é s . 

R a p p e l o n s s i m p l e m e n t q u e n o u s n ' a v o n s c o n s e r v é d e c h a c u n e 
d ' e l l e s q u e les p r i n c i p e s e t m o d e s d e p r é s e n t a t i o n q u i n o u s 
p a r a i s s a i e n t e s sen t i e l s afin d e p o u v o i r m i e u x les c o m p a r e r e n les 
c o n f o r m a n t a u P l a n c o m p t a b l e g é n é r a l . 

E n f i n , n o u s n e p o u v o n s c o n c l u r e c e t t e sé r ie d e g é n é r a l i t é s 
s a n s p r é c i s e r q u e t o u t e s les m é t h o d e s d e c o m p t a b i l i t é i n d e x é e 
n e s o n t p r a t i c a b l e s q u e d e « l ' i n t é r i e u r ». Il fau t e n effet d i s p o s e r 
d e n o m b r e u x dé t a i l s q u e l ' ana ly s t e e x t é r i e u r à l ' e n t r e p r i s e n e 
p e u t r e t r o u v e r a u t r a v e r s d e s seuls c o m p t e s p u b l i é s . C o m m e n t 
r é é v a l u e r c o n v e n a b l e m e n t les i m m o b i l i s a t i o n s si l ' on n e c o n n a î t 
p a s l e u r â g e ? C o m m e n t ca l cu l e r d e s a m o r t i s s e m e n t s c o r r e c t s si 
o n n e p e u t r é é v a l u e r les i m m o b i l i s a t i o n s ? Si o n t r o u v e pa r fo i s 
d a n s le r a p p o r t d e s c o m m i s s a i r e s a u x c o m p t e s le m o n t a n t d e s 
a c q u i s i t i o n s e t ce s s ions d ' i m m o b i l i s a t i o n s , o n n ' y t r o u v e p a s la 
d a t e d ' a c q u i s i t i o n d e s i m m o b i l i s a t i o n s c é d é e s . M a i s le fait q u e la 
c o m p t a b i l i t é i n d e x é e ne soit p r a t i c a b l e q u e d e l ' i n t é r i e u r ce s se r a 
d ' ê t r e u n i n c o n v é n i e n t le j o u r o ù el le se ra o b l i g a t o i r e p o u r 
t o u t e s les e n t r e p r i s e s . 

N o u s a l l ons é t u d i e r s u c c e s s i v e m e n t t ro i s m é t h o d e s : 

1) ce l le p r o p o s é e p a r P l n s t i t u t e of C h a r t e r e d A c c o u n t a n t s in 
E n g l a n d a n d W a l e s ( I C A ) , 

2) ce l le mise a u p o i n t p a r son h o m o l o g u e a u x E t a t s - U n i s : 
l ' A m e r i c a n I n s t i t u t e of Ce r t i f i ed Pub l i c A c c o u n t a n t s ( A I C P A ) , 

3 ) e t en f in , ce l le r é s u l t a n t d e s t r a v a u x d e M . K r i e g . 



Il e s t difficile d e fa i re u n e t y p o l o g i e d e ces t r o i s m é t h o d e s c a r 
e l les n e d i f fè ren t à v r a i d i r e q u e p a r d e s dé t a i l s p r a t i q u e s , q u i 
d a n s la r éa l i t é s o n t e s s e n t i e l s , m a i s p e u v e n t a p p a r a î t r e c o m m e 
m i n e u r s a u t h é o r i c i e n . C ' e s t s u r la b a s e d e ces « dé t a i l s » q u e 
n o u s a v o n s d é t e r m i n é l ' o r d r e d a n s l e q u e l il fallait les p r é s e n t e r . 

N o u s a v o n s c o m m e n c é p a r l ' e x p o s é d e la m é t h o d e d e l ' I C A 
c a r e l le a l ' a v a n t a g e , g r â c e à u n e s o r t e d e « j o u r n a l d e 
r é é v a l u a t i o n » ( c o m p a r a b l e a u j o u r n a l d ' i n v e n t a i r e q u i a s s u r e le 
p a s s a g e d e la b a l a n c e a v a n t i n v e n t a i r e à la b a l a n c e a p r è s 
i n v e n t a i r e ) d e m o n t r e r q u e la c o m p t a b i l i t é i n d e x é e es t t e n u e e n 
p a r t i e d o u b l e e t a s s u r e d e ce fait la d o u b l e d é t e r m i n a t i o n d u 
r é s u l t a t . E n c o m m e n ç a n t p a r l à , n o u s a v o n s p e n s é faci l i ter la 
c o m p r é h e n s i o n d e s m é t h o d e s d e c o m p t a b i l i t é i n d e x é e . 

L a m é t h o d e d e l ' A I C P A a p p a r a î t e n s u i t e c o m m e u n pe r f ec 
t i o n n e m e n t d e ce l le d e l ' I C A , e s s e n t i e l l e m e n t e n ce q u i 
c o n c e r n e l ' ana lyse d e s c a p i t a u x p r o p r e s . 

E n f i n , n o u s a v o n s t e r m i n é p a r la m é t h o d e d e M . K r i e g . S o n 
a u t e u r n e l ' a y a n t p a s p r é s e n t é e a v e c t o u t e la r i g u e u r c o m p t a b l e 
s o u h a i t a b l e , n o u s a v o n s é t é a m e n é à l ' e x p o s e r e n e m p r u n t a n t u n 
c e r t a i n n o m b r e d e p r o c é d u r e s a u x d e u x m é t h o d e s p r é c é d e n t e s . 



SECTION II 

L A C O M P T A B I L I T É I N D E X É E S E L O N L ' I C A 

I n t r o d u c t i o n . 

§ L — C o n v e r s i o n d u b i l a n d ' o u v e r t u r e e n £ à la d a t e d e 
c l ô t u r e . 

§ 2 . — C o n v e r s i o n d u b i l a n d e c l ô t u r e e n £ à la d a t e d e c l ô t u r e . 

§ 3 . — L e ca lcu l d u g a i n o u d e la p e r t e m o n é t a i r e . 

§ 4 . — L a p r é s e n t a t i o n d e s c o m p t e s d e r é s u l t a t s . 

§ 5 . — E t u d e c r i t i q u e d e la m é t h o d e . 

INTRODUCTION 

C o m m e n o u s a v o n s d é j à e u l ' occas ion d e le d i r e , l ' I n s t i t u t e of 
C h a r t e r e d A c c o u n t a n t s in E n g l a n d a n d W a l e s ( l ' E c o s s e e t 
l ' I r l a n d e a y a n t l e u r s p r o p r e s o r g a n i s a t i o n s ) a h é s i t é e n t r e : 

— la r é é v a l u a t i o n d u seu l b i l a n , 
— e t u n e m é t h o d e c o m p l è t e d e c o m p t a b i l i t é i n d e x é e . 

C e t t e d e r n i è r e m é t h o d e ( c o l u m n a r w o r k s h e e t m e t h o d ) a 
f i n a l e m e n t é t é r e t e n u e . E l l e a fait l ' ob j e t d ' u n e p r é s e n t a t i o n 
d é t a i l l é e (17 ) pu i s d ' u n e r e c o m m a n d a t i o n p r o v i s o i r e (18 ) d e 
1 T C A a d r e s s é e p lus p a r t i c u l i è r e m e n t a u x soc i é t é s c o t é e s . O n 
r e n c o n t r e é g a l e m e n t c e t t e m é t h o d e s o u s le n o m d e « c u r r e n t 
p u r c h a s i n g p o w e r m e t h o d » o u « C P P m e t h o d ». P o u r la p r e -

(17) ICA : Accounting for inflation : a working guide to the accounting 
procédures, 1973. 

(18) ICA : Provisional statements of standard accounting pratice n° 7 : 
Accounting for changes in the purchasing power of money, July 1974. 



m i è r e fois , d e s s o c i é t é s c l ô t u r a n t l e u r e x e r c i c e c o m p t a b l e a u 
3 1 . 1 2 . 7 4 l ' on t a p p l i q u é e e n a n n e x a n t les c o m p t e s i n d e x é s à c e u x 
e n m o n n a i e c o u r a n t e . 

C e t t e s i t u a t i o n p o u r r a i t d ' a i l l e u r s n e p a s ê t r e déf in i t ive c a r 
u n e c o m m i s s i o n g o u v e r n e m e n t a l e , d i r i g é e p a r M . S A N D I -
L A N D S , fut c r é é e p o u r é t u d i e r , p a r a l l è l e m e n t à l ' I C A , le m ê m e 
p r o b l è m e . L e r a p p o r t S a n d i l a n d s (19) c o n c l u t , q u ' i l fallait 
i n t r o d u i r e d a n s la c o m p t a b i l i t é la n o t i o n d e c o û t a c t u e l . C e t t e 
é t u d e fut p o u r s u i v i e p a r u n e s e c o n d e c o m m i s s i o n g o u v e r n e m e n 
t a l e : le c o m i t é M O R P E T H . L a m é t h o d e S a n d i l a n d s - M o r p e t h , 
i s sue d e ce t e n s e m b l e d e t r a v a u x , « à la fois t r è s c o m p l e x e e t 
i n c o m p l è t e d a n s ses m é c a n i s m e s , a é t é r e f u s é e p a r la m a j o r i t é 
d e c h a r t e r e d a c c o u n t a n t s e n ju i l le t 77 (20) ». O n c o m p r e n d 
m i e u x , d è s l o r s , p o u r q u o i la r e c o m m a n d a t i o n d e l ' I C A es t 
p r o v i s o i r e m a i s r i s q u e d e d u r e r . . . 

E n fai t , il s e m b l e r a i t q u e l ' on s ' a c h e m i n e à m o y e n t e r m e v e r s 
u n e s o l u t i o n i n t e r m é d i a i r e e n t r e ce l le d e l ' I C A e t ce l le d e la 
c o m m i s s i o n S a n d i l a n d s (21 ) . 

C e c o m p r o m i s p o u r r a i t ê t r e , p a r e x e m p l e , d e t r ava i l l e r s e l o n 
la m é t h o d e d e l ' I C A e n fa isant u n e e x c e p t i o n p o u r les t e r r a i n s e t 
c o n s t r u c t i o n s q u i p o u r r a i e n t ê t r e c o m p t a b i l i s é s à u n e v a l e u r 
e s t i m a t i v e . L e s m a t é r i e l s s e r a i e n t , e u x , r é é v a l u é s s e l o n d e s 
i nd ices spéc i f iques p u b l i é s p a r l ' A d m i n i s t r a t i o n (22) ( 2 3 ) . C e 
se ra i t u n e vo i e o r i g i n a l e m a i s e n c o r e faudra i t - i l q u e , la G r a n d e -
B r e t a g n e pu i s se c o n v a i n c r e l ' I n t e r n a t i o n a l A c c o u n t i n g S t a n -

(19) SANDILANDS (FEP) : Inflation accounting : report of the inflation 
accounting committee. Her Majesty's stationery Office, Londres, 1975, 364 p. 

(20) D O N N E D I E U D E V A B R E S : Rapport de la COB au Président de la 
République pour 1977. Cité par le Bulletin d'information et de liaison de 
l'OECCA, Conseil Régional de Paris, n° 350, juin 1978, p. 19. 

(21) en France, cette solution intermédiaire a été baptisée « méthode 
combinée ». 

(22) WERTWICK (Cristopher) : Sandilands takes a commonsense approach to 
inflation accounting, The Guardian, 5 septembre 1975, cité par Problèmes 
Economiques n° 1443, 22 octobre 1975, pp. 22 à 24. 

(23) Très curieusement, on observe, sur ce point au moins, une convergence 
avec les vœux des auteurs du Plan comptable général 1957 : « En raison des 
difficultés que soulève l'évaluation par voie d'expertise, la Commission a estimé 
que le système des indices (...) pouvait être retenu. Mais afin de donner à cette 
méthode la souplesse désirable, il conviendrait, d'une part, de calculer des 
indices par nature d'immobilisations et, d'autre part, de laisser aux chefs 
d'entreprise une certaine liberté d'appréciation à l'intérieur des limites fixées par 
un double indice ». Conseil National de la Comptabilité : Plan comptable 
général, Paris, Imprimerie Nationale, 1960, p. 244. 



(24) Il s'agit de l'indice au 01.07 de chaque année. En effet, si l'on fait 
l'hypothèse que les acquisitions d'immobilisations sont réparties également sur 
toute l'année, cet indice moyen donne une bonne approximation. 

d a r d s C o m m i t t e e ( I A S C ) d e s o n i n t é r ê t p o u r lui d o n n e r u n e 
c e r t a i n e e x t e n s i o n . 

B r e f la m é t h o d e a c t u e l l e m e n t la m i e u x a u p o i n t e t q u i soit 
a p p l i q u é e e n G r a n d e - B r e t a g n e , es t ce l le d e l ' I C A . 

A v a n t d e c o m m e n c e r s o n é t u d e , p r é c i s o n s s i m p l e m e n t q u e 
n o u s b a p t i s e r o n s n o s u n i t é s m o n é t a i r e s £ af in d e r a p p e l e r qu ' i l 
s 'agi t d e la m é t h o d e b r i t a n n i q u e . D ' a u t r e p a r t , l ' un i t é r e t e n u e 
p o u r les c o m p t e s i n d e x é s es t la £ a u 3 1 . 1 2 . L ' i n d i c e d e s pr ix 
c o r r e s p o n d a n t es t é g a l à la m o y e n n e d e l ' I n d e x of r e t a i l p r i ée s 
d e d é c e m b r e e t d e j a n v i e r d e l ' a n n é e s u i v a n t e . 

C e t t e é t u d e c o m p o r t e r a les é t a p e s s u i v a n t e s : 

1) r é é v a l u a t i o n d u b i l an d ' o u v e r t u r e e t c o n v e r s i o n e n £ à la 
d a t e d e c l ô t u r e d e l ' e x e r c i c e , 

2) r é é d i t i o n d e l ' o p é r a t i o n p r é c é d e n t e p o u r le b i l an d e 
c l ô t u r e e t d é t e r m i n a t i o n d ' u n r é su l t a t « r é e l » g l o b a l , 

3 ) ca lcul d u ga in o u d e la p e r t e m o n é t a i r e , 
4 ) é t a b l i s s e m e n t d e s c o m p t e s d e s i t u a t i o n e n £ à la d a t e d e 

c l ô t u r e d e l ' exe rc i ce . 

E n f i n , n o u s f e r o n s u n e é t u d e c r i t i q u e d e la m é t h o d e p r o p o s é e 
p a r 1 T C A . 

§ 1 . — C o n v e r s i o n d u b i l a n d ' o u v e r t u r e 
e n £ à l a d a t e d e c l ô t u r e 

E n p r e n a n t les ind ices d o n n é s d a n s la p r e m i è r e p a r t i e , 
c h a p i t r e I I , s ec t i on 1, n o u s p o u v o n s c o n s t r u i r e u n e m a t r i c e d e s 
f a c t e u r s d e c o n v e r s i o n . P o u r p lus d e c l a r t é , n o u s a v o n s i n d i q u é 
a u - d e s s u s d e c h a q u e c o l o n n e d e c e t t e m a t r i c e l ' a n n é e d e l ' ind ice 
f igu ran t a u d é n o m i n a t e u r ( 2 4 ) . R a p p e l o n s q u e le n u m é r a t e u r 
c o r r e s p o n d à l ' ind ice a u 3 1 . 1 2 . 7 4 . 

C e t t e m a t r i c e p e r m e t d e r é é v a l u e r l ' e n s e m b l e d e s i m m o b i l i s a 
t i o n s a u 3 1 . 1 2 . 7 4 à c o n d i t i o n d ' a v o i r o r g a n i s é le d é c o u p a g e d u 
g r a n d - l i v r e c o m m e n o u s l ' a v o n s e x p l i q u é d a n s la s ec t i on 1 d u 
p r é s e n t c h a p i t r e . 
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L a m a t r i c e r é s u l t a n t e c o r r e s p o n d a u g r a n d - l i v r e r é é v a l u é . 
P o u r o b t e n i r le t o t a l d e c h a q u e c o m p t e col lect i f ( t e r r a i n s , 
c o n s t r u c t i o n s , e t c . ) , il suffit d e t o t a l i s e r c h a c u n e d e ses 
c o l o n n e s . O n o b t i e n t a ins i les s o l d e s d e s c o m p t e s d ' i m m o b i l i s a 
t i o n s a u 3 1 . 1 2 . 7 3 e n £ a u 3 1 . 1 2 . 7 4 . 

M a i s c e t t e r é é v a l u a t i o n n e fait p a s é c h e c à la c o n s t a t a t i o n 
d ' é v e n t u e l l e s p r o v i s i o n s p o u r d é p r é c i a t i o n ( r èg l e « cos t o r 
m a r k e t » ) . C ' e s t n o t a m m e n t le cas d e s t i t r e s d e p a r t i c i p a t i o n q u i 
s o n t c o t é s 85 000 £ a u 3 1 . 1 2 . 7 3 . 

L e ca lcu l d e la p r o v i s i o n se fait c o m m e sui t : 

C o u r s d e s t i t r e s a u 3 1 . 1 2 . 7 3 ( e n £ c o u r a n t e s ) 85 000 
x F a c t e u r d e c o n v e r s i o n x 285 /259 

= C o u r s d e s t i t r e s a u 3 1 . 1 2 . 7 3 ( e n £ a u 3 1 . 1 2 . 7 4 ) = 93 533 

V a l e u r d ' a c q u i s i t i o n d e s t i t r e s ( e n £ a u 3 1 . 1 2 . 7 4 ) 134 9 1 1 
- C o u r s d e s t i t r e s ( e n £ a u 3 1 . 1 2 . 7 4 ) - 93 533 

= P r o v i s i o n p o u r d é p r é c i a t i o n d e s t i t r e s ( e n £ a u 
3 1 . 1 2 . 7 4 ) = 4 1 378 

C e t e x e m p l e m o n t r e b i e n q u ' i l p e u t ex i s t e r d e s p r o v i s i o n s e n 
c o m p t a b i l i t é i n d e x é e q u i a u r a i e n t é t é s a n s o b j e t e n c o m p t a b i l i t é 
« t r a d i t i o n n e l l e ». 

L a r é é v a l u a t i o n d e s s t ocks p o u r r a i t t h é o r i q u e m e n t se fa i re 
s e lon le p r o c é d é ut i l i sé p o u r les i m m o b i l i s a t i o n s . M a i s l e u r 
m o n t a n t s o u v e n t é l e v é e t l e u r t a u x d e r o t a t i o n b e a u c o u p p lu s 
r a p i d e e x i g e n t u n e a n a l y s e p lu s d é t a i l l é e ( p a r e x e m p l e p a r 
t r i m e s t r e ) . I c i , p o u r s impl i f ie r , n o u s s u p p o s e r o n s q u e les s t o c k s 
o n t é t é c o n s t i t u é s r é g u l i è r e m e n t t o u t a u l o n g d u 4 e t r i m e s t r e . 
L e u r c o m p t a b i l i s a t i o n a u c o û t d ' a c h a t c o r r e s p o n d d o n c , e n 
m o y e n n e , si l ' on a d o p t e la m é t h o d e F I F O , à u n e n r e g i s t r e m e n t 
e n £ a u 1 5 . 1 1 . 7 3 . Il f a u d r a d o n c ca l cu l e r p a r i n t e r p o l a t i o n 
l i néa i r e u n ind ice d e s p r ix a u 15 .11 .73 p o u r fa i re la c o n v e r s i o n 
e n £ a u 3 1 . 1 2 . 7 4 . 

L e s e c o n d p r o b l è m e q u e l ' on r e n c o n t r e e n m a t i è r e d e s t o c k 
es t ce lu i d e la p r o v i s i o n p o u r d é p r é c i a t i o n . E l l e p e u t e x p r i m e r la 
d i f f é rence e n t r e u n c o û t d ' a c h a t e t u n c o u r s à la c l ô t u r e d u b i l a n 
q u a n d il s 'agi t d e m a t i è r e s c o t é e s . M a i s , d a n s la p l u p a r t d e s c a s , 
ces m a t i è r e s n e r e p r é s e n t e n t q u ' u n e in f ime f rac t ion d e la v a l e u r 
d u s t ock . P o u r les a u t r e s p r o d u i t s , la p r o v i s i o n r e p r é s e n t e u n 
p o u r c e n t a g e t r è s a p p r o x i m a t i f d e d é p r é c i a t i o n d û à u n effet d e 
m o d e o u à u n e d é t é r i o r a t i o n p h y s i q u e ( o x y d a t i o n , c o u l e u r 
a l t é r é e , e t c . ) . P r a t i q u e m e n t , o n n e fait m ê m e p a s r é f é r e n c e à 



u n p r ix pos s ib l e d e v e n t e q u i se ra i t d ' a i l l eu r s t r è s difficile à 
e s t i m e r . L e fait d e c o n s i d é r e r q u e la p r o v i s i o n c o r r e s p o n d p lus à 
u n p o u r c e n t a g e d e d é p r é c i a t i o n q u ' à u n e v a l e u r n e t t e b i e n 
d é t e r m i n é e , n o u s p e r m e t d e r é é v a l u e r la p r o v i s i o n a v e c les 
m ê m e s coeff ic ients q u e le s t o c k b r u t ( 2 5 ) . 

L e s ca lculs se p r é s e n t e n t d o n c c o m m e suit : 

Méthode de calcul du facteur 
de conversion des stocks 

I n d i c e d e s p r ix a u 0 1 . 0 7 . 7 3 247 
I n d i c e d e s p r ix a u 3 1 . 1 2 . 7 3 + 259 

506 
: 2 

I n d i c e d e s p r ix a u 0 1 . 1 0 . 7 3 253 
I n d i c e d e s p r ix a u 3 1 . 1 2 . 7 3 + 259 

512 
: 2 

I n d i c e m o y e n d e s p r ix d u 4 e t r i m e s t r e 73 256 

Réévaluation du stock 

£ courantes 
Facteur de 
conversion £ au 31.12.74 

Stock au 31.12.73 
(brut) 

Prov. pour stock 

Stock au 31.12.73 
(net) 

190 000 

- 20 000 x 285/256 

211 523 

- 22 266 

Stock au 31.12.73 
(brut) 

Prov. pour stock 

Stock au 31.12.73 
(net) 

170 000 

x 285/256 

189 257 

Stock au 31.12.73 
(brut) 

Prov. pour stock 

Stock au 31.12.73 
(net) 

x 285/256 

E n f i n , les d i f f é r en t e s v a l e u r s m o n é t a i r e s d u b i l a n a u 3 1 . 1 2 . 7 3 
n ' o n t é v i d e m m e n t p a s à ê t r e , à p r o p r e m e n t p a r l e r , r é é v a l u é e s 
p u i s q u ' e l l e s s o n t f ixées e n n o m i n a l . M a i s p o u r p o u v o i r les 
c o m p a r e r a v e c ce l les f iguran t a u b i l an d e c l ô t u r e , il fau t les 
c o n v e r t i r e n u n e m ê m e u n i t é m o n é t a i r e : la £ a u 3 1 . 1 2 . 7 4 . 

(25) Voir p. 181 la discussion sur ce sujet. 



Facteur de 
Valeurs monétaires £ courantes conversion £ au 31.12.74 

(1) 

Clients 35 000 38 514 
Prov. pour clients 4000 4 402 
Trésorerie 10 000 11004 
Prov. pour charges 20 000 x 285/259 = 22 008 
Dettes 160 000 176 062 
Fournisseurs 150 000 165 058 
Créditeurs divers 7000 7 703 

Total (pour contrôle) 386 000 424 751 Total (pour contrôle) 

(1) Le facteur assure le passage de £ au 31.12.73 (indice des prix : 259) en £ au 
31.12.74 (indice des prix : 285). 

N o u s a v o n s a in s i , d è s à p r é s e n t , t o u s les é l é m e n t s n o u s 
p e r m e t t a n t d ' é t a b l i r le b i l a n d ' o u v e r t u r e e x p r i m é e n £ à la d a t e 
d e c l ô t u r e : le 3 1 . 1 2 . 7 4 . 

Bilan au 31.12.73 exprimé en £ au 31.12.74 

ACTIF Brut Amt. ou Prov. Net PASSIF (après répartition) 

Terrains 
Constructions 
Mat. et Out. 
Titres de part. 

Total val. imm. 

Stocks 

Clients 
Trésorerie 

Total val. R & D 

Total de l'actif 

142 299 
319 585 
91 935 

134 911 

100 034 
73 548 
41 378 

142 299 
219 551 

18 387 
93 533 

Situation nette 

Prov. pour ch. 
Dettes 
Fournisseurs 
Créditeurs div. 

Passif exigible 

Total du passif 

337 312 (1) 

22 008 
176 062 
165 058 

7 703 

370 831 

Terrains 
Constructions 
Mat. et Out. 
Titres de part. 

Total val. imm. 

Stocks 

Clients 
Trésorerie 

Total val. R & D 

Total de l'actif 

688 730 214 960 473 770 

Situation nette 

Prov. pour ch. 
Dettes 
Fournisseurs 
Créditeurs div. 

Passif exigible 

Total du passif 

337 312 (1) 

22 008 
176 062 
165 058 

7 703 

370 831 

Terrains 
Constructions 
Mat. et Out. 
Titres de part. 

Total val. imm. 

Stocks 

Clients 
Trésorerie 

Total val. R & D 

Total de l'actif 

211 523 22 266 189 257 

Situation nette 

Prov. pour ch. 
Dettes 
Fournisseurs 
Créditeurs div. 

Passif exigible 

Total du passif 

337 312 (1) 

22 008 
176 062 
165 058 

7 703 

370 831 

Terrains 
Constructions 
Mat. et Out. 
Titres de part. 

Total val. imm. 

Stocks 

Clients 
Trésorerie 

Total val. R & D 

Total de l'actif 

38 514 
11004 

4 402 34 112 
11004 

Situation nette 

Prov. pour ch. 
Dettes 
Fournisseurs 
Créditeurs div. 

Passif exigible 

Total du passif 

708 143 

Terrains 
Constructions 
Mat. et Out. 
Titres de part. 

Total val. imm. 

Stocks 

Clients 
Trésorerie 

Total val. R & D 

Total de l'actif 

49 518 4 402 

241 628 

45 116 

Situation nette 

Prov. pour ch. 
Dettes 
Fournisseurs 
Créditeurs div. 

Passif exigible 

Total du passif 

708 143 

Terrains 
Constructions 
Mat. et Out. 
Titres de part. 

Total val. imm. 

Stocks 

Clients 
Trésorerie 

Total val. R & D 

Total de l'actif 949 771 

4 402 

241 628 708 143 

Situation nette 

Prov. pour ch. 
Dettes 
Fournisseurs 
Créditeurs div. 

Passif exigible 

Total du passif 

708 143 

Terrains 
Constructions 
Mat. et Out. 
Titres de part. 

Total val. imm. 

Stocks 

Clients 
Trésorerie 

Total val. R & D 

Total de l'actif 

Situation nette 

Prov. pour ch. 
Dettes 
Fournisseurs 
Créditeurs div. 

Passif exigible 

Total du passif 
(1) Chiffre obtenu par différence pour équilibrer le bilan. L'ICA propose de ne faire 

aucune distinction à l'intérieur de cette situation nette qui représente globalement le 
« sacrifice » des associés. 



§ 2 . — Conversion du bilan de clôture en £ 
à la date de clôture 

L a m é t h o d e suiv ie es t e x a c t e m e n t la m ê m e q u e p r é c é d e m 
m e n t . C e p e n d a n t , 1 T C A r e c o m m a n d e d e p a r t i r d u b i l a n 
d ' o u v e r t u r e r é é v a l u é , d e r é é v a l u e r les m o u v e m e n t s d a n s les 
c o m p t e s e t d ' e n d é d u i r e le b i l a n d e c l ô t u r e r é é v a l u é . L a 
m é t h o d e ma t r i c i e l l e p e r m e t d e r é é v a l u e r le b i l a n d e c l ô t u r e s a n s 
p a r t i r d u b i l a n d ' o u v e r t u r e d e f açon p e u t - ê t r e m ê m e p l u s r a p i d e . 
E n effe t , il n e faut p a s o u b l i e r q u e la c o m p t a b i l i t é e n £ c o u r a n t e s 
subs i s t e e t r e s t e m ê m e le m o d e d ' e n r e g i s t r e m e n t d e b a s e d e 
t o u t e s les o p é r a t i o n s . L a c o m p t a b i l i t é i n d e x é e n e v i e n t q u ' a p r è s . 

L a r é é v a l u a t i o n d e s i m m o b i l i s a t i o n s d o n n e les r é s u l t a t s ci-
a p r è s . 
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L e c o u r s d e s t i t r e s d e p a r t i c i p a t i o n a u 3 1 . 1 2 . 7 4 é t a n t d e 
95 000 £ , il y a l ieu d ' a j u s t e r la p r o v i s i o n p o u r d é p r é c i a t i o n 
c o m m e suit : 

P r ix d ' a c q u i s i t i o n d e s t i t r e s ( e n £ a u 3 1 . 1 2 . 7 4 ) 134 911 
- C o u r s d e s t i t r e s a u 3 1 . 1 2 . 7 4 ( e n £ a u 3 1 . 1 2 . 7 4 ) - 95 000 

P r o v i s i o n p o u r d é p r é c i a t i o n a u 3 1 . 1 2 . 7 4 39 911 

E n f i n , il fau t p r o c é d e r à la r é é v a l u a t i o n d u s t o c k , a v e c les 
m ê m e s h y p o t h è s e s q u e p o u r le b i l an d ' o u v e r t u r e . 

I n d i c e d e s p r ix a u mi l i eu d u 4 e t r i m e s t r e 1974 : 282 . 

£ courantes 
Facteur de 
conversion £ au 31.12.74 

Stock au 31.12.7.4 
Provision 

Stock net au 31.12.74 

212 000 
- 14 000 x 285/282 

214 255 
- 14 149 

Stock au 31.12.7.4 
Provision 

Stock net au 31.12.74 198 000 

x 285/282 

200 106 

P o u r d r e s s e r le b i l a n d e c l ô t u r e r é é v a l u é , il n ' e s t p a s 
n é c e s s a i r e d e c o n v e r t i r les p o s t e s m o n é t a i r e s p u i s q u e ceux-c i 
c o r r e s p o n d e n t à d e s d e t t e s e t c r é a n c e s f ixées e n n o m i n a l à la 

Bilan au 31.12.74 exprimé en £ au 3L.12.74 

ACTIF Brut Amt. ou 
Prov. Net PASSIF 

Montants 

avant après 
répartition 

Terrains 
Constructions 
Mat. et Out. 
Titres de part. 

Total val. imm. 

Stocks 

Clients 
Trésorerie 

Total val. R & D 

Total de l'actif 

142 299 
319 585 
150 747 
134 911 

116 014 
61 687 
39 911 

142 299 
203 571 
89 060 
95 000 Capitaux propres 

Prov. pour ch. 
Dettes 
Fournisseurs 
Créditeurs div. 

Passif exigible 

Résultat 

337 312 361 536 

Terrains 
Constructions 
Mat. et Out. 
Titres de part. 

Total val. imm. 

Stocks 

Clients 
Trésorerie 

Total val. R & D 

Total de l'actif 

747 542 217 612 529 930 

Capitaux propres 

Prov. pour ch. 
Dettes 
Fournisseurs 
Créditeurs div. 

Passif exigible 

Résultat 

15 000 
140 000 
285 000 

15 000 
140 000 
285 000 

10 000 

Terrains 
Constructions 
Mat. et Out. 
Titres de part. 

Total val. imm. 

Stocks 

Clients 
Trésorerie 

Total val. R & D 

Total de l'actif 

214 255 14 149 200 106 

Capitaux propres 

Prov. pour ch. 
Dettes 
Fournisseurs 
Créditeurs div. 

Passif exigible 

Résultat 

15 000 
140 000 
285 000 

15 000 
140 000 
285 000 

10 000 

Terrains 
Constructions 
Mat. et Out. 
Titres de part. 

Total val. imm. 

Stocks 

Clients 
Trésorerie 

Total val. R & D 

Total de l'actif 

70 000 
12 500 

1000 69 000 
12 500 

Capitaux propres 

Prov. pour ch. 
Dettes 
Fournisseurs 
Créditeurs div. 

Passif exigible 

Résultat 

15 000 
140 000 
285 000 

15 000 
140 000 
285 000 

10 000 

Terrains 
Constructions 
Mat. et Out. 
Titres de part. 

Total val. imm. 

Stocks 

Clients 
Trésorerie 

Total val. R & D 

Total de l'actif 

70 000 
12 500 

1000 69 000 
12 500 

Capitaux propres 

Prov. pour ch. 
Dettes 
Fournisseurs 
Créditeurs div. 

Passif exigible 

Résultat 

440 000 450 000 

Terrains 
Constructions 
Mat. et Out. 
Titres de part. 

Total val. imm. 

Stocks 

Clients 
Trésorerie 

Total val. R & D 

Total de l'actif 

82 500 1000 

232 761 

81500 

Capitaux propres 

Prov. pour ch. 
Dettes 
Fournisseurs 
Créditeurs div. 

Passif exigible 

Résultat 34 224 

811 536 811536 

Terrains 
Constructions 
Mat. et Out. 
Titres de part. 

Total val. imm. 

Stocks 

Clients 
Trésorerie 

Total val. R & D 

Total de l'actif 1 044 297 

1000 

232 761 811536 

Capitaux propres 

Prov. pour ch. 
Dettes 
Fournisseurs 
Créditeurs div. 

Passif exigible 

Résultat 34 224 

811 536 811536 

Terrains 
Constructions 
Mat. et Out. 
Titres de part. 

Total val. imm. 

Stocks 

Clients 
Trésorerie 

Total val. R & D 

Total de l'actif 

Capitaux propres 

Prov. pour ch. 
Dettes 
Fournisseurs 
Créditeurs div. 

Passif exigible 

Résultat 



date de clôture d e l ' exe rc i ce . N o u s a v o n s d ' a u t r e p a r t r e p r i s le 
p o s t e « s i t u a t i o n n e t t e » p o u r s o n m o n t a n t f igu ran t a u b i l a n 
d ' o u v e r t u r e r é é v a l u é , l ' équ i l i b r e e n t r e l 'actif e t le passif é t a n t 
a s s u r é p a r le c o m p t e d e r é s u l t a t . C e r é s u l t a t e s t d i f fé ren t d u 
r é s u l t a t c o m p t a b l e p u i s q u ' i l inc lu t le ga in o u la p e r t e m o n é t a i r e . 

C o m p t e t e n u d e t o u t e s n o s h y p o t h è s e s , d a n s le c a d r e d e la 
c o m p t a b i l i t é e n c o û t s h i s t o r i q u e s , ce b i l a n es t c e r t a i n e m e n t p l u s 
p r o c h e d u r é s u l t a t c h e r c h é q u e le b i l a n f inal n o n r é é v a l u é . A 
l 'actif, la v a l e u r b r u t e d e s i m m o b i l i s a t i o n s r e t r a c e b i e n , e x p r i m é 
e n £ d ' a u j o u r d ' h u i , ce q u e l e u r a c q u i s i t i o n a p u c o û t e r à 
l ' e n t r e p r i s e . L e s c a p i t a u x p r o p r e s m o n t r e n t ce q u e les a s soc i é s 
o n t la issé à la d i s p o s i t i o n d e l e u r e n t r e p r i s e e t ce qu ' i l f a u d r a i t 
q u ' i l s p u i s s e n t r é c u p é r e r , e n c a s d e l i q u i d a t i o n p o u r n e p a s a v o i r 
p e r d u d ' a r g e n t o u p lu s e x a c t e m e n t p o u r r e t r o u v e r le m ê m e 
p o u v o i r d ' a c h a t . Q u a n t a u r é s u l t a t , il e x p r i m e b i e n , e n f rancs 
a c t u e l s , l ' e n r i c h i s s e m e n t d e s a s soc i é s a u c o u r s d e l ' exe rc i ce . U n e 
d e s p r i n c i p a l e s i n c o h é r e n c e s d e la c o m p t a b i l i t é a d o n c b i e n é t é 
é l i m i n é e : o n n ' a d d i t i o n n e p lus d e s g r a n d e u r s m e s u r é e s a v e c d e s 
u n i t é s d i f f é r en t e s . 

M a i s , e n l ' a b s e n c e d e c o m p t e s d e g e s t i o n , n o u s n e d i s p o s o n s 
p a s d ' u n e a n a l y s e d u r é s u l t a t . 

§ 3 . — L e c a l c u l d u g a i n 
o u d e la p e r t e m o n é t a i r e 

N o u s a v o n s v u p r é c é d e m m e n t ( D e u x i è m e p a r t i e , c h a p i t r e I , 
s e c t i o n 1, § 3 ) c o m m e n t o n pas sa i t d e la s i t u a t i o n m o n é t a i r e 
in i t ia le à la s i t u a t i o n m o n é t a i r e f ina le . N o u s a v i o n s le s c h é m a 
s u i v a n t : 

Situation monétaire initiale 
+ Recettes et augmentations de créances 
- Dépenses et augmentations de dettes 

= Situation monétaire finale 

C e t t e r e l a t i o n , q u i p e u t p r e n d r e la f o r m e d ' u n e é q u a t i o n p e u t 
ê t r e t r a n s f o r m é e : 

Dépenses et augmentations de dettes 
+ Situation monétaire finale 
- Situation monétaire initiale 

Augmentation de situation 
monétaire 

= Recettes et augmentations de créances 



O u e n c o r e : 

. . Recettes et augmentations _ Dépenses et augmentations Augmentation de 
^ ' de créances ~ de dettes situation monétaire 

\ / \ / 

Débits = Crédits 

N o u s a v o n s é g a l e m e n t b e s o i n d ' u n e s e c o n d e r e l a t i o n q u i 
e n g l o b e la p r e m i è r e : 

Bilan d'ouverture (incluant la situation monétaire finale) 
-l- Recettes et augmentations de créances 
- Dépenses et augmentations de dettes 

(II) -I- Ecritures d'inventaire 
+ Autres écritures (facteur résiduel étudié ci-après) 

= Balance finale (incluant la situation monétaire finale) 

C e s d e u x r e l a t i o n s v o n t ê t r e g r o u p é e s e t d é t a i l l é e s d a n s le 
t a b l e a u d e la p a g e 132 q u i se d é c o m p o s e e n q u a t r e g r o u p e s d e 
c o l o n n e s . 

— 1er groupe : c ' es t la c o l o n n e ( 1 ) . E l l e r e p r e n d la l iste d e 
l ' e n s e m b l e d e s c o m p t e s u t i l i sés p a r l ' e n t r e p r i s e , c ' e s t - à -d i r e s o n 
p l a n c o m p t a b l e , p lus les r u b r i q u e s s u i v a n t e s : 

— s o u s - t o t a l d é b i t , 
— s o u s - t o t a l c r é d i t , 
— r é s u l t a t d e l ' e x e r c i c e , 
— t o t a l d é b i t o u c r é d i t , 

— 2e groupe : c ' es t la c o l o n n e ( 2 ) . O n y inscr i t le b i l a n 
d ' o u v e r t u r e . C e t t e c o l o n n e a u r a i t p u ê t r e s u b d i v i s é e e n d e u x 
afin d e v e n t i l e r les d é b i t s e t les c r é d i t s . M a i s p o u r l imi t e r la 
d i m e n s i o n d u t a b l e a u , il es t p r o p o s é d e les r e g r o u p e r e t 
d ' i n s c r i r e les so lde s c r é d i t e u r s e n t r e p a r e n t h è s e s . 

— 3e groupe : ce s o n t les c o l o n n e s ( 3 ) , (4 ) e t ( 5 ) . O n y inscr i t 
t o u s les m o u v e m e n t s p e r m e t t a n t d e p a s s e r d e la s i t u a t i o n à 
l ' o u v e r t u r e d e l ' exe rc ice à la b a l a n c e a p r è s i n v e n t a i r e . C e s 
m o u v e m e n t s se d é c o m p o s e n t e u x - m ê m e s e n d e u x c a t é g o r i e s : 

— c o l o n n e (3 ) : o n y e n r e g i s t r e , su r u n e seu l e c o l o n n e t o u t e s 
les o p é r a t i o n s q u i a f fec ten t la s i t u a t i o n m o n é t a i r e d e l ' e n t r e 
p r i s e . 

U n t a b l e a u r é c a p i t u l a n t la p l u p a r t d e ces o p é r a t i o n s a é t é 
d o n n é d a n s la 2 e p a r t i e , c h a p i t r e I , s e c t i o n 1, § 3 . Il es t i m p o r 
t a n t d e n o t e r q u e les d é b i t s e t c r éd i t s n e c o r r e s p o n d e n t p a s à la 
n o t i o n d ' e m p l o i e t d e r e s s o u r c e . Il faut ici l e u r d o n n e r le s ens 
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d ' a u g m e n t a t i o n o u d e d i m i n u t i o n d e s i t u a t i o n m o n é t a i r e . C e t t e 
c o l o n n e i l lus t re la r e l a t i o n ( I ) m i s e e n é v i d e n c e p r é c é d e m m e n t . 
O n n e s ' é t o n n e r a p a s a l o r s d e t r o u v e r a u c r é d i t les c h a r g e s 
p u i s q u ' e l l e s e n t r a î n e n t d e s d é p e n s e s e t d o n c d e s d i m i n u t i o n s d e 
la s i t u a t i o n m o n é t a i r e . I n v e r s e m e n t , les p r o d u i t s c o r r e s p o n d e n t 
à d e s d é b i t s . L a r e l a t i o n ( I ) é t a n t u n e é g a l i t é , c e t t e c o l o n n e 
c o r r e s p o n d à d e s e n r e g i s t r e m e n t s e n p a r t i e d o u b l e . 

— c o l o n n e s (4 ) e t (5 ) : o n y c o m p t a b i l i s e e n p a r t i e d o u b l e , 
s e l o n la m é t h o d e h a b i t u e l l e , t o u t e s les o p é r a t i o n s d ' i n v e n t a i r e e t 
les « a u t r e s o p é r a t i o n s ». 

C e s d e r n i è r e s c o r r e s p o n d e n t à t o u t e s les é c r i t u r e s q u i 
n ' e n t r e n t p a s d a n s la c o l o n n e (3 ) e t n e fon t p a s p a r t i e d e s 
é c r i t u r e s d ' i n v e n t a i r e . E n r é a l i t é , c o m m e le m o n t r e le t a b l e a u 
d e la p a g e s u i v a n t e , c e s o p é r a t i o n s d e v r a i e n t ê t r e a s sez p e u 
n o m b r e u s e s . O n p e u t y t r o u v e r p a r e x e m p l e u n e a u g m e n t a t i o n 
d e c a p i t a l p a r a p p o r t e n n a t u r e , i m m o b i l i s a t i o n d e c h a r g e s t e l l e s 
d e s frais d e r e c h e r c h e , d e t t e à l o n g t e r m e q u i d e v i e n t à c o u r t 
t e r m e e t c . . I l n ' y e n a p a s d a n s n o t r e e x e m p l e . 

— 4e groupe : ce s o n t les c o l o n n e s (6 ) e t ( 7 ) . Si l ' on r e g r o u 
pa i t ce s d e u x c o l o n n e s , o n o b t i e n d r a i t la b a l a n c e a p r è s i nven 
t a i r e . M a i s p o u r fa i re r e s s o r t i r s u r ce t a b l e a u le r é s u l t a t g l o b a l d e 
l ' e x e r c i c e , il a fallu fa i re d e u x c o l o n n e s p e r m e t t a n t d e s é p a r e r 
les c o m p t e s d e g e s t i o n ( c o l o n n e 6) d e s c o m p t e s d e s i t u a t i o n 
( c o l o n n e 7 ) . L e s s o m m e s f iguran t d a n s les c o l o n n e s (6 ) e t (7 ) 
son t o b t e n u e s e n fa i san t l igne p a r l igne l ' o p é r a t i o n : 

colonne ( 2 ) 
- colonne ( 3 ) 
+ colonnes ( 4 ) et ( 5 ) 

= colonnes (6) et (7) 

Ce calcul correspond à la 
relation (II) ci-dessus 

NB : Il faut retrancher la colonne ( 3 ) au lieu de l'ajouter car, nous l'avons vu, 
les débits et crédits sont inversés par rapport à la position habituelle (charges au 
crédit, e t c . ) . 



= R e c e t t e s e t a u g m e n t a t i o n s d e c r é a n c e s 
e n £ a u 31 d é c e m b r e 1974 

A v a n t d e c o n v e r t i r ce t a b l e a u p e r m e t t a n t d e ca l cu l e r le ga in 
o u la p e r t e m o n é t a i r e e n £ a u 31 d é c e m b r e 1974 , il fau t d é t a i l l e r 
la c o n v e r s i o n d e s c o m p t e s d e g e s t i o n . 

L e s c h a r g e s ( a u t r e s q u e les d o t a t i o n s ) e t les p r o d u i t s s o n t 
c e n s é s ê t r e é g a l e m e n t r é p a r t i s t o u t a u l o n g d e l ' a n n é e . O n p e u t 
d o n c s u p p o s e r q u e t o u t e s ce s o p é r a t i o n s o n t e u l ieu e n mi l i eu 
d ' a n n é e . Si l ' e n t r e p r i s e ava i t u n e ac t iv i t é s a i s o n n i è r e m a r q u é e , il 
f a u d r a i t p r o c é d e r à u n r e g r o u p e m e n t p a r t r i m e s t r e , o u m ê m e 
p a r m o i s . P o u r s impl i f ier les ca l cu l s , n o u s é c a r t e r o n s ce cas d a n s 
n o t r e e x e m p l e . 

Charges et 
produits £ courantes Facteur 

de conversion £ au 31.12.74 

Ch. diverses 
Ventes 

Total (pour contrôle) 

1 200 000 
1 240 000 

2 440 000 

285/272 
1 257 353 
1 299 265 

2 556 618 

M a i s le t a b l e a u q u e n o u s v e n o n s d e c o n s t r u i r e n e p e r m e t p a s 
d e ca l cu l e r le g a i n o u la p e r t e m o n é t a i r e p u i s q u ' i l e s t i n t é g r a l e 
m e n t e n £ c o u r a n t e s . Il v a d o n c fal loir t o u t c o n v e r t i r e n £ a u 
31 d é c e m b r e 1974. C e t t e o p é r a t i o n a f fec te ra d e f açon i n é g a l e les 
d i f f é ren t s p o s t e s e t i n t r o d u i r a d o n c u n d é s é q u i l i b r e e n t r e d e s 
d é b i t s e t d e s c r é d i t s . L e s o l d e r e p r é s e n t e r a le ga in o u la p e r t e 
m o n é t a i r e . L a c o l o n n e (3 ) d e n o t r e n o u v e a u t a b l e a u ( p . 138) 
c o r r e s p o n d r a a l o r s a u s c h é m a su ivan t : 

Dépenses et augmentations de dettes 
en £ au 31 décembre 1974 

+ Augmentation théorique de la situation monétaire 

= Recettes et augmentations de créances 
en £ au 31 décembre 1974 

C e t t e r e l a t i o n p e u t se t r a n s f o r m e r d e la f açon s u i v a n t e : 

D é p e n s e s e t a u g m e n t a t i o n s d e d e t t e s 
e n £ a u 31 d é c e m b r e 1974 

( I I I ) + A u g m e n t a t i o n r ée l l e d e la s i t u a t i o n m o n é t a i r e 
± G a i n o u p e r t e m o n é t a i r e 



L e ca lcu l d e la d o t a t i o n a u x a m o r t i s s e m e n t s se fait c o m m e 
sui t ( 26 ) : 

Analyse du compte d'amortissement au 31.12.74 
(en £ au 31.12.74) pour le matériel et l'outillage 

Solde au 31.12.73 
Reprise des amt. sur mat. cédé 
Dotation de l'exercice 74 
Solde au 31.12.74 

D C 

Solde au 31.12.73 
Reprise des amt. sur mat. cédé 
Dotation de l'exercice 74 
Solde au 31.12.74 

41 371 (1) 

61 687 (3) 

73 548 

29 510 (2) 

Solde au 31.12.73 
Reprise des amt. sur mat. cédé 
Dotation de l'exercice 74 
Solde au 31.12.74 

103 058 103 058 

(1) Matériel acquis le 01 janvier 1970 et cédé le 01 juillet 1974 donc amorti sur 
4 ans 1/2 au taux de 20 %. 

Valeur d'acquisition (£ au 31 décembre 1974) 45 968 
x Taux d'amt. x 20 % 
x Durée d'amt. x 4,5 

Montant cumulé des amt. (£ au 31 décembre 1974) 41 371 
(2) Calculé par différence. 
(3) Chiffre figurant au bilan au 31 décembre 1974 en £ au 31 décembre 1974. 

Il fau t a j o u t e r à l ' a m o r t i s s e m e n t d u m a t é r i e l e t o u t i l l a g e , 
l ' a m o r t i s s e m e n t d e s c o n s t r u c t i o n s . 

Analyse du compte d'amortissement au 31.12.74 
(en £ au 31.12.74) pour les constructions 

D C 

Solde au 31.12.73 
Dotation de l'exercice 54 
Solde au 31.12.74 116 014 

100 034 
15 980 

Solde au 31.12.73 
Dotation de l'exercice 54 
Solde au 31.12.74 

116 014 116 014 

Solde au 31.12.73 
Dotation de l'exercice 54 
Solde au 31.12.74 

(26) Nous verrons dans la section 3 du présent chapitre que ce type de calcul 
peut également s'effectuer par la méthode matricielle. 



L e so lde d u c o m p t e « D o t a t i o n s a u x a m o r t i s s e m e n t s » p o u r 
l ' exe rc i ce 74 s ' é tab l i t d o n c c o m m e sui t : 

D o t a t i o n a u c o m p t e d ' a m o r t i s s e m e n t d u m a t é r i e l e t 
ou t i l l age 29 510 

D o t a t i o n a u c o m p t e d ' a m o r t i s s e m e n t d e s c o n s t r u c 
t i o n s 15 980 

S o l d e d u c o m p t e a u 3 1 . 1 2 . 7 4 ( e n £ a u 3 1 . 1 2 . 7 4 ) 45 490 

L e s « d o t a t i o n s a u x c o m p t e s d e p r o v i s i o n » e t « c h a r g e s 
c o u v e r t e s p a r d e s p r o v i s i o n s » é q u i l i b r e n t r e s p e c t i v e m e n t les 
« p r o v i s i o n s p o u r p e r t e s e t c h a r g e s » f iguran t a u b i l a n d e c l ô t u r e 
e t a u b i l an d ' o u v e r t u r e e n £ a u 31 d é c e m b r e 1974. 

L e s « p r o v i s i o n s su r t i t r e s » e t « p r o v i s i o n s p o u r c r é a n c e s 
c l i en t s » d o i v e n t ê t r e r é d u i t e s p a r le c r é d i t d u c o m p t e « prof i t s 
su r e x e r c i c e s a n t é r i e u r s ». 

E n f i n , il fau t r e c a l c u l e r le prof i t e x c e p t i o n n e l c o r r e s p o n d a n t à 
la c e s s i o n d e m a t é r i e l e t ou t i l l age a u c o u r s d e l ' exe rc i ce . 

Cession de matériel 
et outillage £ courantes 

Facteur de 
conversion £ au 31.12.74 

Prix de cession 9 500 x 285/272 9^954 

Prix d'acquisition 
Amortissements 

30 000 
- 27 000 

x 285/186 45 968 
- 41 371 

Valeurnette comptable 3 000 — 4 597 

Profit exceptionnel 6 500 — 5 357 

N o u s d i s p o s o n s m a i n t e n a n t d e t o u s les é l é m e n t s p e r m e t t a n t 
d e d r e s s e r le t a b l e a u d e ca lcu l d u ga in o u d e la p e r t e m o n é t a i r e . 

T o u s les ca lcu l s q u e n o u s a v o n s m e n é s a u c o u r s d u p r é s e n t 
p a r a g r a p h e p o u r a b o u t i r à la d é t e r m i n a t i o n d ' u n ga in m o n é t a i r e 
d e 29 719 £ p e u v e n t p a r a î t r e l o u r d s , l o n g s e t c o m p l i q u é s . E n 
r é a l i t é , p o u r la c l a r t é d e l ' e x p o s é , n o u s n ' a v o n s p a s v o u l u 
p r e n d r e d e « r a c c o u r c i s ». O r ceux-c i s o n t n o m b r e u x . 

L e p r e m i e r t a b l e a u in t i tu lé « p a s s a g e d e s c o m p t e s 73 a u x 
c o m p t e s 74 e n £ c o u r a n t e s » n ' e s t p a s i n d i s p e n s a b l e . N o u s 
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l ' a v o n s c e p e n d a n t c o n s t r u i t p o u r d e u x r a i s o n s : 

1) sa p r é s e n t a t i o n e n £ c o u r a n t e s p e r m e t d e m i e u x r e t r o u v e r 
s o n m o d e d e c o n s t r u c t i o n , t o u s les chiffres p o u v a n t ê t r e 
r e t r o u v é s d a n s n o t r e m o d è l e d e c o m p t a b i l i t é p r é s e n t é a u 
c h a p i t r e I I , s e c t i o n 1 d e la p r e m i è r e p a r t i e , 

2 ) il do i t ê t r e é q u i l i b r é s a n s l ' i n t e r v e n t i o n d ' u n c o m p t e 
d ' é c a r t ( ga in o u p e r t e m o n é t a i r e ) , ce q u i p e r m e t d e vér i f i e r 
l ' e x a c t i t u d e a r i t h m é t i q u e d e s e n r e g i s t r e m e n t s e n p a r t i e d o u b l e 
q u ' i l c o n t i e n t . 

D a n s la p r a t i q u e , u n c o m p t a b l e n ' a u r a p a s b e s o i n d ' é t a b l i r ce 
t a b l e a u p u i s q u e d e t o u t e f a ç o n , il y a u n c o n t r ô l e a r i t h m é t i q u e 
e n a v a l : la d o u b l e d é t e r m i n a t i o n d u r é s u l t a t . 

D ' a u t r e p a r t , p o u r la c o n s t r u c t i o n d u t a b l e a u e n £ a u 
31 d é c e m b r e 1974 , n o u s a v o n s v e n t i l é t o u t e s les é c r i t u r e s d e 
l ' exe rc i ce e n t ro i s g r o u p e s : 

— ce l les q u i a f fec ten t la s i t u a t i o n m o n é t a i r e d e l ' e n t r e p r i s e , 
— les é c r i t u r e s d ' i n v e n t a i r e , 
— les a u t r e s é c r i t u r e s . 

C e t t e v e n t i l a t i o n , q u a n d les é c r i t u r e s s o n t n o m b r e u s e s , p e u t 
a p p a r a î t r e e x t r ê m e m e n t l o u r d e . E n r é a l i t é , o n p e u t s impl i f ier e n 
p r o c é d a n t c o m m e su i t , a p r è s a v o i r r é é v a l u é t o u s les c o m p t e s : 

1) C o m p l é t e r les c o l o n n e s ( 1 ) , ( 2 ) , (6 ) e t ( 7 ) . 
B i e n e n t e n d u , p o u r la c o l o n n e ( 6 ) , o n n e p o u r r a p a s e n c o r e 

i n d i q u e r le r é s u l t a t m o n é t a i r e . L e s c o l o n n e s (2 ) e t (7 ) d o i v e n t 
ê t r e é q u i l i b r é e s . 

2) C o m p t a b i l i s e r d a n s les c o l o n n e s (4 ) e t (5 ) les d o t a t i o n s d e 
l ' exe rc i ce a u x a m o r t i s s e m e n t s e t p r o v i s i o n s e t é v e n t u e l l e m e n t 
les r e p r i s e s d e p r o v i s i o n s d e v e n u e s s ans o b j e t . P a r d i f f é r e n c e , 
o n p o u r r a a ins i c a l cu l e r les a m o r t i s s e m e n t s e t p r o v i s i o n s c o r r e s 
p o n d a n t à d e s i m m o b i l i s a t i o n s c é d é e s d u r a n t l ' exe rc ice e t les 
p o r t e r d a n s la c o l o n n e (3 ) e n a y a n t so in d ' i n v e r s e r les d é b i t s e t 
c r é d i t s (cf. p . 134) . 

3 ) A p a r t i r d u t a b l e a u r e g r o u p a n t t o u t e s les o p é r a t i o n s q u i 
a f fec ten t la s i t u a t i o n m o n é t a i r e d e l ' e n t r e p r i s e o n p e u t d r e s s e r la 
l iste d e s c o m p t e s c o n c e r n é s . P o u r c h a c u n d e ces c o m p t e s , la 
d i f f é rence e n t r e le m o n t a n t f i gu ran t d a n s les c o l o n n e s (6 ) e t (7 ) 
e t d a n s la c o l o n n e (2 ) s e r a p o r t é d a n s la c o l o n n e ( 3 ) . M a i s t o u t 
d é b i t ( p a r e x e m p l e u n e a u g m e n t a t i o n d 'ac t i f ) s e r a c o n s i d é r é 
c o m m e u n c r éd i t e t v i ce -ve r sa . 

4 ) O n é q u i l i b r e la c o l o n n e (3 ) p a r le c o m p t e « ga in m o n é 
t a i r e » ( s o l d e c r é d i t e u r ) o u « p e r t e m o n é t a i r e » ( s o l d e d é b i t e u r ) . 
C e t t e s o m m e es t r e p o r t é e su r la m ê m e l igne d a n s la c o l o n n e (6 ) 



§ 4 . — L a p r é s e n t a t i o n 
d e s c o m p t e s d e r é s u l t a t 

L e u r p r é s e n t a t i o n n e p o s e p lu s a u c u n p r o b l è m e . R e m a r q u o n s 
s i m p l e m e n t q u e : 

1) c o n t r a i r e m e n t à la p r a t i q u e b r i t a n n i q u e , n o u s a v o n s m a i n 
t e n u la d i s t i nc t i on e n t r e c o m p t e d ' e x p l o i t a t i o n e t c o m p t e d e 
p e r t e s e t p ro f i t s , q u i n ' e s t p a s d é n u é e d ' i n t é r ê t , 

2 ) d a n s le c o m p t e d e p e r t e s e t p ro f i t s , n o u s a v o n s r e p r i s u n 
r é s u l t a t a v a n t r é p a r t i t i o n ( c a r les d i v i d e n d e s n e s o n t p a s u n e 

CEG 

Charges Montants Produits Montants 

Stock initial brut 
Prov. sur stock 

Stock initial net 
Charges diverses 
Dot. aux amt. 
Dot. aux prov. 
Résultat d'exploitation 

211 523 
- 22 266 

Stock final brut 
Prov. sur stock 

Stock final net 
Ventes 
Ch. couvertes/prov. 

214 255 
- 14 149 

Stock initial brut 
Prov. sur stock 

Stock initial net 
Charges diverses 
Dot. aux amt. 
Dot. aux prov. 
Résultat d'exploitation 

189 257 
1 257 353 

45 490 
15 000 
14 279 

Stock final brut 
Prov. sur stock 

Stock final net 
Ventes 
Ch. couvertes/prov. 

200 106 
1 299 265 

22 008 

Stock initial brut 
Prov. sur stock 

Stock initial net 
Charges diverses 
Dot. aux amt. 
Dot. aux prov. 
Résultat d'exploitation 

1 521 379 

Stock final brut 
Prov. sur stock 

Stock final net 
Ventes 
Ch. couvertes/prov. 

1 521 379 

e n c r é d i t si c ' es t u n ga in e t e n d é b i t si c ' es t u n e p e r t e . L e r é s u l t a t 
m o n é t a i r e a d o n c u n s igne c o n t r a i r e d a n s les c o l o n n e s (3 ) e t ( 6 ) . 
L a c o l o n n e (6 ) d o i t ê t r e é q u i l i b r é e . 

5 ) P o r t e r d a n s les c o l o n n e s (4 ) e t ( 5 ) t o u t e s les v a r i a t i o n s 
e n t r e le b i l a n d ' o u v e r t u r e ( c o l o n n e ( 2 ) ) e t la b a l a n c e d e c l ô t u r e 
( c o l o n n e s (6 ) e t ( 7 ) ) q u i n e s e r a i e n t p a s e n c o r e e x p l i q u é e s . 
A p r è s c e t t e o p é r a t i o n , les c o l o n n e s (4 ) e t (5 ) d o i v e n t a v o i r le 
m ê m e t o t a l e t le t a b l e a u d o i t ê t r e c o m p l e t . 

E n é l a b o r a n t c e t t e « r e c e t t e » , n o u s a v o n s e s sayé d ' i m a g i n e r 
t o u s les cas pos s ib l e s . N o u s e n a v o n s c e r t a i n e m e n t o u b l i é e t 
s eu l e u n e l o n g u e p r a t i q u e d e v r a i t p e r m e t t r e d e t e s t e r sa va l i d i t é . 
T o u t e f o i s , n o u s p e n s o n s q u e m ê m e s o u s c e t t e f o r m e q u i p e u t 
ê t r e a m é l i o r é e , e l le p e u t r e n d r e d e g r a n d s se rv ices . Si le 
r a i s o n n e m e n t su r l e q u e l r e p o s e c e t t e m é t h o d e n e p e u t ê t r e 
a m p u t é , les ca lcu ls g a g n e n t à ê t r e s impl i f iés . 



c h a r g e o u u n e p e r t e ) a l o r s q u e d a n s le t a b l e a u d e ca lcu l d u g a i n 
o u d e la p e r t e m o n é t a i r e , n o u s a v i o n s p r i s u n r é s u l t a t a p r è s 
r é p a r t i t i o n . E n effe t , n e p a s d i s t r i b u e r i m m é d i a t e m e n t les 
d i v i d e n c e s e n t r a î n e u n g a i n m o n é t a i r e q u i n ' e s t p a s n é g l i g e a b l e . 

Compte de PP 

Pertes Montants Profits Montants 

IS 
Rt de l'exercice 

20 000 
(1) 34 224 

Rt d'exploitation 
Profit sur ex. ant. 
Profit except. 
Gain monétaire 

14 279 
4 869 
5 357 

29 719 

IS 
Rt de l'exercice 

54 224 

Rt d'exploitation 
Profit sur ex. ant. 
Profit except. 
Gain monétaire 

54 224 

(1) Résultat égal à celui figurant au bilan réévalué en £ au 31 décembre 1974, 
p. 129. 

§ 5 . — E t u d e c r i t i q u e d e l a m é t h o d e 

O n n e p e u t p a s r e p r o c h e r à la m é t h o d e r e c o m m a n d é e p a r 
l ' I C A d e n e p a s f o u r n i r d e s i n f o r m a t i o n s e n v u e d e s q u e l l e s e l le 
n ' a p a s é t é c o n ç u e . N o t a m m e n t , la c o m p t a b i l i t é i n d e x é e n e 
d o n n e p a s u n e « v a l e u r » d e l ' e n t r e p r i s e . E l l e n ' e x p r i m e q u e le 
c o û t d ' a c q u i s i t i o n d e ses d i f fé ren t s b i e n s . C ' e s t u n ob jec t i f p lu s 
m o d e s t e m a i s q u i a a u m o i n s l ' a v a n t a g e d ' ê t r e acces s ib l e . 

A i n s i , c e t t e « c o m p t a b i l i t é i n d e x é e » p e u t fa i re l ' ob j e t d ' u n e 
ce r t i f i ca t ion d e r é g u l a r i t é . P a r e x e m p l e , les « a u d i t o r s » 
( c o m m i s s a i r e s a u x c o m p t e s ) d e la B P c o n c l u e n t l e u r r a p p o r t e n 
d i s a n t : « W e h a v e a l so e x a m i n e d t h e c u r r e n t p u r c h a s i n g p o w e r 
s t a t e m e n t ( . . . ) a n d r e p o r t t h a t in o u r o p i n i o n it h a s b e e n 
p r e p a r e d in a c c o r d a n c e w i t h t h e P r o v i s i o n a l S t r a t e m e n t of 
S t a n d a r d A c c o u n t i n g P r a t i c e n ° 7 ( . . . ) » (27 ) ( 2 8 ) . 

L a r é g u l a r i t é r é s u l t e d u r e s p e c t d e la m é t h o d e r e c o m m a n d é e 
p a r l ' I C A e t la s incé r i t é r e p o s e s u r l ' h o n n ê t e t é d e s c o m p t e s e n 
m o n n a i e c o u r a n t e ( q u i d e t o u t e f a ç o n d o i v e n t ê t r e v i sés p a r les 

(27) British Petroleum Company Ltd : Annual Report and Accounts for 
1974, Report of the Auditors, p. 19. 

(28) Traduction : « Nous avons également examiné les tableaux de résultat 
indexés et déclarons qu'à notre avis, ils ont été préparés conformément à la 
recommandation provisoire n° 7 ». 



(29) Nous sommes dans l'industrie pétrolière ! 
(30) British Petroleum Company Ltd : Allocution du Président et rapport du 

Conseil d'Administration, exercice 1974, p. 6. 
(31) BP Co Ltd. Op. cit., p. 5. 

c o m m i s s a i r e s a u x c o m p t e s ) e t d u c h o i x d ' u n e sé r i e d ' i n d i c e s d e 
p r ix s u f f i s a m m e n t officielle p o u r ê t r e a u - d e s s u s d e t o u t s o u p ç o n . 
P a r c o n t r e , les « a u d i t o r s » n e d é c l a r e n t p a s q u e les c o m p t e s 
i n d e x é s d o n n e n t u n e « t r u e a n d fair v i e w » ( i m a g e f idè le ) d e la 
s i t u a t i o n d e l ' e n t r e p r i s e . D a n s c e r t a i n s c a s , c e t t e « i m a g e 
f idè le » es t i n c o m p a t i b l e a v e c la n o t i o n d e c o û t h i s t o r i q u e su r 
l a q u e l l e r e p o s e la c o m p t a b i l i t é i n d e x é e . D e t o u t e f a ç o n , il p e u t y 
a v o i r p l u s i e u r s « i m a g e s f idè les » d ' u n e m ê m e e n t r e p r i s e à u n 
m ê m e m o m e n t e n fonc t i on d e s u t i l i s a t e u r s d e c e t t e i n f o r m a 
t i o n . . . 

L a m é t h o d e es t r e l a t i v e m e n t s o u p l e p u i s q u ' e l l e n e fixe p a s le 
« p a s » d e s o p é r a t i o n s d e r é é v a l u a t i o n . N o u s v o u l o n s d i r e p a r là 
q u ' e l l e n e p r é c i s e p a s si l ' ana ly se do i t ê t r e a n n u e l l e , t r i m e s t r i e l l e 
o u m ê m e m e n s u e l l e . C e l a s e r a f onc t i on d e s o p é r a t i o n s fa i tes p a r 
l ' e n t r e p r i s e , d e l e u r r é p a r t i t i o n a u c o u r s d e l ' a n n é e o u m ê m e 
d ' é v é n e m e n t s t e l s u n e b r u s q u e é v o l u t i o n d u t a u x d ' i n f l a t i on e n 
c o u r s d ' a n n é e . C e p a s p e u t c h a n g e r d ' u n exe rc i ce à l ' a u t r e . 

L e s u t i l i s a t eu r s s e m b l e n t r e l a t i v e m e n t sat isfa i ts d e la 
m é t h o d e . P a r e x e m p l e , le C o n s e i l d ' A d m i n i s t r a t i o n d e la B P 
d é c l a r e d a n s s o n r a p p o r t : 

« L ' a n a l y s e r e l a t i ve à l ' i nc idence d e l ' in f la t ion su r les c o m p t e s 
d u G r o u p e es t c o n f o r m e a u x r e c o m m a n d a t i o n s d e s A s s o c i a t i o n s 
d e « C h a r t e r e d A c c o u n t a n t s » G r a n d e - B r e t a g n e é m i s e s e n m a i 
1974. E l l e n ' e n c o u v r e p a s t o u t e s les i m p l i c a t i o n s , n o t a m m e n t 
e n ce q u i c o n c e r n e l ' a u g m e n t a t i o n d e s c o û t s p o u r le r e m p l a c e 
m e n t d e s s t ocks (29) e t d e s i m m o b i l i s a t i o n s . N é a n m o i n s , e l le 
d o n n e u n e i n d i c a t i o n su r l 'effet d e l ' inf la t ion s u r les c o m p t e s , e t 
s o u l i g n e le b e s o i n p e r m a n e n t d e s m a r g e s béné f i c i a i r e s d a n s 
l ' E n t r e p r i s e p o u r p e r m e t t r e d e f i nance r les o p é r a t i o n s c o u r a n t e s 
e t les n o u v e a u x i n v e s t i s s e m e n t s (30 ) , » 

N o u s a v o n s d é j à e u l ' occas ion d e d o n n e r n o t r e o p i n i o n e n ce 
q u i c o n c e r n e les s t ocks e t n e p o u v o n s ê t r e d ' a c c o r d a v e c le 
C o n s e i l d ' A d m i n i s t r a t i o n d e la B P d ' a u t a n t p lus q u ' i l p r éc i s e lui-
m ê m e : 

« L e b é n é f i c e n e t s 'est t r o u v é a u g m e n t é d ' u n prof i t e x c e p t i o n 
ne l d e q u e l q u e 175 mi l l ions d e £ r é s u l t a n t d e la v e n t e d a n s le 
c o u r a n t d u p r e m i e r t r i m e s t r e , d e s s t o c k s ex i s t an t à fin 
1974 ( 3 1 ) . » 



P a r c o n t r e , e n ce q u i c o n c e r n e les i m m o b i l i s a t i o n s , n o s 
o p i n i o n s c o n v e r g e n t e t la m é t h o d e r é s o u t le p r o b l è m e d e f a ç o n 
sa t i s f a i san te . A u fur e t à m e s u r e q u e la m o n n a i e se d é p r é c i e , les 
i m m o b i l i s a t i o n s d o i v e n t ê t r e r é é v a l u é e s e t les a m o r t i s s e m e n t s 
a c c u m u l é s n e p e u v e n t p lus « r a t t r a p e r » la v a l e u r b r u t e . Il 
c o n v i e n t d o n c d e r é é v a l u e r les a m o r t i s s e m e n t s . L a c o n t r e p a r t i e 
es t t r a i t é e c o m m e u n e d i m i n u t i o n d e la r é s e r v e d e r é é v a l u a t i o n 
(ici i n t é g r é e d a n s u n c o m p t e g l o b a l « s i t u a t i o n n e t t e » ) , ce q u i 
es t c o n f o r m e à la l o g i q u e c o m m e n o u s l ' a v o n s v u à p r o p o s d e la 
m é t h o d e d e M . B r ù n d l e r . 

T o u j o u r s à t i t r e d ' e x e m p l e , la soc i é t é b r i t a n n i q u e « I m p é r i a l 
C h i m i c a l I n d u s t r i e s » a é g a l e m e n t p r é s e n t é ses c o m p t e s s e l o n la 
m é t h o d e d e l ' I C A e t ses r é v i s e u r s ( T h o m s o n M e L i n t o c k & C ° 
e t P r i ce W a t e r h o u s e & C ° ) c o n c l u e n t à ce su je t : « A n o t r e av i s , 
e t s u r c e t t e b a s e , l e u r p r é s e n t a t i o n es t s i ncè r e ( 3 2 ) . » 

L e seu l gr ief q u e l ' on p o u r r a i t fa i re à la m é t h o d e es t d e n e p a s 
fa i re d e d i s t i nc t i on à l ' i n t é r i e u r d u p o s t e « s i t u a t i o n n e t t e ». Il y 
a là u n e p e r t e d ' i n f o r m a t i o n à l a q u e l l e il se ra i t facile d e 
r e m é d i e r . R i e n n ' e m p ê c h e p a r e x e m p l e d e r é é v a l u e r le c a p i t a l 
p o u r c o n n a î t r e sa v a l e u r a c t u e l l e . O n p o u r r a i t d e m ê m e 
r é é v a l u e r les d i f f é r en t e s r é s e r v e s e t o b t e n i r p a r d i f f é rence la 
r é s e r v e d e r é é v a l u a t i o n . C e t t e d e r n i è r e p o u v a n t ê t r e c a l c u l é e 
d i r e c t e m e n t , il y a là u n e poss ib i l i t é d e r e c o u p e m e n t e t d o n c d e 
c o n t r ô l e a r i t h m é t i q u e . D e ce p o i n t d e v u e , la m é t h o d e r e c o m 
m a n d é e a u x E t a t s - U n i s a p p o r t e u n e a m é l i o r a t i o n . 

E n f i n , p o u r c o m p l é t e r c e t t e p r é s e n t a t i o n , n o t o n s d e u x dé t a i l s 
d ' o r d r e p r a t i q u e : 

— lors d e s ca lcu ls d e r é é v a l u a t i o n , il e s t a d m i s q u e l ' on 
a r r o n d i s s e t o u t e s les s o m m e s a u x 100 £ les p lu s p r o c h e s . D a n s 
les t a b l e a u x d e r é s u l t a t , l ' a r r o n d i p o u r r a ê t r e d e 1 000 £ ( 3 3 ) . 
N o u s a d h é r o n s t o u t à fait à c e t t e o p i n i o n d ' a u t a n t p lus q u e la 
p r é c i s i o n a u c e n t i m e p r è s , q u i p e u t p e r m e t t r e d e s r e c o u p e m e n t s 
e t d e s c o n t r ô l e s d e l ' e x a c t i t u d e a r i t h m é t i q u e d e s o p é r a t i o n s , 
n ' e s t p lu s n é c e s s a i r e a u m o m e n t d e la p r é s e n t a t i o n d e s t a b l e a u x 
d e r é s u l t a t s . 

— p o u r les i m m o b i l i s a t i o n s a n c i e n n e s , il n ' e s t p a s n é c e s s a i r e 
d e r e m o n t e r à l e u r d a t e d ' a c q u i s i t i o n . O n p e u t se c o n t e n t e r d e 
r e m o n t e r d e 5 a n s p o u r les v é h i c u l e s , 10 o u 20 a n s p o u r les 

(32) Rapport D E L M A S - M A R S A L E T (Commissariat Général du Plan) : La 
réévaluation des bilans. Documentation Française, 1976, p. 148. 

(33) ICA : Accounting for inflation. Op. cit., p. 18. 



(34) ICA : Op. cit., p. 23. 

é q u i p e m e n t s e t m a c h i n e s , 50 a n s p o u r les t e r r a i n s e t c o n s t r u c 
t i o n s ( 3 4 ) . Il es t c e r t a i n q u e l o r s q u ' u n e i m m o b i l i s a t i o n es t 
e n t i è r e m e n t a m o r t i e , le coeff ic ient d e r é é v a l u a t i o n n ' a p lu s 
d ' i n c i d e n c e su r le r é s u l t a t p u i s q u ' i l n ' y a p lu s d e d o t a t i o n s a u x 
a m o r t i s s e m e n t s à p r a t i q u e r . 

P o u r c o n c l u r e , il fau t i n d i q u e r q u e l ' I C A r e c o m m a n d e la 
p r é s e n t a t i o n d e r écap i tu l a t i f s d e s t a b l e a u x d e r é s u l t a t d e s c inq 
d e r n i è r e s a n n é e s e n £ à u n e m ê m e d a t e . 



SECTION 3 

L A C O M P T A B I L I T É I N D E X É E S E L O N L ' A I C P A 

I n t r o d u c t i o n . 

§ 1 . — C o n v e r s i o n d u b i l a n d ' o u v e r t u r e e n $ d u 4 E t r i m e s t r e d e 
l ' exerc ice c o m p t a b l e . 

§ 2 . — C o n v e r s i o n d u b i l a n d e c l ô t u r e e n $ d u 4 E t r i m e s t r e d e 
l ' exe rc ice c o m p t a b l e . 

§ 3 . — C a l c u l d u g a i n o u d e la p e r t e m o n é t a i r e . 

§ 4 . — P r é s e n t a t i o n d e s c o m p t e s d e r é s u l t a t . 

§ 5 . — E t u d e c r i t i q u e d e la m é t h o d e p r o p o s é e a u x E t a t s - U n i s . 

INTRODUCTION 

L a m é t h o d e d e c o m p t a b i l i t é i n d e x é e p r o p o s é e a u x E t a t s - U n i s 
a fait l ' o b j e t d e d e u x p u b l i c a t i o n s e s sen t i e l l e s : 

— u n e r e c o m m a n d a t i o n d e l ' A c c o u n t i n g P r i n c i p l e s 
B o a r d ( 3 5 ) , p e u suiv ie d 'ef fe t c a r f acu l t a t i ve . 

— u n p r o j e t d e r e c o m m a n d a t i o n d u F i n a n c i a l A c c o u n t i n g 
S t a n d a r d s B o a r d (36 ) q u i , s'il ava i t é t é a d o p t é , a u r a i t r e n d u la 
m é t h o d e o b l i g a t o i r e , a u m o i n s p o u r les e n t r e p r i s e s c o t é e s . 

C e s d e u x p u b l i c a t i o n s c o m p o r t e n t d e s e x e m p l e s d e c o m p t a b i 
l i té i n d e x é e q u i d i f f è ren t su r d e n o m b r e u x p o i n t s d e d é t a i l d e la 
p r é s e n t a t i o n b r i t a n n i q u e . N o u s e s s a y e r o n s d e m e t t r e ce s diffé
r e n c e s e n é v i d e n c e e n t r a i t a n t le m ê m e m o d è l e d e c o m p t a b i l i t é . 

(35) The Accounting Principles Board of the American Institute of Certified 
Public Accountants (AICPA) : Statement of the Accounting Principles Board 
n° 3. Financial statements restated for gênerai price-level changes, june 1969. 

(36) Financial Accounting Standards Board (FASB) : Financial reporting in 
units of gênerai purchasing power. Exposure draft, december 1974. 

NB : Le FASB est l'organisme qui remplace l'APB. Il dépend de l'AICPA. 



(37) Cf. ci-après § 2, p. 158. 

P a r a i l l e u r s , l ' i nd ice r e t e n u p a r l ' A I C P A es t le G N P D e f l a t e r 
( G r o s s N a t i o n a l P r o d u c t D e f l a t o r ) ca lcu lé p o u r c h a q u e t r i m e s 
t r e d e l ' a n n é e c ivi le . I l r e p r é s e n t e r a i t m i e u x le p o u v o i r d ' a c h a t , 
e n g é n é r a l , d u $ q u e le C o n s u m e r P r i ce I n d e x . L e G N P D e f l a t o r 
c o r r e s p o n d a u n i v e a u d e s p r ix a u c o u r s d ' u n e c e r t a i n e p é r i o d e e t 
n o n à u n i n s t a n t d o n n é . P l u s p r é c i s é m e n t , il c o r r e s p o n d a u 
p o u v o i r d ' a c h a t d u $ a u c o u r s d ' u n t r i m e s t r e . Si t h é o r i q u e m e n t , 
c e t t e p o s i t i o n p e u t s e m b l e r p lu s r éa l i s t e q u e d e p r e n d r e u n 
i nd i ce d e s p r ix à u n i n s t a n t d o n n é ( p a r e x e m p l e a u 31 d é c e m b r e 
1974) , p r a t i q u e m e n t , ce la r e v i e n t à p e u p r è s a u m ê m e ( 3 7 ) . 

E n f i n , n o u s b a p t i s e r o n s les u n i t é s m o n é t a i r e s $ d a n s la 
p r é s e n t e s e c t i o n afin d e r a p p e l e r q u ' i l s 'agi t d e la m é t h o d e 
p r o p o s é e a u x E t a t s - U n i s . 

§ 1 . — C o n v e r s i o n d u b i l a n d ' o u v e r t u r e e n $ 
d u 4 e t r i m e s t r e d e l ' e x e r c i c e c o m p t a b l e 

C o m m e p r é c é d e m m e n t , n o u s u t i l i s e r o n s la m é t h o d e m a t r i 
c ie l le . L ' i n d i c e p o u r l ' a n n é e 1974 ( n u m é r a t e u r d u f a c t e u r d e 
c o n v e r s i o n ) es t ce lu i d u 4 e t r i m e s t r e . L ' i n d i c e p o u r l ' a n n é e 
d ' o r i g i n e ( d é n o m i n a t e u r d u f a c t e u r d e c o n v e r s i o n ) es t ce lu i d u 
1 e r j u i l l e t , m o y e n n e d e s i nd ices d e s 2 e e t 3 e t r i m e s t r e s . 

L ' i n d i c e d e s p r i x , p a r e x e m p l e p o u r 1964 , es t d o n c d e 105 . 
D ' a u t r e p a r t , n o u s d é f i n i r o n s d e u x m a t r i c e s , la p r e m i è r e 

c o m p o r t a n t u n e a n a l y s e t r i m e s t r i e l l e d e l ' a n n é e 1974 ( o n 
p o u r r a i t d ' a i l l e u r s r e t e n i r u n e a n a l y s e i d e n t i q u e p o u r l ' u n e 
q u e l c o n q u e d e s a n n é e s p r é c é d e n t e s ) . L a s e c o n d e ( s a n s a n a l y s e 
t r i m e s t r i e l l e ) p e r m e t t r a d e p r é p a r e r les> c o m p t e s 73 e x p r i m é s e n 
$ 74 s a n s a v o i r à m a n i e r u n e m a t r i c e auss i l o u r d e q u e la 
p r e m i è r e . 

Si , c o m m e n o u s l ' a v o n s d é j à e x p l i q u é , le g r a n d - l i v r e a é t é 
m i l l é s i m é , la r é é v a l u a t i o n d e s i m m o b i l i s a t i o n s n e p o s e a u c u n 
p r o b l è m e . L e c o m p t e « cap i t a l » es t t r a i t é c o m m e les i m m o b i l i 
s a t i o n s , ce q u i p e r m e t d e c o n n a î t r e la v a l e u r a c t u e l l e d e l ' a p p o r t 
d e s a s soc ié s . 

P o u r la s i m p l e c o m m o d i t é d e la m i s e e n p a g e , n o u s a v o n s 
t r a i t é d a n s u n e m a t r i c e d i f f é ren te les c o m p t e s d ' a m o r t i s s e m e n t 
d e s c o n s t r u c t i o n s e t d u m a t é r i e l et o u t i l l a g e . E n r é a l i t é , o n 
r e g r o u p e r a t o u t e n u n e seu le o p é r a t i o n . 
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Amortissements au 31.12.73 : conversion en $ 4e trimestre 74 

En $ courants En $ 4e trimestre 74 Années de 
Amt. des 

const. 
Amt. du 

mat. et out. 
Amt. des 

const. 
Amt. du 

mat. et out. 
compta
bilisation 

N' 74 x 

Soldes au 31.12.73 

/ 25 000 0 \ /67 143 o \ 1964 
0 0 0 0 5 
0 0 0 0 6 
0 0 0 0 ' 7 
0 0 = 0 0 8 
0 0 0 0 9 

21000 48 000 31839 72 774 1970 
0 0 0 0 1 
0 0 0 0 2 

k 0 V k 0 V 3 
46 000 48 000 98 982 72 774 

L a r é é v a l u a t i o n d u s t o c k , s e l o n q u ' i l y a u r a b e a u c o u p o u p e u 
d ' a r t i c l e s , se f e r a , o u n e se fe ra p a s , s e l o n la m é t h o d e 
m a t r i c i e l l e . L e s d i r i g e a n t s d e l ' e n t r e p r i s e p e u v e n t s o u h a i t e r u n e 
r é é v a l u a t i o n p a r a r t i c l e o u p a r c a t é g o r i e d ' a r t i c l e s . M a i s p o u r la 
p r é p a r a t i o n d u b i l a n o n n e d i s t i n g u e g u è r e p lu s d e t r o i s 
c a t é g o r i e s : 

— m a t i è r e s p r e m i è r e s , 
— p r o d u i t s e n c o u r s , 
— p r o d u i t s finis. 

S e l o n la p y r a m i d e d e s â g e s d e ces d i f f é ren t s s t o c k s e t les t a u x 
d ' i n f l a t i on , o n p o u r r a o u n o n p r o c é d e r à d e s s impl i f i ca t ions . 
D a n s les e x e m p l e s p r é s e n t é s p a r l ' A P B e t le F A S B , les d e u x 
h y p o t h è s e s s u i v a n t e s o n t é t é fa i tes : 

— les m a t i è r e s p r e m i è r e s e t p r o d u i t s e n c o u r s r é s u l t e n t 
d ' e n t r é e s é g a l e m e n t r é p a r t i e s su r t o u t e l ' a n n é e , 

— les p r o d u i t s finis s o n t e n t r é s q u a s i - e x c l u s i v e m e n t a u c o u r s 
d u d e r n i e r t r i m e s t r e d e l ' exe rc i ce c los . 

N o u s r e p r e n d r o n s ces d e u x h y p o t h è s e s s a n s p o s e r le p r o b l è m e 
d e l e u r l ég i t imi té d a n s le c a d r e d e n o t r e e x e m p l e . B i e n e n t e n d u 
e l les s u p p o s e n t q u e le s t o c k e n « c o û t s h i s t o r i q u e s » soi t va lo r i s é 
s e l o n la m é t h o d e F I F O . 

E n f i n , e n ce q u i c o n c e r n e les p r o v i s i o n s p o u r d é p r é c i a t i o n d e s 
s t o c k s ( q u i n e f igu ren t p a s d a n s la p r é s e n t a t i o n a m é r i c a i n e d e s 
c o m p t e s d e r é s u l t a t s p u i s q u e s e u l e sa v a l e u r n e t t e es t i n d i q u é e ) , 
n o u s f e r o n s le m ê m e r a i s o n n e m e n t q u e l o r s q u e n o u s a v o n s 
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Montant au _ , . Mf >

1

n t

1

a"î,, a u 

Actifs & passifs j2 ^ 73 Facteur de 31.12.73 
monétaires ( e n $ courants) conversion (en $ 

' 4 e trimestre 74) 

Clients 35 000 
Prov. pour cl. 4 000 
Trésorerie 10 000 

Prov. pour ch. 20 000 
Dettes 160 000 
Fournisseurs 150 000 
Créditeurs div. 7 000 

Total pour contrôle 386 000 

x 282/256 = 

38 555 
4 406 

11016 

22 031 
176 250 
165 234 

7 711 

425 203 

(2) Cours des titres de part, au 31.12.73 
(en $ 4 e trimestre 73) 
Cours des titres de part, au 31.12.73 
(en $ 4 e trimestre 74) 

Prix d'acquisition des titres (en $ 4 e trimestre 74) 
— Cours des titres de part, (en $ 4 e trimestre 74) 

Prov. pour dépréciation des titres de part. 

8 500 
x 282/256 

93 633 

133 491 
- 93 633 

= 39 858 

L'AICPA précise bien que la règle « cost or market » s'applique aux états 
réévalués. 

(3) Chiffre obtenu par différence pour équilibrer l'actif et le passif. 
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e x p l i q u é la m é t h o d e d e 1 T C A . C e c i es t d ' a u t a n t p l u s c o n f o r m e à 
la m é t h o d e a m é r i c a i n e q u e r é é v a l u e r le s t o c k b r u t e t les 
p r o v i s i o n s é q u i v a u t à r é é v a l u e r d i r e c t e m e n t le s t ock n e t . 

C e s é l é m e n t s n o u s p e r m e t t e n t d ' é t a b l i r le b i l a n a u 3 1 . 1 2 . 7 3 
a p r è s r é é v a l u a t i o n . 

L a s e u l e p a r t i c u l a r i t é q u i m é r i t e d ' ê t r e s o u l i g n é e es t q u e la 
p r e m i è r e a n n é e o ù l ' o n m e t c e t t e m é t h o d e e n a p p l i c a t i o n , les 
r é s e r v e s fon t f igure d e f a c t e u r r é s i d u e l . E n r é a l i t é , il f au t 
e n t e n d r e ici p a r « r é s e r v e s » la s o m m e a l g é b r i q u e : 

— d e s r é s e r v e s a u s e n s h a b i t u e l d u t e r m e m a i s r é é v a l u é e s , 
— d u r e p o r t à n o u v e a u r é é v a l u é , 
— d e s p r o v i s i o n s a y a n t le c a r a c t è r e d e r é s e r v e s , r é é v a l u é e s , 
— d e la r é s e r v e d e r é é v a l u a t i o n . 

C e t t e « r é s e r v e » es t e n s u i t e r é é v a l u é e d ' a n n é e e n a n n é e , le 
f a c t e u r r é s i d u e l é t a n t a l o r s le r é s u l t a t d e l ' exe rc i ce . 

A u b i l a n d ' o u v e r t u r e e x p r i m é e n $ a u 4 e t r i m e s t r e 1974 do i t 
m a i n t e n a n t fa i re su i t e le b i l a n d e c l ô t u r e e x p r i m é d a n s la m ê m e 
u n i t é m o n é t a i r e . L ' a u g m e n t a t i o n o u la d i m i n u t i o n d e la s i tua
t i o n n e t t e a u c o u r s d e l ' e x e r c i c e , e x p r i m é e d a n s la m ê m e u n i t é 
m o n é t a i r e , t r a d u i r a le r é s u l t a t e n $ c o n s t a n t . 

§ 2 . — C o n v e r s i o n d u b i l a n d e c l ô t u r e 
e n $ d u 4 e t r i m e s t r e 

d e l ' e x e r c i c e c o m p t a b l e 

N o u s a v o n s p u s impl i f ier n o s ca lcu ls d e r é é v a l u a t i o n d e s 
i m m o b i l i s a t i o n s d a n s la m e s u r e o ù il n ' y a p a s e u d e m o u v e 
m e n t s , d u r a n t l ' e x e r c i c e , d a n s les c o m p t e s « T e r r a i n s » , « T i t r e s 
d e p a r t i c i p a t i o n » e t « C a p i t a l ». D ' a u t r e p a r t , n o u s a v o n s 
i n t r o d u i t u n e a n a l y s e p a r t r i m e s t r e p o u r les o p é r a t i o n s d e 
l ' a n n é e 1974. D ' o ù le p r o d u i t d e m a t r i c e s su ivan t vo i r p a g e s 156 
e t 157. 

E n ce q u i c o n c e r n e le s t o c k , si l ' on a d o p t e les m ê m e s 
h y p o t h è s e s q u e p o u r le b i l an d ' o u v e r t u r e , les r é s u l t a t s s o n t les 
s u i v a n t s : 
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L e d e r n i e r p r o b l è m e à r é s o u d r e , a v a n t d e p o u v o i r p r é s e n t e r 
le b i l a n d e c l ô t u r e r é é v a l u é , es t ce lu i d e s v a l e u r s m o n é t a i r e s . 
T h é o r i q u e m e n t , e l l e s r e p r é s e n t e n t d e s c r é a n c e s e t d e t t e s ( d o n t 
c e r t a i n e s s o n t n é e s d a n s les d e r n i e r s j o u r s d e l ' exe rc i ce ) e n $ à la 
d a t e d e c l ô t u r e . Il f a u d r a i t d o n c les c o n v e r t i r e n $ a u 15 n o v e m 
b r e p o u r q u e le b i l a n soi t e x p r i m é d e f açon h o m o g è n e e n $ d u 
4 e t r i m e s t r e . C e d é t a i l p e u t a v o i r d e l ' i m p o r t a n c e e n p é r i o d e 
d ' i n f l a t i on t r è s r a p i d e . M a i s n o u s a v o n s exc lu u n t e l c o n t e x t e c a r 
la c o m p t a b i l i t é i n d e x é e es t t o u t à fait i n a d a p t é e à ce g e n r e d e 
s i t u a t i o n . N o u s y r e v i e n d r o n s d a n s la c o n c l u s i o n d u p r é s e n t 
c h a p i t r e . 

P r a t i q u e m e n t , l ' e r r e u r r é s u l t a n t d ' u n e n o n - c o n v e r s i o n d e s 
v a l e u r s m o n é t a i r e s p e u t ê t r e n é g l i g é e si le t a u x d ' i n f l a t i on r e s t e 
s e n s i b l e m e n t c o n s t a n t e t m o d é r é c a r o n r e t r o u v e la m ê m e e r r e u r 
e n a m o n t , d a n s le b i l a n d ' o u v e r t u r e (38 ) . 

L ' e s s e n t i e l e s t q u e la c o n v e r s i o n d e s v a l e u r s m o n é t a i r e s d u 
b i l a n a u 31 d é c e m b r e 1973 se fasse e n u t i l i s an t d e u x ind i ce s 
c o r r e s p o n d a n t s à d e s p é r i o d e s d e 12 m o i s . L e s c h é m a su ivan t 
r é s u m e c l a i r e m e n t c e t t e d i scuss ion : 

Solution théorique 

15.11.73 
Temps 

$ moyen 
4ème trimestre 

1973 

31.12.73 

Bilan 
d'ouverture 

15.11.74 

$ moyen 
4ème trimestre 

1974 

31.12.74 

Bilan 
de clôture 

Solution pratique adoptée' 

N ' a y a n t p a s à c o n v e r t i r les v a l e u r s m o n é t a i r e s , n o u s a v o n s 
t o u s les é l é m e n t s p o u r d r e s s e r le b i l a n r é é v a l u é a u 31 d é c e m b r e 
1974 e n $ d u 4 e t r i m e s t r e 1974. 

(38) « The index at the end of a year may be approximated by using the 
ave rage for the last quarter of the year. » (AICPA-APB : Statement n° 3. Op. 
cit. p. 33). 
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L e r é s u l t a t d e 34 900 $ es t e n r éa l i t é la s o m m e a l g é b r i q u e d u 
r é s u l t a t d e s o p é r a t i o n s r éa l i s ée s p a r l ' e n t r e p r i s e d u r a n t 
l ' exe rc ice ( ces o p é r a t i o n s é t a n t d é b a r r a s s é e s d e s p lu s o u m o i n s 
v a l u e s p u r e m e n t n o m i n a l e s ) e t d u g a i n o u d e la p e r t e m o n é t a i r e . 

C e t t e d é c o m p o s i t i o n n e p e u t ê t r e o b t e n u e q u e p a r la p r é s e n 
t a t i o n d e c o m p t e s d e g e s t i o n e n m o n n a i e c o n s t a n t e . 

§ 3 . — C a l c u l d u g a i n 
o u d e l a p e r t e m o n é t a i r e 

L a m é t h o d e d e l ' A I C P A es t à la fois p lu s s i m p l e e t m o i n s 
c la i re q u e ce l le d e 1 T C A . 

E l l e es t p lu s s i m p l e d a n s la m e s u r e o ù e l le r e p r e n d e x a c t e 
m e n t le s c h é m a q u e n o u s a v o n s d o n n é (39) : 

Situation monétaire en début d'exercice (après réévaluation) 
+ Recettes et augmentation des créances (indexées) 
- Dépenses et augmentation des dettes (indexées) 

= [Situation monétaire en fin d'exercice (après réévaluation) 
± Gain ou perte monétaire] 

M a i s , si c e t t e é q u a t i o n es t facile à c o m p r e n d r e , e l le n e m e t 
p a s e n é v i d e n c e c o m m e le fait la « c o l u m n a r w o r k s h e e t 
m e t h o d » le f o n c t i o n n e m e n t e n p a r t i e d o u b l e d e la c o m p t a b i l i t é 
i n d e x é e . C ' e s t p o u r c e t t e r a i s o n q u e n o u s a v o n s p r é f é r é e x p o s e r 
la m é t h o d e d e l ' A I C P A e n s e c o n d . 

A v a n t d ' é t a b l i r le t a b l e a u c o r r e s p o n d a n t a u s c h é m a c i -dessus 
il fau t c a l cu l e r le so lde d e s d i f f é ren t s c o m p t e s d e g e s t i o n e n $ 
c o n s t a n t s . T o u t d ' a b o r d , les d o t a t i o n s a u x c o m p t e s d ' a m o r t i s s e 
m e n t s p o u r l ' exe rc i ce 1974 p e u v e n t ê t r e ca l cu l ée s d e d e u x f açons 
d i f f é r en t e s : 

— la p r e m i è r e m é t h o d e , la p lu s l o g i q u e c o m p t e t e n u d e 
l ' o r g a n i s a t i o n c o m p t a b l e a d o p t é e , cons i s t e à m i l l é s i m e r les 
c o m p t e s d ' a m o r t i s s e m e n t c o m m e n o u s l ' a v o n s fait p o u r les 
i m m o b i l i s a t i o n s . L o r s q u ' u n e a n n u i t é d ' a m o r t i s s e m e n t es t re la 
t ive à u n e i m m o b i l i s a t i o n a c q u i s e e n 1964 , il fau t la c o m p t a b i l i 
se r d a n s u n c o m p t e d o n t le n u m é r o se t e r m i n e p a r 64 . Sa 
r é é v a l u a t i o n se fait a l o r s e n la m u l t i p l i a n t p a r le f a c t e u r d e 
c o n v e r s i o n c o r r e s p o n d a n t à l ' a n n é e 64 . C ' e s t ce q u e n o u s a v o n s 
fai t , p a r la m é t h o d e ma t r i c i e l l e d a n s le t a b l e a u c i - ap rè s q u i n o u s 
p e r m e t d e r é é v a l u e r la c o n s o m m a t i o n d e b i e n s d 'actif . 

(39) Cf. p. 105. 
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— la s e c o n d e m é t h o d e cons i s t e à ca l cu l e r la d o t a t i o n d e 
l ' a n n é e 1974 p a r d i f f é r ence e n t r e le c u m u l d e s a m o r t i s s e m e n t s 
e n d é b u t e t e n fin d ' e x e r c i c e f igu ran t d a n s les b i l a n s r é é v a l u é s . I l 
f au t , b i e n e n t e n d u , t e n i r c o m p t e d e s r e p r i s e s d ' a m o r t i s s e m e n t s 
l o r squ ' i l y a c e s s ion d ' i m m o b i l i s a t i o n s . A u x a r r o n d i s p r è s , o n 
r e t r o u v e d a n s le t a b l e a u su ivan t les r é s u l t a t s d e la p r e m i è r e 
m é t h o d e . 

2 e méthode Const. Mat. et Out. Totaux 

Amt. au 31.12.73 
$ au 4 e trim. 74 98 982 72 774 171756 

+ Dotation 74 ($ 4 e trim. 74) + 15 811 (2) + 29 370 (2) + 45 181 (2) 
- Cession d'immob. 

(reprise d'amt.) — - 40 936(1) - 40 936 
Amt. au 31.12.74 ($ 4 e trim. 74) 114 793 61 208 176 001 
± Arrondis - 1 + 1 0 

Amt. au 31.12.74 au bilan 
($ 4 e trim. 74) 114 792 61 209 176 001 

(1) Val. de l'im. 45 484 
x Taux x 0,20 
Nombre d'années x 4,5 

Amt. cumulés 40 936 

(2) Chiffres résultant du tableau correspondant à la l r e méthode. 

D a n s la su i t e l o g i q u e d e ces ca lcu ls v i en t la d é t e r m i n a t i o n d e s 
p lus o u m o i n s v a l u e s d e ce s s ion d ' i m m o b i l i s a t i o n s q u i d o i v e n t 
ê t r e d é b a r r a s s é e s d e la p a r t c o r r e s p o n d a n t à la d i m i n u t i o n d u 
p o u v o i r d ' a c h a t d e la m o n n a i e . 



Cession de 
Mat. et Out. $ courants Facteur de 

conversion $ 4 e trim. 74 

Coût (1) 30 000] 45 484] 
- Amt. - 27 000 l x 282/186 = - 40 936 l 

Val. nette comptable 3 000 J 4 548 j 
Prix de cession (2) 9 500 x 282/275 = 9 742 
Plus-value de cession 6 500 5 194 

(1) Date d'acquisition : 01.01.70. 
(2) Date de cession : 01.07.74 (soit 3 e trimestre). 

L e s p r o v i s i o n s p o u r d é p r é c i a t i o n d ' ac t i f d o i v e n t ê t r e a j u s t é e s . 
D a n s n o t r e e x e m p l e , l e u r d i m i n u t i o n se t r a d u i t p a r u n e r e p r i s e 
c o n s t i t u a n t u n prof i t su r e x e r c i c e a n t é r i e u r . D a n s le cas 
c o n t r a i r e , il a u r a i t fallu les c o m p l é t e r p a r le d é b i t d ' u n c o m p t e 
d e d o t a t i o n . 

Provisions pour dépréciation 

Titres Clients Total 

Solde au 31.12.73 
(en $ 4 e trimestre 74) 39 858 4 406 44 264 
- Solde au 31.12.74 - 38 491 - 1000 - 39 491 

Profit sur ex. ant. 1367 3 406 4 773 Profit sur ex. ant. 

E n f i n , d e r n i e r é l é m e n t , il fau t c o n v e r t i r e n $ a u 4 e t r i m e s t r e 
1974 l ' e n s e m b l e d e s c h a r g e s e t p r o d u i t s r e s t a n t s . N o u s a v o n s fait 
l ' h y p o t h è s e q u e l ' ac t iv i té d e l ' e n t r e p r i s e n ' é t a i t p a s s a i s o n n i è r e . 
A u d é n o m i n a t e u r d u f a c t e u r d e c o n v e r s i o n , l ' i nd ice 272 c o r r e s 
p o n d à l ' ind ice d e s p r ix a u mi l i eu d e l ' a n n é e ( m o y e n n e d e s 
i nd ices d e s 2 e e t 3 e t r i m e s t r e s . 

Charges et 
produits 

Montant en 
$ courants 

Facteur de 
conversion 

Montant en $ 
4 e trimestre 74 

Ch. diverses 1 200 000 1 244 118 
Ventes 1 240 000 x 282/272 1 285 588 

Totaux pour contrôle 2 440 000 2 529 706 



D a n s le ca s d ' u n e ac t iv i t é s a i s o n n i è r e , il c o n v i e n t d e r e g r o u 
p e r les c h a r g e s e t p r o d u i t s p a r t r i m e s t r e e t d e r é é v a l u e r c h a c u n 
d e s s o u s - t o t a u x o b t e n u s . 

N o u s d i s p o s o n s d é s o r m a i s d e t o u s les é l é m e n t s n é c e s s a i r e s a u 
ca lcu l d u g a i n o u d e la p e r t e m o n é t a i r e . 

L ' o p é r a t i o n se fait e n d e u x é t a p e s : 

— Première étape : ca lcu l d e la s i t u a t i o n m o n é t a i r e e n d é b u t e t 
e n fin d'exercice» a v a n t e t a p r è s r é é v a l u a t i o n . D a n s n o t r e 
e x e m p l e , n o u s a v o n s fait le ca lcu l e n s o u s t r a y a n t le passif 
ex ig ib le d e s v a l e u r s r é a l i s a b l e s e t d i s p o n i b l e s . C e s d e r n i è r e s 
p e u v e n t é v e n t u e l l e m e n t i nc lu re d e s p o s t e s n o n m o n é t a i r e s q u ' i l 
c o n v i e n d r a i t d ' e x c l u r e t e l l e s d e s a c t i o n s c o m p t a b i l i s é e s e n t i t r e s 
d e p l a c e m e n t . L a s i t u a t i o n m o n é t a i r e s e r a i n t i t u l é e : actif n e t 
m o n é t a i r e . D a n s n o t r e e x e m p l e , le s igne m o i n s i n d i q u e r a q u e 
l ' e n d e t t e m e n t es t s u p é r i e u r a u x v a l e u r s r é a l i s a b l e s e t d i s p o n i 
b l e s . 

Actif net 
monétaire 

Bilan au 31.12.74 avant répartition 
Bilan au 31.12.73 après répartition 

Actif net 
monétaire $ courants $ 4 e trimestre 74 $ courants 
Actif net 
monétaire 

Val. R & D (net) 
- Passif exigible 

Actif net monétaire 

41 000 45 165 
- 337 000 - 371 226 

81 500 81 500 
- 440 000 - 440 000 

Val. R & D (net) 
- Passif exigible 

Actif net monétaire - 296 000 - 326 061 - 358 500 - 358 500 

— Deuxième étape : c o n n a i s s a n t la s i t u a t i o n m o n é t a i r e ini
t i a le e t f ina le , o n ca lcu le le ga in o u la p e r t e r é s u l t a n t d e 
l ' in f la t ion s e l o n le s c h é m a e x p o s é d a n s la d e u x i è m e p a r t i e 
c h a p i t r e I , s e c t i o n 1, § 3 ( 4 0 ) . L e seu l p r o b l è m e q u i r e s t e à 
d i s c u t e r es t ce lu i d e s d i v i d e n d e s . A u x E t a t s - U n i s , les e n t r e p r i s e s 
p e u v e n t v e r s e r à l e u r s a c t i o n n a i r e s d e s a c o m p t e s s u r le r é s u l t a t 
d e l ' a n n é e e n c o u r s q u i s e r a m i s e n d i s t r i b u t i o n lo rs d e 
l ' a s s e m b l é e g é n é r a l e d e c l ô t u r e d e l ' exe rc i ce . U n e te l le p r a t i q u e 
es t t r è s r a r e e n F r a n c e . P o u r c e t t e r a i s o n , n o u s a v o n s , d a n s n o s 
ca l cu l s , u t i l i sé la s i t u a t i o n m o n é t a i r e r é s u l t a n t d u b i l a n d e 
c l ô t u r e avant r é p a r t i t i o n . E n r é a l i t é , d e u x a u t r e s s o l u t i o n s 
é t a i e n t p o s s i b l e s , t o u t e s d e u x c o n f o r m e s à la l ég i s la t ion fran
ça ise : 

(40) Cf. p. 104. 



§ 4 . — P r é s e n t a t i o n d e s c o m p t e s d e r é s u l t a t 

T o u s les é l é m e n t s p e r m e t t a n t d ' é t a b l i r les c o m p t e s d ' e x p l o i t a 
t i o n g é n é r a l e e t d e p e r t e s e t prof i t s son t d i s p o n i b l e s . C e s 
t a b l e a u x font n e t t e m e n t a p p a r a î t r e q u e , si les p r ix a v a i e n t é t é 
s t a b l e s , le r é s u l t a t d ' e x p l o i t a t i o n a u r a i t é t é d e 14 188 $. Il a u r a i t 
fallu y a j o u t e r d e s prof i t s e x c e p t i o n n e l s d e 
4 773 + 5 194 = 9 967 $. M a i s e n r é a l i t é , le r é s u l t a t g l o b a l a v a n t 
i m p ô t a é t é d e 54 900 $ c a r il faut t e n i r c o m p t e d ' u n ga in 

— o n p o u v a i t p r e n d r e l 'actif n e t m o n é t a i r e d u b i l a n d e 
c l ô t u r e après r é p a r t i t i o n e n le d i m i n u a n t d e 10 000 $ ( le m o n t a n t 
d e s d i v i d e n d e s ) e t a u g m e n t e r la r u b r i q u e « d é d u c t i o n s » d u 
t a b l e a u c i - ap rè s é g a l e m e n t d e 10 000 $. C e t t e s o l u t i o n n ' a u r a i t 
g u è r e d ' i n t é r ê t p a r r a p p o r t à ce l le q u e n o u s a v o n s a d o p t é e c a r 
e l le n e mod i f i e e n r i e n le m o n t a n t d u g a i n m o n é t a i r e . 

— a u l ieu d e c o n s i d é r e r q u e le d i v i d e n d e c o n s t i t u e u n e d e t t e 
n é e à la c l ô t u r e d e l ' e x e r c i c e , o n p e u t p e n s e r q u ' é c o n o m i q u e 
m e n t , le d i v i d e n d e es t a l i m e n t é p a r u n e s o m m e d e prof i t s 
q u o t i d i e n s , é t a l é s t o u t a u l o n g d e l ' a n n é e . P o u r s impl i f ie r , il 
f a u d r a i t a l o r s c o n s i d é r e r le d i v i d e n d e c o m m e é t a n t a p p a r u 
g l o b a l e m e n t le 1 e r ju i l l e t . M a i s , p u i s q u ' i l n ' e s t p a s i n d e x é , s o n 
p a i e m e n t a u c o u r s d e l ' exe rc i ce su ivan t e n g e n d r e u n ga in 
m o n é t a i r e . C o n c r è t e m e n t , o n r é é v a l u e r a i t d a n s u n c o m p t e 
d ' a f f ec t a t i on le d i v i d e n d e d u 1 e r ju i l le t a u 31 d é c e m b r e . Il 
a p p a r a î t r a i t a l o r s p o u r u n e s o m m e s u p é r i e u r e à 10 000 $. P a r 
c o n t r e , d a n s les c o m p t e s d e d e t t e , o n n e le t r o u v e r a i t q u e p o u r 
10 000 $ , la d i f f é rence é t a n t é g a l e a u ga in m o n é t a i r e . M a i s si 
l ' on r e t i e n t c e t t e s o l u t i o n , il fau t a p p l i q u e r le m ê m e r a i s o n n e 
m e n t à l ' i m p ô t s u r les soc i é t é s . C e t t e p o s i t i o n , q u i es t p e u t - ê t r e 
la p lu s l o g i q u e , n e c o r r e s p o n d p a s à ce l le d e l ' A I C P A . D a n s 
l e u r s d e u x p u b l i c a t i o n s , les o r g a n i s m e s q u i e n d é p e n d e n t 
r é é v a l u e n t les a c o m p t e s v e r s é s a u x a c t i o n n a i r e s d e p u i s l e u r d a t e 
d e m i s e e n p a i e m e n t . O r , é c o n o m i q u e m e n t , le fait g é n é r a t e u r 
d e c e t t e d e t t e d e l ' e n t r e p r i s e e n v e r s ses a c t i o n n a i r e s n ' e s t p a s la 
d é c i s i o n d e m e t t r e e n d i s t r i b u t i o n u n e p a r t i e d u b é n é f i c e m a i s 
l ' a p p a r i t i o n d ' u n béné f i ce suff isant q u i es t le fruit d ' u n e ac t iv i té 
c o n t i n u e p e n d a n t u n e c e r t a i n e p é r i o d e . 

E n f i n , n o t o n s q u e les d e u x r u b r i q u e s d u t a b l e a u su ivan t 
i n t i t u l ée s « A d d i t i o n s » e t « D é d u c t i o n s » c o r r e s p o n d e n t a u x 
l ignes m a r q u é e s + e t a u x c o l o n n e s m a r q u é e s - d u t a b l e a u d e la 
p a g e 106. 
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Compte d'exploitation générale et de pertes et profits : Exercice 74 
(Unité : $ 4 e trimestre 74) 

Charges Montants Produits Montants 

Stock initial brut 212 588 
- Provisions - 22 312 

Stock initial net 190 276 
Ch. diverses 1 244 118 
Dot. aux amt. 45 181 
Dot. aux prov. 15 000 
Rt d'exploit. 14 188 

Total du CEG 1 508 763 

Stock final brut 215 383 
- Provisions - 14 239 

Stock final net 201 144 
Ventes 1 285 588 
Ch. couvertes 22 031 
par des prov. 

1 508 763 

Pertes Montants Profits Montants 

I.S. 20 000 
Rt de l'exercice 34 900 

54 900 

Résultat d'expl. 14 188 
Profit s/ex. ant. 4 773 
Profit except. 5 194 
Profit d'inflation 30 745 

54 900 

§ 5 . — E t u d e c r i t i q u e 
d e l a m é t h o d e p r o p o s é e a u x E t a t s - U n i s 

P a r r a p p o r t à la m é t h o d e p r é c o n i s é e p a r l ' I C A , o n n o t e r a les 
c inq d i f f é rences s u i v a n t e s : 

1) l ' un i t é d e m e s u r e q u i s e rv i r a à é v a l u e r d e f açon h o m o g è n e 
l ' e n s e m b l e d e s o p é r a t i o n s e t le p a t r i m o i n e d e l ' e n t r e p r i s e es t le $ 
a u 4 e t r i m e s t r e d e l ' exe rc i ce c o m p t a b l e e t n o n la £ à la d a t e d e 
c l ô t u r e . D e p l u s , l ' ind ice d e s p r ix a m é r i c a i n s es t p l u s l a rge q u e 
l ' ind ice b r i t a n n i q u e ; 

2) l ' A I C P A p r o p o s e u n e d é c o m p o s i t i o n d e la s i t u a t i o n n e t t e 
r é é v a l u é e e n c a p i t a l e t r é s e r v e s a l o r s q u e l ' I C A n e fait p a s c e t t e 
d i s t i n c t i o n ; 

m o n é t a i r e d e 30 745 $. E n f i n , il y a b i e n d o u b l e d é t e r m i n a t i o n 
d u r é s u l t a t p u i s q u e le b é n é f i c e a p r è s i m p ô t d e l ' exe rc i ce s ' é l ève 
à 34 9 0 0 $ , chiffre q u e n o u s a v i o n s d é j à o b t e n u e n r é é v a l u a n t les 
c o m p t e s d e s i t u a t i o n a u § 2 d e la p r é s e n t e s ec t i on . 



3) la p r é s e n t a t i o n d u t a b l e a u d e ca lcu l d u g a i n o u d e la p e r t e 
m o n é t a i r e es t d i f f é r en t e b i e n q u e f i n a l e m e n t le p r i n c i p e soi t le 
m ê m e . D a n s les d e u x c a s , il y a u n c o n t r ô l e d e l ' e x a c t i t u d e 
a r i t h m é t i q u e d e s o p é r a t i o n s p a r la d o u b l e d é t e r m i n a t i o n d u 
r é s u l t a t . M a i s la p r é s e n t a t i o n b r i t a n n i q u e p e r m e t u n p r e m i e r 
c o n t r ô l e à u n s t a d e a n t é r i e u r . C ' e s t p o u r c e t t e r a i s o n q u e n o u s 
lui a c c o r d o n s n o t r e p r é f é r e n c e ; 

4 ) d e f a ç o n t r è s r é a l i s t e , r a p p e l o n s q u e l ' A I C P A p r o p o s e d e 
n e p a s fa i re r e m o n t e r les r é é v a l u a t i o n s a n t é r i e u r e m e n t à 1945 , 
l ' h o m o g é n é i t é d e s i nd ices d e p r ix n e p o u v a n t p lu s ê t r e a s s u r é e ; 

5 ) e n f i n , i l l u s t r a t ion d u p r a g m a t i s m e q u i a n i m e l ' A P B , a 
a u c u n m o m e n t le t a u x d ' i n f l a t i on q u i r e n d la c o m p t a b i l i t é 
i n d e x é e s eu l e s ignif icat ive n ' a é t é fixé (41 ) . 

S u r le p l a n p r a t i q u e (e t c ' e s t ce q u i c o m p t e le p lus p o u r 
l ' e n t r e p r i s e q u i d e v r a p r é s e n t e r u n e c o m p t a b i l i t é i n d e x é e ) , la 
m é t h o d e d e l ' A I C P A n o u s p a r a î t b e a u c o u p m o i n s facile à 
m e t t r e e n œ u v r e q u e ce l le d e l ' I C A p r é c i s é m e n t p a r c e q u ' e l l e 
n ' a d o p t e p a s u n e p r é s e n t a t i o n d e s t r a v a u x d e r é é v a l u a t i o n s o u s 
f o r m e d e j o u r n a l . C e se ra i t m é c o n n a î t r e l ' i m p o r t a n c e d e s 
h a b i t u d e s d e s c o m p t a b l e s q u e d e s o u s - e s t i m e r ce d é t a i l . 

E n f i n , à n o t r e a v i s , il e s t p r é f é r a b l e d e cho i s i r c o m m e u n i t é d e 
m e s u r e la m o n n a i e a u 31 d é c e m b r e (ce la p o u r r a i t ê t r e v a l a b l e 
m ê m e p o u r les e n t r e p r i s e s a y a n t u n exe rc i ce c o m p t a b l e d é c a l é 
p a r r a p p o r t à l ' a n n é e civi le) p l u t ô t q u e la v a l e u r m o y e n n e d e 
c e t t e m o n n a i e a u c o u r s d u 4 e t r i m e s t r e . 

Il n o u s s e m b l e q u e c e t t e d e r n i è r e u n i t é d e m e s u r e es t m o i n s 
c o n c r è t e , m o i n s « p a r l a n t e » q u e la p r é c é d e n t e . M a i s su r ce 
d e r n i e r p o i n t , la m é t h o d e d e M . K r i e g a p p o r t e u n e s o l u t i o n 
e n c o r e p l u s sa t i s f a i san te . 

E n c o n c l u s i o n , la m é t h o d e d e l ' A I C P A n ' a p a s e n c o r e c o n n u 
d e g r a n d s d é v e l o p p e m e n t s c a r e l le a é t é « c o n c u r r e n c é e » p a r 
u n e p r e s c r i p t i o n d e la S E C (42) ( la C O B d e s E t a t s - U n i s ) q u i 
d e p u i s fin 1976 i m p o s e a u x 1 000 p lus g r a n d e s soc i é t é s a m é r i c a i 
n e s d e lui r e m e t t r e u n e é v a l u a t i o n d e s i m m o b i l i s a t i o n s e t d e s 
s t ocks e n v a l e u r d e r e m p l a c e m e n t . C e t t e s i t u a t i o n n ' e s t 
d ' a i l l e u r s p a s s ans p o s e r d e p r o b l è m e s : 

(41) « It (the Board) has not determined the degree of inflation or déflation at 
which gênerai price-level statements clearly become more meaning-ful ». 
(AICPA-APB : Statement n°3. Op. cit., p. 12). 

(42) Securities and Exchange Commission. 



— les i n f o r m a t i o n s d e m a n d é e s p a r la S E C n e s o n t p a s 
o b l i g a t o i r e m e n t p u b l i é e s d a n s les p l a q u e t t e s a n n u e l l e s . E l l e n e 
c o n t r i b u e n t d o n c p a s à u n e m e i l l e u r e i n f o r m a t i o n d u pub l i c ; 

— ces i n f o r m a t i o n s son t extra-comptables e t n e s ' insc r iven t 
p a s d a n s u n c a d r e c o h é r e n t s o u m i s à u n « a u d i t » ; d e ce fai t , 
l e u r « c o û t d e p r o d u c t i o n » es t e x t r ê m e m e n t é l e v é . 

L a m é t h o d e d e l ' A I C P A c o n n a î t r a d o n c , à n o t r e av i s , d e 
n o u v e a u x d é v e l o p p e m e n t s e t n e do i t e n a u c u n cas ê t r e c o n s i d é 
r é e c o m m e a p p a r t e n a n t a u p a s s é . 

SECTION TV 

L A C O M P T A B I L I T É I N D E X É E 
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I . — L E C A D R E DES T R A V A U X D E M . K R I E G . 

I I . — L E S ORIGINALITÉS D E LA M É T H O D E D E M . K R I E G . 

I . — L E C A D R E DES T R A V A U X D E M . K R I E G . 

M . E m i l e K r i e g se p r é s e n t e c o m m e le c o n t i n u a t e u r d e 
l ' œ u v r e d ' A l e x a n d r e D u b o i s , d é c é d é e n 1964 , q u i m i t e n p l ace 
d è s 1947 u n s y s t è m e d e c o m p t a b i l i t é e n f rancs c o n s t a n t s d a n s 
s o n e n t r e p r i s e , les F o r g e s d e B o n p e r t u i s ( 4 3 ) . Il s 'agissai t 
e s s e n t i e l l e m e n t p o u r A l e x a n d r e D u b o i s d e ca l cu l e r su r d e s 
b a s e s p lus « j u s t e s » q u e le b é n é f i c e c o m p t a b l e o u le béné f i ce 

(43) Voir notamment : D U B O I S (Alexandre) : Des bilans véridiques. Les 
éditions ouvrières, 1948. 

D U B O I S (Alexandre) : Bilans et fluctuations monétaires. Economie et 
Comptabilité, avril 1953. 

D U B O I S (Alexandre) : Le bilan « véridique ». Documents et commentaires, 
décembre 1954, pp. 41 et s. 



fiscal le m o n t a n t d e la p a r t i c i p a t i o n d e ses s a l a r i é s a u x r é s u l t a t s . 
M a i s s o n œ u v r e s ' inscr i t d a n s u n c o m b a t p lu s l a rge : la l u t t e 
c o n t r e l ' in f la t ion e t les in jus t i ces q u ' e l l e e n g e n d r e e t , p l u s 
g é n é r a l e m e n t e n c o r e , la l u t t e p o u r u n « c a p i t a l i s m e h o n n ê t e ». 
C ' e s t a ins i q u ' i l éc r i t : 

« E l l e ( l ' i n f l a t ion ) n ' e s t j a m a i s g é n é r a t r i c e d e r i ches se s : s'il 
a r r i v e q u ' e l l e s t i m u l e m o m e n t a n é m e n t la p r o d u c t i o n , c ' e s t d e 
f a ç o n ar t i f ic ie l le e t m a l s a i n e , e t n o n sans p r é p a r e r d e s p h a s e s 
u l t é r i e u r e s d e d é p r e s s i o n . P a r c o n t r e , e l le es t t o u j o u r s f a c t e u r 
d e d é c o u r a g e m e n t e t d e d é c o m p o s i t i o n soc ia le p a r c e q u ' e l l e 
i n t r o d u i t l ' in jus t ice e t le m e n s o n g e à la b a s e d e s r a p p o r t s 
d ' é c h a n g e , r u i n e la n o t i o n d e j u s t e p r ix e t le g o û t d e l ' é p a r g n e , 
d é b o u s s o l e t o u t e s les c o m p t a b i l i t é s p u b l i q u e s e t p r i v é e s e t , p a r 
d e l à , d é s o r i e n t e les h o m m e s . C e s o n t les h a b i l e s e t les p a r a s i t e s 
q u i e n p r o f i t e n t a u d é t r i m e n t d e s v é r i t a b l e s p r o d u c t e u r s d e 
r i c h e s s e s , p a s s é e s e t p r é s e n t e s , n o t a m m e n t d e s r e n t i e r s e t d e s 
s a l a r i é s . E l l e d é t r u i t la c o n f i a n c e e n l ' E t a t e t c o n t r i b u e à 
d i s s o u d r e le s ens c iv ique ( 4 4 ) . » 

O n r e c o n n a î t là la m a r q u e d e l ' e spr i t q u i a n i m e le C e n t r e 
F r a n ç a i s d u P a t r o n a t C h r é t i e n d o n t A . D u b o i s fit p a r t i e . C e c i 
e x p l i q u e b i e n p o u r q u o i u n e s i m p l e t e c h n i q u e c o m p t a b l e , le 
b i l a n « v é r i d i q u e » , p e u t p r e n d r e à ses y e u x u n e te l le i m p o r 
t a n c e : il s 'agi t d e c o r r i g e r u n e in jus t i ce « c a r l ' in f la t ion n ' e n g e n 
d r e a u c u n b i e n e t n e fait q u ' e n d é p l a c e r la p r o p r i é t é » ( 4 5 ) . 

M . E m i l e K r i e g , d a n s s o n s tyle q u i lui es t t r è s p e r s o n n e l , 
p o u r s u i v r a c e t t e c r o i s a d e ( 4 6 ) . P o u r lui a u s s i , la c o m p t a b i l i t é 
i n d e x é e es t u n ou t i l p e r m e t t a n t d ' a t t e i n d r e u n ob jec t i f s u p é 
r i e u r : 

« P l u s e n c o r e q u e la d o c t r i n e m a r x i s t e , les in jus t ices n é e s d e 
l ' in f la t ion p r o v o q u e n t la l u t t e d e s c lasses e t m i n e n t le m o r a l d e 
la n a t i o n . ( . . . ) S e l o n L é n i n e , p o u r s u p p r i m e r le r é g i m e b o u r 
g e o i s , il fau t d é g r a d e r sa m o n n a i e . ( . . . ) L ' i n f l a t i o n p e r m e t à 
c e r t a i n s d e s ' en r i ch i r p a r la s p é c u l a t i o n e t p a r d e s b o n n e s 
o c c a s i o n s . E l l e r é c o m p e n s e le j e u e t p é n a l i s e l 'effor t . E l l e 
d i s s i m u l e e t e n c o u r a g e le gasp i l l age e t l ' ineff icaci té d e s p r o d u c 
t i o n s . F i n a l e m e n t , e l le d é m o r a l i s e la c o m m u n a u t é . E l l e f avor i se 
la s p é c u l a t i o n , le j e u , la d i l a p i d a t i o n , le l u x e , l ' e n v i e , les 

(44) D U B O I S (Alexandre) : Le bilan «véridique». Op. cit., pp. 41 et 42. 
(45) Ibidem, p. 42. 
(46) HELFER (J. P.) : Valeur et bilan, Thèse Complémentaire. Paris 1974, 

parle des « efforts pathétiques » de M. Krieg (p. 54). 



(47) KRIEG (Emile) : Documents dactylographiés. 
(48) Voici ce que le R. P. B O Y E R , aumônier du Centre Français du Patronat 

Chrétien a écrit à M. Krieg : « Le problème (posé par la comptabilité indexée) 
est si vital que le grain que vous semez germera certainement et portera fruit au 
moment choisi par la Providence Divine. » (Cité par KRIEG (Emile). Documents 
dactylographiés.) 

(49) Un prophète écouté dans son pays... puisque dès 1971, la COB s'est 
prononcée en faveur de la comptabilité indexée. 

(50) M. E. KRIEG a commencé ses recherches vers 1960 et ses premières 
publications datent de 1967. 

(51) Il en attend beaucoup puisque « l'adoption des principes d'Emile KRIEG 
constituerait un heureux préalable à la création d'une monnaie européenne » 
( K R I E G : documents dactylographiés). 

(52) Cf. à ce sujet : B U R L A U D (Alain) : Comptabilité et inflation, thèse, 1976, 
Université de Paris I, pp. 204 à 206. 

(53) KRIEG Emile : Documents dactylographiés. 

r e s s e n t i m e n t s , les m é c o n t e n t e m e n t s , la c o r r u p t i o n , le c r i m e e t la 
m u l t i p l i c a t i o n d e s i n t e r v e n t i o n s é t a t i q u e s c o n d u i t f i n a l e m e n t à 
la D i c t a t u r e ( 4 7 ) . » 

Si n o u s n e p a r t a g e o n s p a s les e s p é r a n c e s d e M . K r i e g q u i vo i t 
d a n s la c o m p t a b i l i t é i n d e x é e u n m o y e n d e c h a n g e r la v ie ( 4 8 ) , il 
fau t n é a n m o i n s r e c o n n a î t r e q u ' i l a é t é u n p e u p r o p h è t e e n la 
m a t i è r e (49) p u i s q u e ses t r a v a u x s o n t a n t é r i e u r s a u x pub l i ca 
t i o n s d e l ' A I C P A e t d e l ' I C A (50) e t qu ' i l s s ' en d i s t i n g u e n t 
e n c o r e p a r q u e l q u e s dé t a i l s q u i n e s o n t p a s d é n u é s d ' i n t é r ê t . 

I I . — L E S ORIGINALITÉS D E LA M É T H O D E D E M . K R I E G . 

L e s o r ig ina l i t é s d e la m é t h o d e d e M . K r i e g s o n t n o m b r e u s e s 
e t d é p a s s e n t le s i m p l e c a d r e d e l ' i n d e x a t i o n p u i s q u ' i l a m i s a u 
p o i n t u n s y s t è m e c o m p t a b l e d a n s l e q u e l il vo i t le fu tu r p l a n 
c o m p t a b l e m o n d i a l ( 5 1 ) . Il a r edé f in i les t a b l e a u x d e r é s u l t a t 
t r a d i t i o n n e l s ( B i l a n , C E G , c o m p t e d e p e r t e s e t p ro f i t s ) p o u r 
l e u r s u b s t i t u e r le « t a b l e a u m o n é t a i r e » e t le « g r a n d - l i v r e 
h i s t o r i q u e » ( 5 2 ) . 

T o u t e f o i s l ' o r ig ina l i t é la p l u s i n t é r e s s a n t e d e la m é t h o d e d e 
M . K r i e g es t d e r e t e n i r c o m m e u n i t é d e c o m p t e le f ranc m o y e n 
d e l ' e x e r c i c e , c ' e s t - à -d i r e « le f ranc fictif d o n t le p o u v o i r d ' a c h a t 
es t le p o u v o i r d ' a c h a t m o y e n d u f ranc a u c o u r s d e 
l ' exe rc i ce » ( 5 3 ) . L ' a v a n t a g e es t d o u b l e : 

— u n c e r t a i n n o m b r e d ' o p é r a t i o n s s o n t r é p é t é e s t o u t a u l o n g 
d e l ' a n n é e ( a c h a t s , v e n t e s , s a l a i r e s , e t c . ) . L e u r e x p r e s s i o n e n 
f rancs c o u r a n t s é q u i v a u t d o n c d é j à à u n e e x p r e s s i o n e n f rancs 



m o y e n s d e l ' exe rc i ce . P o u r u n c e r t a i n n o m b r e d e c h a r g e s , d e 
p r o d u i t s , d e r e n o u v e l l e m e n t s d ' i m m o b i l i s a t i o n s d e fa ible v a l e u r , 
t o u t e c o n v e r s i o n d e v i e n t inu t i l e ; 

— le s e c o n d a v a n t a g e , m o i n s d é t e r m i n a n t , es t q u e le f ranc 
m o y e n d e l ' a n n é e n o u s s e m b l e u n e u n i t é d e m e s u r e m o i n s 
a b s t r a i t e q u e le f r anc à u n e d a t e p r é c i s e o u le f ranc m o y e n d ' u n 
t r i m e s t r e . C e c i n ' e s t v r a i q u e si l ' exe rc ice c o m p t a b l e c o r r e s p o n d 
à l ' a n n é e civi le . 

M a i s c o m m e n t m e s u r e r les v a r i a t i o n s d e p o u v o i r d ' a c h a t d u 
f ranc ? M . K r i e g p r o p o s e d e p r e n d r e l ' ind ice d e s p r ix d e d é t a i l 
d e l ' I N S E E . D e t o u t e f a ç o n , « o n s e r a p lu s p r è s d e la r é a l i t é e n 
a d o p t a n t u n ind ice d i s c u t a b l e q u ' e n se d i s p e n s a n t d 'u t i l i s e r u n 
ind ice (54 ) ». 

E n f i n , p a r souc i d e s impl i f i ca t ion , M . K r i e g n e p r o p o s e 
j a m a i s u n e a n a l y s e t r i m e s t r i e l l e t e l l e q u e ce l les p r a t i q u é e s p a r 
l ' A I C P A . 

B i e n d ' a u t r e s d i f f é rences e x i s t e n t e n t r e la m é t h o d e d e 
M . K r i e g e t ce l les q u e n o u s a v o n s é t u d i é e s p r é c é d e m m e n t (55 ) 
m a i s la s eu l e q u i m é r i t e d ' ê t r e r e t e n u e es t l ' i n t r o d u c t i o n d u 
« f ranc m o y e n ». 

C O N C L U S I O N 

C o n t r a i r e m e n t a u x s u b s t i t u t s à la m é t h o d e l éga le d e r é é v a l u a 
t i o n d e s b i l a n s ( a m o r t i s s e m e n t s dég res s i f s , t a x a t i o n r é d u i t e d e s 
p l u s - v a l u e s à l o n g t e r m e , e t c . . ) q u i a v a i e n t u n c a r a c t è r e d e 
« c o n s o l a t i o n » , n o u s s o m m e s e n p r é s e n c e , a v e c la c o m p t a b i l i t é 
i n d e x é e d ' u n e v é r i t a b l e c o r r e c t i o n . O u t r e u n c e r t a i n n o m b r e d e 
p r o b l è m e s p a r t i c u l i e r s q u i f e r o n t l ' ob j e t d u c h a p i t r e s u i v a n t , il 
r e s t e à d é t e r m i n e r le d o m a i n e d e va l id i t é d e ces m é t h o d e s . 

L e u r p r i n c i p a l e l imi te r é s i d e d a n s les d é f o r m a t i o n s d e la 
s t r u c t u r e d e s p r ix q u ' e l l e s s o n t c a p a b l e s d ' a b s o r b e r . E n p é r i o d e 
d e s tab i l i t é d e l ' ind ice g é n é r a l d e s p r i x , d e t e l l e s d é f o r m a t i o n s se 
p r o d u i s e n t m a i s à u n r y t h m e n é c e s s a i r e m e n t l en t p u i s q u ' e l l e s 
s o n t l iées a u x p r o g r è s t e c h n i q u e s e t à l ' é v o l u t i o n d e l ' a p p a r e i l d e 
d i s t r i b u t i o n . L a r é s u l t a n t e d e ces d é f o r m a t i o n s n ' e s t p a s nu l l e 
p o u r c h a q u e a g e n t é c o n o m i q u e (e t cec i , la c o m p t a b i l i t é i n d e x é e 
n e p e u t le p r e n d r e e n c o m p t e p u i s q u ' e l l e u t i l i se u n ind ice 
g é n é r a l d e s p r ix ) m a i s e l le es t nu l l e p o u r l ' e n s e m b l e d e s a g e n t s . 

(54) KIEG (Emile) : Documents dactylographiés. 
(55) Cf. à ce sujet : B U R L A U D , Op. cit., pp. 208 à 226. 



I n v e r s e m e n t , e n p é r i o d e « d ' i n f l a t i o n g a l o p a n t e » , les dé fo r 
m a t i o n s d a n s la s t r u c t u r e d e s p r ix s o n t t r è s r a p i d e s . U n e c e r t a i n e 
v i scos i t é af fec te c e r t a i n s a j u s t e m e n t s p lu s q u e d ' a u t r e s . Si la 
p l u p a r t d e s p r ix d e d é t a i l p e u v e n t « d é r a p e r » t r è s v i t e , il n ' e n 
es t p a s d e m ê m e d a n s les i n d u s t r i e s a y a n t u n cycle d e p r o d u c t i o n 
l o n g . L ' i n d i c e g é n é r a l d e s p r ix re f l è te a l o r s m o i n s b i e n l ' évo lu
t i o n d e s p r ix . L ' é c a r t - t y p e a u t o u r d e c e t t e m o y e n n e s ' accro î t 
a v e c le r y t h m e d e l ' in f la t ion e t p e u t , à la l i m i t e , ô t e r t o u t e 
s igni f ica t ion à u n i nd i ce . L a c o m p t a b i l i t é i n d e x é e n ' e s t d o n c 
a d a p t é e q u ' à u n e in f la t ion « m o d é r é e » s a n s q u e n o u s pu i s s ions 
m i e u x déf in i r ce t e r m e . 

C ' e s t d ' a i l l e u r s d a n s c e t t e h y p o t h è s e d ' i n f l a t ion m o d é r é e q u e 
n o u s n o u s s o m m e s p l a c é s e t la c o m p a r a i s o n d e s d i f f é r en t e s 
m é t h o d e s m o n t r e q u e les r é s u l t a t s o b t e n u s son t t r è s p r o c h e s 
p o u r les t ro i s m é t h o d e s d e c o m p t a b i l i t é i n d e x é e (cf. p . 175 e t 
p . 177) . P a r c o n t r e , la m é t h o d e l éga le e t ce l le d e M . B r û n d l e r 
(cf. p a g e s u i v a n t e ) d o n n e n t d e s r é s u l t a t s a s sez d i f f é ren t s d e - c e u x 
d e s t r o i s p r é c é d e n t e s . P o u r p o u v o i r e f f ec tue r c e t t e c o m p a r a i 
s o n , n o u s a v o n s a d a p t é la m é t h o d e l éga le e n s u p p o s a n t q u e les 
v a l e u r s d ' u s a g e c o r r e s p o n d e n t a u x c o û t s h i s t o r i q u e s a u g m e n t é s 
d e 10 % p a r a n e t n o u s a v o n s é l i m i n é t o u t e r é é v a l u a t i o n d u 
f o n d s d e c o m m e r c e a ins i q u e l ' i nc idence d e la r é é v a l u a t i o n d e s 
a m o r t i s s e m e n t s s u r les s t o c k s . 

Il e s t c e p e n d a n t i n t é r e s s a n t d e s o u l i g n e r q u e d a n s n o t r e 
e x e m p l e ( q u i n ' e s t , b i e n s û r , p a s r e p r é s e n t a t i f d e s c o m p t e s 
d ' u n e e n t r e p r i s e f rança i se « m o y e n n e ») le r é s u l t a t a p r è s r é é v a 
l u a t i o n es t t o u j o u r s s u p é r i e u r à ce lu i o b t e n u a v a n t r é é v a l u a t i o n 
( sauf p o u r la m é t h o d e l éga le q u i est n e u t r e ) . M a i s ce r é s u l t a t 
c o r r i g é r e p r é s e n t e u n p o u r c e n t a g e m o i n d r e d u t o t a l d u b i l a n e t 
u n t a u x d e r e n t a b i l i t é p a r r a p p o r t a u x c a p i t a u x p r o p r e s p r e s q u e 
d e u x fois p lus fa ible ( e n v i r o n 10 % a u l ieu d e 20 % ) . Si n o s 
chiffres n e r e p r é s e n t e n t p a s d e s o r d r e s d e g r a n d e u r géné ra l i s â 
m e s , c e t t e c o n s t a t a t i o n q u a l i t a t i v e es t n é a n m o i n s s u f f i s a m m e n t 
e x t r a p o l a b l e p o u r s o u l i g n e r q u e là es t le v é r i t a b l e p r o b l è m e . 
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Tableau Comparatif des Corr 

(ai 
COMPTABIL 

Référence : 
Comptes non réévalués 

Méthode américaine 
($ 4 e trim. 74) 

Dot. aux 
amt. 

32 500 36,9% 

Ventes + varia
tions/stock 
- ch. div. 

68 000 

Dot. aux 
amt. 

45 181 60,8 % 

Ventes + varia 
tions/stock 
- ch. div. 

52 338 

Dot. aux prov. 
77,3 % 70,4 % 

15 000 17 % 
Dot. aux prov. 

Résultat 
15 000 20,2% 

Ch. couvert. Résultat 
Rt d'expl. 

14 188 19% 

Ch. couvert. 
d'exploit. 

40 500 
46,1 % 

Ch. couvert 
par prov. 

20 000 22,7% 

Rt d'expl. 
14 188 19% 

par prov. 
22 031 29,6 95 

Total : 88 000 Total : 74 369 

I.S. 
20 000 
40% 

Rt d'exploit. 
40 500 
8 1 % 

I.S. 
20 000 
36,4 % 

Rt d'exploit. 
14 188 25,8% 

I.S. 
20 000 
40% 

Rt d'exploit. 
40 500 
8 1 % 

I.S. 
20 000 
36,4 % 

(1) (1) 

(2) 

Rt de l'ex. 
30 000 
60% 

Rt de l'ex. 
34 900 
63,6% 

Gain 
monétaire 

30 745 
56% 

Rt de l'ex. 
30 000 
60% 

(1) 
Rt de l'ex. 

34 900 
63,6% 

Gain 
monétaire 

30 745 
56% 

Rt de l'ex. 
30 000 
60% 

(2) 

Rt de l'ex. 
34 900 
63,6% 

Gain 
monétaire 

30 745 
56% 

Total : 50 000 Total : 54 900 

(1) Profit s/ex. ant. 3 000 6%. (1) 4 773 8,7%. 
(2) Profit except. 6 500 13 %. (2) 5 194 9,5 %. 



Gestion de l'exercice 74 

iluation) 
EXÉE 

Méthode anglaise 
(£ au 31.12.74) 

Méthode Krieg 
(Franc moyen 74) 

Dot. aux 
amt. 

5 490 60,8 % 

Ventes -1- varia
tions/stock 
— ch. div. 

52 761 
70,6 % 

Dot. aux 
amt. 

43 412 61 % 

Ventes + varia
tions/stock 
- ch. div. 

51 215 
71,9% 

>ot. aux prov. Dot. aux prov. 
5 000 20,1 % 

Ch. couvert, 
par prov. 

22 008 29,4% 

15 000 21,1 % 
Ch. couvert, 

par prov. 
20 000 28,1 % 

Rt d'expl. 
X 279 19,1 % 

Ch. couvert, 
par prov. 

22 008 29,4% 
Rt d'expl. 

12 803 17,9% 

Ch. couvert, 
par prov. 

20 000 28,1 % 

Total : 74 769 Total 71 215 

I.S. 
20 000 
36,8 % 

Rt d'exploit. 
14 279 26,3% 

I.S. 
20 000 
37,3 % 

Rt d'exploit. 
12 803 23,9% 

I.S. 
20 000 
36,8 % 

(1) 

I.S. 
20 000 
37,3 % 

(1) 

(2) (2) 

Rt de l'ex. 
34 224 
63,2% 

Gain 
monétaire 

29 719 
54,8 % 

Rt de l'ex. 
33 528 
62,7 % 

Gain 
monétaire 

31211 
58,3 % 

Total : 54 224 Total : 53 528 

(1) 4 869 9 %. 
(2) 5 357 9,9 %. 

(1) 4 401 8,2 %. 
(2) 5 113 9,6 %. 



CHAPITRE II 

L A C O M P T A B I L I T É I N D E X É E : 
L E S P R O B L È M E S E T C O N S É Q U E N C E S 

D E S A M I S E E N Œ U V R E 

I n t r o d u c t i o n . 

S e c t i o n I : Q u e l q u e s p r o b l è m e s posés p a r la p r a t i q u e d e la 
c o m p t a b i l i t é i n d e x é e . 

S e c t i o n I I : L e s c o n s é q u e n c e s d e l ' a d o p t i o n d ' u n e c o m p t a b i l i t é 
i n d e x é e . 

INTRODUCTION 

L ' o b j e c t i f d u p r é s e n t c h a p i t r e e s t , à la su i t e d e l ' e x p o s é d e s 
m é t h o d e s d e c o m p t a b i l i t é i n d e x é e , d e m e t t r e e n l u m i è r e u n 
c e r t a i n n o m b r e d e difficultés p r a t i q u e s q u e n o t r e m o d è l e d e 
c o m p t a b i l i t é n ' a p u r é v é l e r c a r il e s t , m a l g r é t o u t , d ' u n e e x t r ê m e 
s impl ic i t é p a r r a p p o r t à la r é a l i t é . 

Il fau t auss i p r é s e n t e r les critiques d ' o r d r e t h é o r i q u e e t 
g é n é r a l q u i o n t é t é a d r e s s é e s à ces m é t h o d e s e t les variantes q u i 
s o n t p r o p o s é e s . 

E n f i n , il f a u d r a b i e n e s s a y e r d ' a p p o r t e r u n e r é p o n s e à la 
q u e s t i o n s u i v a n t e : q u e l l e s s e r a i e n t les c o n s é q u e n c e s d e 
l ' a d o p t i o n d ' u n e m é t h o d e d e c o m p t a b i l i t é i n d e x é e p a r l ' e n s e m 
b l e d e s e n t r e p r i s e s ? 



SECTION I 

P R O B L È M E S P O S É S P A R L A P R A T I Q U E 
D E L A C O M P T A B I L I T É I N D E X É E 

§ 1. — L e « p a s » d e la r é é v a l u a t i o n . 

§ 2 . — L a r é é v a l u a t i o n d e s s t o c k s . 

§ 3 . — L a conso l i da t i on d e s c o m p t e s d e s filiales é t r a n g è r e s . 

§ 4 . — L a p r é s e n t a t i o n e t la d é t e r m i n a t i o n d u r é s u l t a t . 

INTRODUCTION 

D a n s c e t t e s e c t i o n , n o u s n o u s l i m i t e r o n s à l ' e x a m e n d e s 
p r o b l è m e s p o s é s p a r la p r a t i q u e d e la c o m p t a b i l i t é i n d e x é e e t 
d e s v a r i a n t e s q u i p e u v e n t ê t r e p r o p o s é e s . L e s p r o b l è m e s 
r e c e n s é s p e u v e n t ê t r e r a m e n é s e s s e n t i e l l e m e n t à q u a t r e : 

— q u e l d o i t - ê t r e le « p a s » d e la r é é v a l u a t i o n ? 
— c o m m e n t r é é v a l u e r les s t ocks s a n s r e c o n s t i t u e r t o u s les 

m o u v e m e n t s a u c o u r s d e s d e r n i è r e s a n n é e s ( o u t r i m e s t r e s , m o i s , 
e t c . . ) ? 

— c o m m e n t c o n s o l i d e r les c o m p t e s d e s filiales é t r a n g è r e s ? 
— c o m m e n t i n t e r p r é t e r le r é s u l t a t ? 

§ 1 . — L e « p a s » d e l a r é é v a l u a t i o n 

L e p r o b l è m e es t d e savo i r s'il faut r e g r o u p e r les o p é r a t i o n s 
d ' u n e x e r c i c e à u n e d a t e m o y e n n e ( le 1 e r j u i l l e t ) , e n d e u x 
s e m e s t r e s , q u a t r e t r i m e s t r e s , d o u z e m o i s o u d é t a i l l e r p e u t - ê t r e 
e n c o r e p lus a v a n t d e p r a t i q u e r u n e r é é v a l u a t i o n . Si le t a u x 
d ' i n f l a t i on es t s u f f i s a m m e n t é l e v é , le fait d e cho i s i r u n d e g r é 
d ' a n a l y s e p l u t ô t q u ' u n a u t r e n e se ra p a s s a n s i n c i d e n c e su r le 
r é s u l t a t . O r les a u t e u r s d e s d i f f é r en te s m é t h o d e s s o n t p e u p réc i s 



su r ce p o i n t . L ' I C A p r o p o s e d e s ' en t e n i r à u n r e g r o u p e m e n t 
a n n u e l , t o u t e s les o p é r a t i o n s é t a n t c e n s é e s s ' ê t r e p r o d u i t e s a u 
1 e r ju i l l e t . Seu l s les s t ocks font l ' o b j e t d ' u n e a n a l y s e t r i m e s 
t r i e l l e . L ' A I C P A d o n n e d e s i n s t r u c t i o n s u n p e u p l u s d é t a i l l é e s . 
E l l e r e c o m m a n d e u n r e g r o u p e m e n t a n n u e l sauf si d e s c h a n g e 
m e n t s i m p o r t a n t s d u n i v e a u g é n é r a l d e s p r ix jus t i f ien t u n e 
a n a l y s e t r i m e s t r i e l l e ( 1 ) . 

D a n s u n e a u t r e p u b l i c a t i o n , l ' A I C P A p réc i s e q u e le r e g r o u p e 
m e n t a n n u e l p e u t ê t r e p r a t i q u é si les r é s u l t a t s a ins i o b t e n u s n e 
s o n t p a s s ign i f i ca t ivemen t ( m a t e r i a l l y ) d i f f é ren t s d e c e u x q u e 
l ' on o b t i e n d r a i t e n p r o c é d a n t à u n e a n a l y s e t r i m e s t r i e l l e ( 2 ) . 
C e l a signifie q u ' e n p r i n c i p e , o n do i t d é t a i l l e r t r i m e s t r e p a r 
t r i m e s t r e m a i s q u ' é v e n t u e l l e m e n t o n p e u t s impl i f ier . L e seu l 
i n c o n v é n i e n t es t q u e p o u r savo i r si l ' on p e u t s impl i f ie r o u n o n , il 
fau t d ' a b o r d p r a t i q u e r les d e u x m é t h o d e s , les c o m p a r e r e t vo i r 
e n s u i t e si la d i f f é rence p e u t ê t r e n é g l i g é e ! P o u r s impl i f ier il e u t 
é t é p r é f é r a b l e d e fixer u n e n o r m e , m ê m e si ce la e n t r a î n e u n e 
p a r t d ' a r b i t r a i r e . C ' e s t ce q u e p r o p o s e M . B o e r s e m a (3 ) e n 
p r é c o n i s a n t u n e a n a l y s e m e n s u e l l e p o u r le d e r n i e r e x e r c i c e e t 
d e s r e g r o u p e m e n t s a n n u e l s p o u r les e x e r c i c e s p r é c é d e n t s . C e 
p r o b l è m e n e se p o s e d ' a i l l eu r s q u e la p r e m i è r e a n n é e e t u n t e s t 
su r d e u x e n t r e p r i s e s ( c ' e s t s ans d o u t e u n é c h a n t i l l o n insuff isant 
m a i s il a a u m o i n s le m é r i t e d ' e x i s t e r ) m o n t r e q u e les r é s u l t a t s 
a ins i o b t e n u s son t sa t i s fa i san ts . L e seu l r e p r o c h e q u e l ' on pu i s se 
fa i re à c e t t e p r o p o s i t i o n es t q u ' u n t e l luxe d e d é t a i l p o u r le 
d e r n i e r e x e r c i c e n e se just i f ie p a s p o u r t o u s les t a u x d ' i n f l a t ion . 
Il s e ra i t p e u t - ê t r e s age d ' a d o p t e r u n e s o l u t i o n p lu s s o u p l e 
c o n s i s t a n t à m o d i f i e r la n o r m e e n fonc t i on d u n i v e a u d e h a u s s e 
d e s p r ix : 

0 à 10 % : a n a l y s e a n n u e l l e , 
p lus d e 1 0 % à 15 % : a n a l y s e t r i m e s t r i e l l e , 
p lus d e 15 % : a n a l y s e m e n s u e l l e . 

B i e n e n t e n d u , c e t t e p r o p o s i t i o n es t p u r e m e n t ind ica t ive e t 
d e m a n d e r a i t à ê t r e t e s t é e . 

(1) A I C P A — A P B : Op. cit., p. 3 5 . 

( 2 ) A I C P A — F A S B : Op. cit., p. 3 3 

( 3 ) BOERSEMA ( J . ) : Op. cit., p. 3 6 4 . 



§ 2 . — L a r é é v a l u a t i o n d e s s t o c k s 

P o u r b i e n d e s se rv ices c o m p t a b l e s ( m a i s auss i d e s c o m m i s s a i 
r e s a u x c o m p t e s e t i n s p e c t e u r s d e s c o n t r i b u t i o n s ) l ' é v a l u a t i o n 
d e s s t o c k s c o n s t i t u e la d i f f icul té . Il faut p r o c é d e r à u n i n v e n t a i r e 
p h y s i q u e pu i s d é t e r m i n e r les c o û t s u n i t a i r e s ( c o û t u n i t a i r e 
m o y e n p o n d é r é o u c o û t d u lot s e lon la m é t h o d e F I F O ) p o u r d e s 
mi l l i e r s d ' a r t i c l e s e t enf in m u l t i p l i e r les q u a n t i t é s p a r les p r ix e t 
fa i re le t o t a l g é n é r a l . A p r è s q u o i il fau t e n c o r e d é t e r m i n e r les 
p r o v i s i o n s p o u r d é p r é c i a t i o n . A ces o p é r a t i o n s d é j à f a s t i d i euse s , 
la c o m p t a b i l i t é i n d e x é e e n a j o u t e d e u x a u t r e s : fa i re l ' ana lyse 
p a r d a t e d ' e n t r é e d e s d i f f é ren t s a r t i c l es e n s t o c k e t r e c a l c u l e r les 
p r o v i s i o n s . C e s diff icul tés s u p p l é m e n t a i r e s risquent d e fa i re 
o b s t a c l e à la m i s e e n p l ace d ' u n e c o m p t a b i l i t é i n d e x é e . A u s s i , 
M . B o e r s e m a p r o p o s e - t - i l la s impl i f i ca t ion s u i v a n t e (4 ) : 

— s é l e c t i o n n e r les 10 o u 20 a r t i c l es e n s t o c k r e p r é s e n t a n t la 
p lu s fo r t e v a l e u r , 

— faire u n e a n a l y s e p a r d a t e d ' e n t r é e d e ces a r t i c l e s , e t les 
r é é v a l u e r , 

— ca l cu l e r le r a p p o r t e n t r e la v a l e u r r é é v a l u é e ( n u m é r a t e u r ) 
e t la v a l e u r e n f rancs c o u r a n t s ( d é n o m i n a t e u r ) d e ces a r t i c l e s , 

— a p p l i q u e r ce r a p p o r t à l ' e n s e m b l e d u s tock b r u t e x p r i m é 
e n f rancs c o u r a n t s p o u r o b t e n i r sa v a l e u r r é é v a l u é e b r u t e . 

B i e n s û r , c e t t e m é t h o d e n ' a d e v a l e u r q u e si l ' é c h a n t i l l o n es t 
r e p r é s e n t a t i f . P e u t - ê t r e faut- i l a l o r s s é l e c t i o n n e r 50 a r t i c l e s 
p l u t ô t q u e 10 o u 20 e t les cho is i r a v e c u n e t a b l e d e s n o m b r e s a u 
h a s a r d ; m a i s d e t o u t e f a ç o n , l ' idée es t i n t é r e s s a n t e q u a n d o n 
sait q u ' i l y a f r é q u e m m e n t d a n s les g r a n d e s e n t r e p r i s e s 10 000 à 
20 000 a r t i c l es d i f fé ren t s e n s tock ! 

L a s e c o n d e diff iculté es t le ca lcu l d e la p r o v i s i o n p o u r 
d é p r é c i a t i o n d u s t ock . C e p r o b l è m e es t t o t a l e m e n t p a s s é sous 
s i l ence p a r l ' I C A , l ' A I C P A e t M . K r i e g c a r ils r a i s o n n e n t su r la 
v a l e u r n e t t e d u s tock . M a i s , si n o u s v o u l o n s n o u s c o n f o r m e r a u 
P C G 5 7 , n o u s a v o n s b e s o i n d u d é t a i l , c ' e s t - à -d i r e d ' i nd iv idua l i 
se r la p r o v i s i o n . E n p r i n c i p e , cel le-ci es t é g a l e à la d i f f é rence 
pos i t ive : c o û t a p r è s r é é v a l u a t i o n m o i n s v a l e u r r éa l i s ab l e n e t t e . 
L ' I A S C déf in i t les d e u x t e r m e s d e c e t t e d i f f é rence : 

« L e c o û t h i s t o r i q u e es t l ' e n s e m b l e d e s d é p e n s e s e n c o u r u e s 

(4) BOERSEMA ( J . ) : Op. cit., p. 175. 



p o u r a m e n e r les s t o c k s à l e u r é t a t e t l oca l i s a t ion a c t u e l s ( 5 ) . » 
B i e n e n t e n d u , ce t e r m e p e u t ê t r e r é é v a l u é . 

« L a v a l e u r r é a l i s a b l e n e t t e es t le p r ix d e v e n t e e s t i m é d a n s le 
cycle n o r m a l d e s a f fa i res , d i m i n u é d e s c o û t s d ' a c h è v e m e n t e t 
d e s c o û t s e n c o u r u s p o u r le m a r k e t i n g , la d i s t r i b u t i o n e t la v e n t e , 
m a i s s a n s d é d u c t i o n d e s frais d ' a d m i n i s t r a t i o n g é n é r a l e n i d u 
b é n é f i c e . L e s p r é v i s i o n s d e la v a l e u r r é a l i s a b l e n e t t e s o n t 
f o n d é e s n o n p a s s u r d e s f l uc tua t i ons t e m p o r a i r e s d e p r ix o u d e 
c o û t , m a i s su r la p r e u v e la p lu s s é r i e u s e d i s p o n i b l e a u m o m e n t 
o ù les e s t i m a t i o n s s o n t f a i t e s , e n ce q u i c o n c e r n e le p r ix p o u r 
l e q u e l les s t o c k s p a r a i s s e n t p o u v o i r ê t r e v e n d u s ( 6 ) . » 

E n r é a l i t é , n o u s a v o n s v u q u e la d é t e r m i n a t i o n d e c e t t e v a l e u r 
n e t t e é t a i t t r è s difficile d a n s la p l u p a r t d e s cas : p r o d u i t s s emi -
finis , p r o d u i t s i n t e r m é d i a i r e s e t c . . e t n o u s a v i o n s r é s o l u le 
p r o b l è m e e n p r o p o s a n t d e déf in i r la p r o v i s i o n c o m m e u n 
p o u r c e n t a g e fixe d e d é p r é c i a t i o n d u s t o c k , ce p o u r c e n t a g e 
s ' a p p l i q u a n t à sa v a l e u r b r u t e aus s i b i e n a v a n t q u ' a p r è s r é é v a 
l u a t i o n . 

M . B o e r s e m a (7 ) p r o p o s e u n e a u t r e m é t h o d e , s i m p l e , q u i 
m é r i t e d ' ê t r e e x p o s é e . Il suffit , s e l o n lu i , d e déf in i r u n e m a r g e 
b r u t e c a l cu l ée p a r r é f é r e n c e a u c o û t h i s t o r i q u e . Si la r é é v a l u a 
t i o n se fait a u m o y e n d ' u n coeff ic ient s u p é r i e u r a u coeff ic ient 
m u l t i p l i c a t e u r c o r r e s p o n d a n t à la m a r g e b r u t e , il fau t c o n s t i t u e r 
u n e p r o v i s i o n é g a l e à la d i f f é r ence . L ' e x e m p l e su ivan t i l lu s t r e ra 
c l a i r e m e n t la m é t h o d e : 

C o û t h i s t o r i q u e d u s t o c k : 100 F . 
P r ix d e v e n t e p r o b a b l e : 120 F . 
Coef f i c ien t c o r r e s p o n d a n t à la m a r g e b r u t e : 1,2. 
Coef f i c ien t d e r é é v a l u a t i o n : 1,3. 

O n o b t i e n t à p a r t i r d e ces d o n n é e s le r é s u l t a t su ivan t : 

S t o c k r é é v a l u é : 100 x 1,3 = 130 F 
- P r ix d e v e n t e p r o b a b l e : - 120 F 

N o u v e l l e p r o v i s i o n : 10 F 

Si le coeff ic ient d e r é é v a l u a t i o n ava i t é t é d e 1,1 a u l ieu d e 1,3, 
il n ' y a u r a i t p a s e u d e n o u v e l l e p r o v i s i o n . 

( 5 ) I A S C : Evaluation et présentation des stocks et travaux en cours dans le 
système du coût historique. Norme comptable internationale n° 2 (projet), 
1 1 septembre 1 9 7 4 , p. 3 . 

( 6 ) I A S C : Op. cit., p. 3 . 
( 7 ) BOERSEMA ( J . ) : Op. cit., p. 1 8 6 . 



(8) Ce problème est cependant envisagé en France par le législateur, comme 
nous l'avons déjà vu. (Décret n° 78-737 du 11 juillet 1978 pour l'application de 
l'article 69 de la loi de finances pour 1978, article 16). 

C e t t e m é t h o d e a p p e l l e c e p e n d a n t t r o i s r e m a r q u e s : 

— il faut p r é c i s e r q u e le c o û t h i s t o r i q u e d u s t o c k c o r r e s p o n d 
à sa v a l e u r b r u t e e t q u e les a n c i e n n e s p r o v i s i o n s s o n t p u r e m e n t 
e t s i m p l e m e n t a n n u l é e s . 

— il faut r e m p l a c e r le « p r ix d e v e n t e p r o b a b l e » p a r la 
« v a l e u r r é a l i s a b l e n e t t e » afin d e se c o n f o r m e r a u x r e c o m m a n 
d a t i o n s d e 1 T A S C 

— p o u r les a r t i c l e s p o u r l e s q u e l s il n ' e s t p a s pos s ib l e d e 
déf in i r u n e v a l e u r r é a l i s a b l e n e t t e , o n r e t i e n d r a le m ê m e 
« coeff ic ient d e m a r g e b r u t e » q u e p o u r les a u t r e s a r t i c l e s . C e t t e 
a p p r o x i m a t i o n n o u s p a r a î t a c c e p t a b l e e t c o n s t i t u e e n fait t o u t 
l ' i n t é r ê t d e la m é t h o d e m a i s n e p e u t c e p e n d a n t ê t r e g é n é r a l i s é e 
e t é t e n d u e à t o u t e s les s i t u a t i o n s . 

E n d e h o r s d e ces p r o b l è m e s p r a t i q u e s , la r é é v a l u a t i o n d e s 
s t o c k s e n c o m p t a b i l i t é i n d e x é e p o s e u n p r o b l è m e p l u s t h é o r i q u e 
q u e t o u s les a u t e u r s a n g l o - s a x o n s o n t , à n o t r e c o n n a i s s a n c e , 
i g n o r é . E n effe t , d a n s le cas d e s p r o d u i t s finis d a n s u n e 
i n d u s t r i e , il n e suffit p a s d e r é é v a l u e r le s t o c k su r u n e p é r i o d e 
a l l an t d e sa d a t e d ' a c h è v e m e n t à la d a t e d u b i l a n . G é n é r a l e 
m e n t , ces p r o d u i t s s o n t é v a l u é s à l eu r c o û t d e p r o d u c t i o n q u i es t 
issu d ' u n e c o m p t a b i l i t é a n a l y t i q u e b a s é e su r les c o û t s h i s to r i 
q u e s . O r , il f a u d r a i t r e c o n s t r u i r e c e t t e c o m p t a b i l i t é a n a l y t i q u e 
e n f rancs c o n s t a n t s (ce q u i p o u r r a i t m o d i f i e r c o n s i d é r a b l e m e n t 
les a m o r t i s s e m e n t s ) p o u r o b t e n i r u n p r ix d e r e v i e n t q u ' i l suffirait 
a l o r s d e r é é v a l u e r su r les q u e l q u e s m o i s c o r r e s p o n d a n t à la 
d u r é e d e s t o c k a g e . M a l h e u r e u s e m e n t , c e t t e s o l u t i o n q u i se ra i t la 
s eu l e r i g o u r e u s e , e n t r a î n e r a i t u n a l o u r d i s s e m e n t c o n s i d é r a b l e 
d e s t r a v a u x c o m p t a b l e s . C e c i e x p l i q u e q u e les p r a t i c i e n s f e r o n t 
g é n é r a l e m e n t l ' i m p a s s e su r c e t t e diff icul té . L ' e r r e u r q u i e n 
d é c o u l e p e u t c e p e n d a n t n e p a s ê t r e n é g l i g e a b l e d a n s le cas 
d ' i n d u s t r i e s fo r t e s c o n s o m m a t r i c e s d e cap i t a l e t d o n t le cycle d e 
p r o d u c t i o n es t l o n g ( 8 ) . 

§ 3 . — L a c o n s o l i d a t i o n d e s c o m p t e s 
d e s f i l i a l e s é t r a n g è r e s 

E s s e n t i e l l e m e n t d e u x m é t h o d e s p e u v e n t ê t r e e n v i s a g é e s : 
E l l e s son t fort b i e n i l lus t rées p a r le s c h é m a su ivan t e m p r u n t é à 



P I C A (9 ) q u i p o u r r a i t r e p r é s e n t e r le ca s d ' u n e soc i é t é b r i t a n n i 
q u e a y a n t u n e filiale a u x E t a t s - U n i s . 

Etats-Unis Traductions Grande-Bretagne 
(filiale) (maison-mère) 

$ £ 
courant Taux de change correspondant courante 

à la date des opérations 

Corrections Indice des prix 
des Etats-Unis 

Indice des prix 
de Grande-Bretagne 

Taux de change à la 
$ clôture de l'exercice £ 

constant constante 

C e s d e u x m é t h o d e s , q u e M . B e t h o u x (10) a p p e l l e c o r r e c t i o n 
— t r a d u c t i o n ($ c o u r a n t s —» $ c o n s t a n t s —» £ c o n s t a n t e s ) e t 
t r a d u c t i o n — c o r r e c t i o n ($ c o u r a n t s —> £ c o u r a n t e s - » £ 
c o n s t a n t e s ) , fon t l ' o b j e t d ' u n e é t u d e chiffrée p a r t i c u l i è r e m e n t 
c la i re d a n s la p u b l i c a t i o n d e l ' I C A ( 1 1 ) . E l l e n e r é v è l e a u c u n e 
diff icul té p a r t i c u l i è r e e t l ' I C A laisse les e n t r e p r i s e s l ib res d e 
cho i s i r l ' u n e o u l ' a u t r e m é t h o d e . P a r c o n t r e , M . B e t h o u x e t 
l ' A I C P A (12 ) se p r o n o n c e n t t o u s d e u x e n f a v e u r d e la t r a d u c 
t i o n — c o r r e c t i o n s a n s d ' a i l l e u r s jus t i f ie r ce c h o i x . 

E n r é a l i t é , ces d e u x m é t h o d e r e f l è t en t d e u x o p t i q u e s d i f fé ren
t e s . 

— L a m é t h o d e c o r r e c t i o n — t r a d u c t i o n c o r r e s p o n d à u n e 
i n t é g r a t i o n t o t a l e d e la filiale d a n s l ' é c o n o m i e d u p a y s o ù e l le es t 

(9) ICA : Accounting for inflation. Op. cit., pp. 33 et suivantes du tome 1. 
(10) B E T H O U X ( R . ) : Analyse financière n° 21, p. 56. 
(11) ICA : Accounting for inflation. Op. cit., pp. 52 à 64 du tome 2. 
Cf. également : OECCA : L'inflation et l'entreprise. § 43. L'inflation et la 

consolidation. 1976, pp. 337 à 341. 
(12) AICPA — FASB : Op. cit., p. 16. 



§ 4 . — L a p r é s e n t a t i o n 
e t l a d é t e r m i n a t i o n d u r é s u l t a t 

1 L a p r é s e n t a t i o n d u r é s u l t a t . 

L ' i d é e est la s u i v a n t e : faut- i l faire a p p a r a î t r e le ga in o u la 
p e r t e m o n é t a i r e d a n s u n c o m p t e d e r é s u l t a t , c o m m e n o u s 
l ' a v o n s fait j u s q u ' à p r é s e n t , o u faut- i l c a l cu l e r u n « r é s u l t a t sur 
o p é r a t i o n s f i nanc i è r e s » e n r e g r o u p a n t le ga in o u la p e r t e 
m o n é t a i r e a v e c les p r o d u i t s e t les frais f inanc ie r s (13 ) ? Il es t 
é v i d e n t q u e les t a u x d ' i n t é r ê t q u e n o u s c o n n a i s s o n s ces d e r n i è r e s 
a n n é e s s e r a i e n t u s u r a i r e s s'ils n ' i n c l u a i e n t p a s la p e r t e m o n é t a i r e 

(13) Voir à ce sujet : B R A D F O R D ( W . ) : Price level restated accounting and 
the measurement of inflation gains and losses. Accounting Review, avril 1974, 
pp. 296 à 305. 

i n s t a l l ée . L e g a i n o u la p e r t e m o n é t a i r e a ins i ca l cu lé s n ' o n t d e 
s e n s q u e si le f i n a n c e m e n t d e la filiale es t a s s u r é p a r les b a n q u e s 
l oca l e s ( r a p p e l o n s q u e les d e t t e s e n d e v i s e s s o n t d e s p o s t e s non 
m o n é t a i r e s ) e t si c e s s o m m e s s o n t e m p l o y é e s l o c a l e m e n t . C e l a 
s u p p o s e q u e l 'ob jec t i f d e la filiale soi t d e se d é v e l o p p e r d a n s le 
p a y s o ù e l le es t i n s t a l l ée e t q u e d a n s s o n f o n c t i o n n e m e n t e l le soit 
t r è s i n d é p e n d a n t e d e la m a i s o n - m è r e . P o u r r e p r e n d r e n o t r e 
e x e m p l e , la v ie d e la filiale es t p lus a f fec tée p a r les v a r i a t i o n s d u 
p o u v o i r d ' a c h a t d u $ q u e d e la £ . 

— L a m é t h o d e t r a d u c t i o n — c o r r e c t i o n c o r r e s p o n d , i n v e r s e 
m e n t , à u n e filiale t r è s l iée à la m a i s o n - m è r e . C ' e s t le cas 
n o t a m m e n t l o r s q u ' e l l e m o n t e d e s é l é m e n t s fou rn i s p a r la 
m a i s o n - m è r e , l o r s q u e la filiale a u n s i m p l e rô l e d e d i s t r i b u t e u r 
d a n s u n p a y s é t r a n g e r e t q u ' e l l e n e fait p a s o u p e u a p p e l a u x 
c a p i t a u x l o c a u x . A la l i m i t e , la filiale p e u t n ' ê t r e q u ' u n se rv ice 
e x p o r t a t i o n d e la m a i s o n - m è r e . Il es t é v i d e n t q u e d a n s ce c a s , les 
b é n é f i c e s é t a n t r a p a t r i é s ( é v e n t u e l l e m e n t s o u s f o r m e d e r e d e 
v a n c e s o u d e p r ix d e ce s s ion i n t e r n e m a n i p u l é s ) , le f o n c t i o n n e 
m e n t d e la filiale es t e s s e n t i e l l e m e n t af fec té p a r les v a r i a t i o n s d u 
t a u x d e c h a n g e e t les v a r i a t i o n s d u p o u v o i r d ' a c h a t d e la £ , p o u r 
r e v e n i r à n o t r e e x e m p l e . 

E n c o n c l u s i o n , n o u s p e n s o n s q u ' i l fau t u t i l i se r l ' u n e o u l ' a u t r e 
d e ces d e u x m é t h o d e s e n cho i s i s san t d a n s c h a q u e cas la m i e u x 
a p p r o p r i é e . C e cho ix p e u t ê t r e b i e n difficile d a n s les cas l imi te s . 



s u b i e p a r le c r é a n c i e r . P a r c o n s é q u e n t , les frais f inanc ie r s n e 
s o n t p a s significatifs . C e q u ' i l fau t c o n s i d é r e r , c ' es t la d i f f é rence 
e n t r e les frais f inanc ie r s e t le g a i n m o n é t a i r e , soi t e n q u e l q u e 
s o r t e les frais f inanc ie r s n e t s . L a m ê m e r e m a r q u e p e u t ê t r e fa i te 
p o u r les p r o d u i t s f inanc ie r s . 

P o u r e n t e n i r c o m p t e , n o u s p r o p o s o n s d e m o d i f i e r la p r é s e n 
t a t i o n c l a s s ique d e s c o m p t e s d e g e s t i o n c o m m e sui t : 

Unité de mesure : franc au 31.12.74 

Charges par Produits par 
nature nature 

(sauf frais fi (sauf produits 
nanciers) financiers) 

Rl = Résultat 
sur opérations 
indus, et com. 

I 

Frais financiers Gain monétaire 

R2 = Résultat Produits financ. 
sur op. financ. 

I 

Pertes 
exceptionnelles 

Profits except. Profits except. 

R3 = Résultat 
sur op. except. 

R = R! + R2 + R3 = Résultat de l'exercice 



( 1 4 ) BOERSEMA ( J . ) : Op. cit., p. 4 3 . 
( 1 5 ) SWEENEY (Henry) : Stabilized accounting. Harper and Bros. 1 9 3 6 , 

réédité par Holt et Rinehart, 1 9 6 4 , Cité par BOERSEMA ( J . ) : Op. cit., p. 5 3 . 

2) L a d é t e r m i n a t i o n d u r é s u l t a t . 

L e p r o b l è m e s o u l e v é p a r u n c e r t a i n n o m b r e d ' a u t e u r s 
( J . B o e r s e m a , l ' I n d i a n a T é l é p h o n e C o r p o r a t i o n , le C a b i n e t 
A r t h u r A n d e r s e n & C o . e t c . . ) es t d e s avo i r si le g a i n o u la p e r t e 
m o n é t a i r e c o n s t i t u e b i e n u n r é s u l t a t e t , d a n s l ' a f f i rma t ive , si o n 
d o i t le r a t t a c h e r i n t é g r a l e m e n t à l ' exe rc ice a u c o u r s d u q u e l il a 
é t é c o n s t a t é . M . B o e r s e m a (14) a r e c e n s é c inq s o l u t i o n s poss i 
b l e s q u e n o u s a l l o n s e x a m i n e r s u c c e s s i v e m e n t . 

a ) Rattacher la totalité du gain ou de la perte monétaire au 
résultat de Vexercice. 

C ' e s t ce q u e r e c o m m a n d e n t l ' I C A , l ' A I C P A e t M . K r i e g . L e 
fait g é n é r a t e u r d u ga in o u d e la p e r t e es t la v a r i a t i o n d u p o u v o i r 
d ' a c h a t d e la m o n n a i e e t n o n le p a i e m e n t d e la d e t t e o u 
l ' a n c a i s s e m e n t d e la c r é a n c e . T o u t se p a s s e c o m m e si , e n 
p é r i o d e d e p r ix c o n s t a n t s , les c r é a n c i e r s a b a n d o n n a i e n t u n e 
p a r t i e d e l e u r d e t t e e t les d é b i t e u r s o b t e n a i e n t la m ê m e f aveu r . 
D a n s u n te l c a s , o n c o n s t a t e r a i t u n prof i t o u u n e p e r t e 
e x c e p t i o n n e l , i n t é g r a l e m e n t r a t t a c h é à l ' exe rc i ce . C ' e s t c e t t e 
s o l u t i o n q u e n o u s a v o n s r e t e n u e l o r s q u e n o u s a v o n s p r é s e n t é les 
t r o i s m é t h o d e s d e c o m p t a b i l i t é i n d e x é e . 

b ) Ne rattacher au résultat de l'exercice que la fraction réalisée du 
gain ou de la perte monétaire. 

C e t t e s o l u t i o n a é t é d é f e n d u e p a r H . S w e e n e y ( 1 5 ) . E l l e 
r e p o s e su r la r èg le d e p r u d e n c e o b s e r v é e p a r t o u s les c o m p t a b l e s 
e t q u i cons i s t e à n e p a s c o m p t a b i l i s e r les p l u s - v a l u e s l a t e n t e s 
( sauf il es t v r a i q u e l q u e s e x c e p t i o n s p r o p r e s à c e r t a i n e s b r a n 
c h e s : t r a v a u x p u b l i c s , c h a n t i e r s nava l s e t c . ) . O r le ga in 
m o n é t a i r e d o n t p ro f i t e l ' e n t r e p r i s e e n d e t t é e e n cas d e d é p r é c i a 
t i o n m o n é t a i r e p e u t ê t r e a n n u l é l ' a n n é e s u i v a n t e p a r u n e p e r t e 
m o n é t a i r e si l ' on do i t c o n n a î t r e u n e p é r i o d e d e dé f l a t i on . B i e n 
q u ' u n e te l le é v e n t u a l i t é soit p e u p r o b a b l e , e l le do i t ê t r e 
e n v i s a g é e . 

L a c o n s é q u e n c e l o g i q u e es t : 

1) qu ' i l faut c o m p t a b i l i s e r les p e r t e s m o n é t a i r e s a u fur e t à 
m e s u r e d e la d é p r é c i a t i o n m o n é t a i r e , 



2) q u e le ga in m o n é t a i r e n e d o i t ê t r e c o n s t a t é q u e lo r s d u 
r e m b o u r s e m e n t d e la d e t t e . 

E n r é a l i t é , n o u s p e n s o n s q u e c ' es t u n e e x t e n s i o n a b u s i v e d e la 
r èg l e d e p r u d e n c e p o u r t ro i s r a i s o n s : 

— c e t t e r èg le s ' a p p l i q u e à j u s t e t i t r e à d e s i m m o b i l i s a t i o n s 
d o n t la p l u s - v a l u e l a t e n t e n e p e u t ê t r e c o n n u e a v e c u n e p r é c i s i o n 
suf f i san te . C ' e s t e n q u e l q u e s o r t e u n o b s t a c l e à la p r o d u c t i o n d e 
b i l a n s f r a n d u l e u s e m e n t o p t i m i s t e s . 

— la p r o b a b i l i t é d ' u n e a n n é e d e d é f l a t i o n fa i san t su i t e à u n e 
a n n é e d ' i n f l a t i on es t d e s p lus fa ib les . 

— la r èg l e d e p r u d e n c e a d m e t b i e n d ' a u t r e s e x c e p t i o n s e t 
p e u t d o n c a d m e t t r e ce l le-c i . D a n s les e n t r e p r i s e s a y a n t u n t r è s 
l o n g cycle d e p r o d u c t i o n , o n i n c o r p o r e le b é n é f i c e d a n s les 
t r a v a u x e n c o u r s a u p r o r a t a d e l e u r d e g r é d ' a v a n c e m e n t . P o u r 
les d e t t e s à l o n g e t m o y e n t e r m e , o n p e u t c o n s t a t e r le ga in 
m o n é t a i r e a u fur e t à m e s u r e , à la fin d e c h a q u e e x e r c i c e . P o u r 
les d e t t e s à c o u r t t e r m e , d e t o u t e f a ç o n , la d i s t i n c t i o n i n t r o d u i t e 
p a r S w e e n e y n e c h a n g e p a s g r a n d c h o s e . 

c) Compenser le gain ou la perte monétaire par un « ajustement 
de la situation nette ». 

C e t t e s o l u t i o n a é t é p r o p o s é e p a r R . J o n e s (16 ) af in d e 
r é s o u d r e le p r o b l è m e s o u l e v é p a r S w e e n e y . . . e n é v i t a n t d e le 
p o s e r ! I l n ' y a p lu s b e s o i n d e d i s t i n g u e r les ga ins m o n é t a i r e s 
r éa l i sé s e t n o n r éa l i s é s p u i s q u e d e t o u t e f a ç o n , ils n e s o n t p a s 
i n c o r p o r é s a u r é s u l t a t d e l ' exe rc i ce . P a r c o n t r e , l ' a j u s t e m e n t d e 
la s i t u a t i o n n e t t e ( q u i p e r m e t d e r e s p e c t e r l ' équ i l i b r e d e la 
b a l a n c e ) d o n n e a u x a c t i o n n a i r e s l ' i n f o r m a t i o n r e c h e r c h é e . 

P o u r c e u x d e la N e w - Y o r k T é l é p h o n e C o . , q u i a p p l i q u e n t 
c e t t e m é t h o d e , il l e u r suffit d e su iv re les v a r i a t i o n s d u c o m p t e 
« C a p i t a l a d j u s t m e n t for c h a n g e in p u r c h a s i n g p o w e r of m o n e -
t a r y a s se t s a n d l iabi l i t ies » (17 ) . Il n ' e n r e s t e p a s m o i n s q u e le 
r é s u l t a t n ' e s t p a s r é a j u s t é e t n ' e s t d o n c p a s r e p r é s e n t a t i f d e la 
r é a l i t é . 

(16) JONES (Ralph) : Effects of price-level changes on business income, 
capital and taxes. American Accounting Association. 1956. Cité par BOERSEMA 
( J . ) : Op. cit., p. 54. 

(17) BOERSEMA ( J . ) : Op. cit., p. 54. 



(18) Arthur A N D E R S E N & Co. : Accounting and reporting problems of the 
accounting profession, novembre 1969. Documents internes. Cité par BOER
SEMA ( J . ) : Op. cit., p. 62. 

d ) Compenser le gain ou la perte monétaire non réalisé par un 
ajustement de la situation nette et rapporter le gain ou la perte 
monétaire réalisé au résultat de Vexercice. 

C ' e s t u n p e u u n e c o m b i n a i s o n d e s s o l u t i o n s b) e t c) q u i e n 
c u m u l e les i n c o n v é n i e n t s . Si e l le i n t é r e s s e c e r t a i n e s e n t r e p r i s e s 
a u x E t a t s - U n i s , c 'es t p a r c e q u e les ga ins m o n é t a i r e s r é s u l t e n t 
e s s e n t i e l l e m e n t d e s d e t t e s à l o n g e t m o y e n t e r m e e t q u e p a r ce 
m o y e n ils s o n t exc lus d u r é s u l t a t , j u s q u ' à ce q u e cel les-ci 
a r r i v e n t à é c h é a n c e . 

e ) Créditer les comptes d'immobilisation du gain monétaire 
réalisé sur les dettes contractées pour leur acquisition. 

C e t t e t h è s e a é t é s o u t e n u e p a r le c a b i n e t A . A n d e r s e n & 
C o . ( 1 8 ) . Il y a u r a i t d o n c d e u x cas d i f f é ren t s : 

— si l ' e n t r e p r i s e p o s s è d e u n actif n e t m o n é t a i r e , e l le sub i t e n 
p é r i o d e d ' i n f l a t ion u n e p e r t e m o n é t a i r e q u i es t r a p p o r t é e a u 
r é s u l t a t , c o m m e d a n s la m é t h o d e c o r r e s p o n d a n t a u cas a) ; 

— si l ' e n t r e p r i s e p o s s è d e u n passif n e t m o n é t a i r e , e l le a 
a c q u i s e n c o n t r e p a r t i e d e s b i e n s r ée l s . L e ga in m o n é t a i r e r é d u i t 
d ' a u t a n t le sacrif ice c o n s e n t i p o u r l ' a cqu i s i t i on d e ces b i e n s . 

C e t t e t e c h n i q u e se h e u r t e à d e u x diff icul tés i m p o r t a n t e s : 

— t o u t d ' a b o r d , p o u r ê t r e l o g i q u e , il f a u d r a i t p o r t e r a u d é b i t 
d u c o m p t e d ' i m m o b i l i s a t i o n les frais f inanc ie r s c o r r e s p o n d a n t s 
a u x e m p r u n t s c o n t r a c t é s p o u r l e u r a c q u i s i t i o n . Il n ' y a p a s d e 
r a i s o n d e les c r é d i t e r e x c l u s i v e m e n t d e s ga ins m o n é t a i r e s q u i 
s o n t u n e s i m p l e a t t é n u a t i o n d e s frais f inanc ie r s ; 

— d ' a u t r e p a r t , il n ' y a p a s u n e c o r r e s p o n d a n c e c o m p t e à 
c o m p t e e n t r e p o s t e s d e l 'act if e t d u passif. C ' e s t l ' e n s e m b l e d u 
passif q u i f inance l ' e n s e m b l e d e l 'actif. O n n e vo i t d o n c p a s 
c o m m e n t i m p u t e r à u n e i m m o b i l i s a t i o n p l u t ô t q u ' à u n e a u t r e le 
ga in m o n é t a i r e r éa l i sé su r le passif m o n é t a i r e n e t . D ' a i l l e u r s 
c e r t a i n s c r éd i t s s o n t d e s t i n é s à f i nance r le f o n d s d e r o u l e m e n t e n 
g é n é r a l e t c e t t e m é t h o d e n e l e u r es t p a s a p p l i c a b l e . 

f) Conclusion. 

A n o t r e av i s , la s eu l e d e s c inq m é t h o d e s q u e n o u s v e n o n s d e 
p r é s e n t e r q u i pu i s se ê t r e v a l a b l e m e n t r e t e n u e es t la p r e m i è r e , 
ce l le c o n s i s t a n t à r a t t a c h e r la t o t a l i t é d u ga in o u d e la p e r t e 



m o n é t a i r e a u r é s u l t a t d e l ' exe rc i ce . C ' e s t la s o l u t i o n r e t e n u e p a r 
l ' I C A , l ' A I C P A le g r o u p e d ' é t u d e d i r igé p a r M . D e l m a s - M a r s a -
let (19 ) e t M . K r i e g . Il n o u s a p a r u t o u t e f o i s i n t é r e s s a n t , d u 
p o i n t d e v u e d ' u n e r é f l ex ion su r les p r i n c i p e s c o m p t a b l e s , d e 
p r é s e n t e r c e t t e d i s cus s ion . 

SECTION II 

L E S I N C I D E N C E S É C O N O M I Q U E S 
D E L ' A D O P T I O N 

D ' U N E C O M P T A B I L I T É I N D E X É E 

§ 1. — L e s c o n s é q u e n c e s é c o n o m i q u e s et f i nanc iè re s . 

§ 2 . — L e s c o n s é q u e n c e s f iscales. 

§ 3 . — L a c o m p t a b i l i t é i ndexée et les c o m p t e s d e s u r p l u s . 

INTRODUCTION 

L a c o m p t a b i l i t é i n d e x é e n ' e s t q u ' u n j e u d ' é c r i t u r e s . O r , 
c o m m e l 'a éc r i t P a u l F a b r a : « o n n e c h a n g e p a s u n v i s age e n 
r e t o u c h a n t u n e p h o t o g r a p h i e » ( 2 0 ) . ' O u i , m a i s q u a n d c e t t e 
p h o t o g r a p h i e se r t à l ' a t t r i b u t i o n d ' u n p r ix d a n s u n c o n c o u r s d e 
b e a u t é . . . 

C ' e s t u n p e u ce q u i se p a s s e a v e c la c o m p t a b i l i t é . E l l e se r t d e 
b a s e à l ' i n s t r uc t i on d ' u n e d e m a n d e d e c r é d i t , à l ' é t a b l i s s e m e n t 
d ' u n e p o l i t i q u e d e s sa la i r e s e t a u ca lcu l d u m o n t a n t d e l ' i m p ô t . 

( 1 9 ) Rapport D E L M A S - M A R S A L E T , Op. cit., p. 4 0 . 
( 2 0 ) F A B R A (Paul) : Faut-il réévaluer les bilans ? Le Monde de l'économie du 

1 8 février 1 9 7 5 . 



§ 1 . — L e s c o n s é q u e n c e s é c o n o m i q u e s e t f i n a n c i è r e s 

D a n s u n p r e m i e r p o i n t , n o u s é t u d i e r o n s les c o n s é q u e n c e s su r 
la s t r u c t u r e d u b i l a n p u i s , d a n s u n s e c o n d p o i n t , les i n c i d e n c e s 
su r les a m o r t i s s e m e n t s . 

1 ) C o n s é q u e n c e s d e l ' in f la t ion s u r la s t r u c t u r e d u b i l a n . 

C e s c o n s é q u e n c e s s o n t e x t r ê m e m e n t v a r i a b l e s s e l o n l ' e n t r e 
p r i s e e t s o n t y p e d ' a c t i v i t é . A i n s i , d a n s u n e é t u d e m e n é e « su r 
137 s o c i é t é s , 104 a v a i e n t d e s prof i t s i n f é r i eu r s a p r è s p r i se e n 
c o m p t e d e s c h a n g e m e n t s d e p o u v o i r d ' a c h a t . L e s p o s t e s i m p o r 
t a n t s , n o m m é s d a n s l ' o r d r e , p o u r le c h a n g e m e n t d e r é s u l t a t 
é t a i e n t : les s t o c k s , les f o n d s à l o n g t e r m e e t les a m o r t i s s e m e n t s . 
C e t t e e n q u ê t e m o n t r e q u e les p rof i t s d e s soc i é t é s d e p r o d u c t i o n 
d i m i n u e n t a l o r s q u e c e u x d e s soc i é t é s d e se rv ice a u g m e n t e n t . 
L e s g r a n d s m a g a s i n s n e son t p a s t o u c h é s p a r les effets d e 
l ' in f la t ion » ( 2 1 ) . M a i s les e n t r e p r i s e s d e p r o d u c t i o n s o n t s ans 
d o u t e les p lu s n o m b r e u s e s e t les p lu s i m p o r t a n t e s . C ' e s t , 
p e n s o n s - n o u s , e n l e u r n o m q u e M . A m b r o i s e R o u x d é c l a r a i t : 
« N o s b i l a n s n e s o n t p lu s p r é s e n t a b l e s e t n o u s s o m m e s à la l imi te 
d u s u p p o r t a b l e . Il es t i n d i s p e n s a b l e d e p e r m e t t r e c e t t e r é é v a l u a 
t i o n d e s b i l a n s p o u r q u e les e n t r e p r i s e s d y n a m i q u e s r ééqu i l i 
b r e n t l eu r s f o n d s p r o p r e s e t a cc ro i s s en t l eu r s poss ib i l i t é s 
d ' a u t o f i n a n c e m e n t » (22 ) . 

(21) CUTLER (R. S.) and WESTWICK (C. A.) : The impact of inflation accoun
ting and the stock market. The journal of accountancy, mars 1973. Cité par 
DUFILS (P.) : L'élimination de l'incidence des fluctuations monétaires sur les 
bilans et les résultats. Mémoire d'expert comptable, 1974. 

(22) Roux (A.), président de la CGE : Rapport présenté à l'assemblée 
générale du CNPF le 14 janvier 1975. Cité par F A B R A (P.) : Op. cit. 

C ' e s t ce q u e n o u s a l l o n s e s s a y e r d ' a b o r d e r d a n s c e t t e s e c t i o n e n 
é t u d i a n t : 

— d a n s u n p r e m i e r p a r a g r a p h e , les c o n s é q u e n c e s f i n a n c i è r e s , 
a u n i v e a u d e la f i r m e , d e l ' a d o p t i o n d ' u n e c o m p t a b i l i t é i n d e x é e ; 

— d a n s u n s e c o n d p a r a g r a p h e , les c o n s é q u e n c e s f iscales e t , 
— d a n s u n t r o i s i è m e p a r a g r a p h e , n o u s v e r r o n s c o m m e n t u n e 

s y n t h è s e d e d e u x m é t h o d e s , la c o m p t a b i l i t é i n d e x é e e t les 
c o m p t e s d e s u r p l u s , p o u r r a i t f ou rn i r u n ou t i l d ' o b s e r v a t i o n d e s 
p h é n o m è n e s in f l a t ionn i s t e s e x t r ê m e m e n t p e r f o r m a n t . 



M a l h e u r e u s e m e n t , il es t difficile d e se p r o n o n c e r a v e c ce r t i 
t u d e s u r les effets d ' u n e r é é v a l u a t i o n c o m p l è t e su r les c o m p t e s 
d e s e n t r e p r i s e s . P l u s i e u r s e n q u ê t e s b r i t a n n i q u e s a b o u t i s s e n t à 
d e s r é s u l t a t s c o n t r a d i c t o i r e s . M a i s e n m o y e n n e , il n e s e m b l e p a s 
q u e le b é n é f i c e a p r è s c o r r e c t i o n soi t s u p é r i e u r à ce lu i r é s u l t a n t 
d e la c o m p t a b i l i t é e n c o û t s h i s t o r i q u e s . S e u l e u n e é t u d e m e n é e 
p a r M . G i l b e r t L e c o i n t r e (23 ) su r 25 e n t r e p r i s e s , d e 1964 à 
1 9 7 3 , m o n t r e u n r é s u l t a t g l o b a l d e ce s e n t r e p r i s e s s u p é r i e u r 
a p r è s r é é v a l u a t i o n . M a i s l ' é c h a n t i l l o n es t t r o p fa ible p o u r ê t r e 
significatif. U n e a u t r e é t u d e m e n é e p a r la C e n t r a l e d e s B i l a n s d e 
la B a n q u e d e F r a n c e su r u n é c h a n t i l l o n d e 8 600 e n t r e p r i s e s fait 
a p p a r a î t r e q u e g l o b a l e m e n t , e n t r e 1969 e t 1972 , les e n t r e p r i s e s 
c o n s i d é r é e s d a n s l e u r e n s e m b l e n ' o n t t i r é n i g a i n ni p e r t e d e 
l ' é r o s i o n m o n é t a i r e . C e r é s u l t a t g l o b a l m a s q u e u n t r a n s f e r t d e s 
e n t r e p r i s e s les p l u s r e n t a b l e s v e r s les e n t r e p r i s e s les m o i n s 
r e n t a b l e s . E n effe t , c e s d e r n i è r e s n e p a i e n t p a s d ' i m p ô t s u r les 
p l u s - v a l u e s n o m i n a l e s e t , é t a n t p lu s e n d e t t é e s q u e la m o y e n n e 
d e s e n t r e p r i s e s , e l l e s p r o f i t e n t d a n s u n e p l u s fo r t e m e s u r e d e la 
d é p r é c i a t i o n d e l ' e n d e t t e m e n t ( 24 ) , 

R e v e n o n s à la c i t a t i o n d e M . R o u x q u i a p p e l l e u n c e r t a i n 
n o m b r e d e c o m m e n t a i r e s . T o u t d ' a b o r d il fau t e n t e n d r e p a r 
r é é v a l u a t i o n d e s b i l a n s , r é é v a l u a t i o n d e l ' e n s e m b l e d e s 
c o m p t e s . E n s u i t e , p o u r q u o i v o u l o i r r é é q u i l i b r e r les f o n d s p r o 
p r e s d e s e n t r e p r i s e s d y n a m i q u e s ? Il y a là d e u x i d é e s : 

— si l ' o n e n t e n d p a r e n t r e p r i s e d y n a m i q u e u n e e n t r e p r i s e 
d o n t le d é v e l o p p e m e n t es t r a p i d e e t les é q u i p e m e n t s r é c e n t s , il 
fau t r e m a r q u e r q u e ce son t e l les q u i d é g a g e r o n t la p lus fa ible 
r é s e r v e d e r é é v a l u a t i o n . 

— d ' a u t r e p a r t , r é é q u i l i b r e r les f o n d s p r o p r e s n ' e s t p a s u n e 
fin e n so i , m a i s u n e f a ç o n d e r é d u i r e le r a t i o d ' e n d e t t e m e n t d e s 
e n t r e p r i s e s e t d o n c d ' a c c r o î t r e l e u r c a p a c i t é d ' e m p r u n t . C ' e s t 
o u b l i e r q u e ce q u i es t v r a i p o u r u n e e n t r e p r i s e n e l 'es t p a s 
f o r c é m e n t si t o u t e s les e n t r e p r i s e s r é é v a l u e n t l e u r s c o m p t e s . Il 
es t p r o b a b l e q u e si t e l é t a i t le c a s , les b a n q u e s m o d i f i e r a i e n t les 
c o n d i t i o n s d ' o c t r o i d e s c r é d i t s e t q u e le C o n s e i l N a t i o n a l d u 
C r é d i t y ve i l l e ra i t . P o u r les o r g a n i s m e s d e c r é d i t , r e t o u c h e r la 
p h o t o g r a p h i e n e mod i f i e p a s le v i s a g e . 

(23) Rapport D E L M A S - M A R S A L E T : Op. cit., pp. 93 à 96. Cf. également : 
LECOINTRE (G.) : La comptabilité d'inflation Dunod, 1977, p. 277. 

(24) Cf. à ce sujet : « L'inflation et les agents économiques » Colloque 
Banque de France, décembre 1974. 



( 2 5 ) L'endettement des entreprises n'a d'ailleurs pas cessé de croître de 1 9 6 5 
à 1 9 7 5 au point que les fonds propres sont descendus à moins de 2 5 % du total du 
bilan. Cf. à ce sujet : D A V I D ( J . H . ) : L'effet de levier dans la croissance 
française. Bulletin d'information économique de la CNME n° 7 7 , 4 E trimestre 
1 9 7 7 , pp. 8 1 à 1 0 6 . 

( 2 6 ) F A B R A (Paul) : Op. cit. 

D ' a u t a n t p lu s q u e la c o m p t a b i l i t é n ' e s t q u ' u n é l é m e n t 
d ' a p p r é c i a t i o n p a r m i d e n o m b r e u x a u t r e s ( 2 5 ) . 

P a r c o n t r e , la c o m p t a b i l i t é i n d e x é e , e n m o d i f i a n t les i n f o r m a 
t i o n s f o u r n i e s , p e u t m o d i f i e r b i e n d e s c o m p o r t e m e n t s . E l l e 
m o n t r e la r e l a t iv i t é d e la n o t i o n d e b é n é f i c e e t s o u l i g n e q u e 
q u e l l e q u e soi t la dé f in i t i on q u e l ' on e n d o n n e , il n ' e s t j a m a i s 
d i s t r i b u a b l e e n so i . Il n e l 'es t q u e p a r r a p p o r t à d e s ob jec t i f s d e 
d é v e l o p p e m e n t d e l ' e n t r e p r i s e e t c o m p t e t e n u d ' u n e i m a g e 
q u ' e l l e s o u h a i t e e n t r e t e n i r a u p r è s d e ses a c t i o n n a i r e s . C ' e s t ce 
q u ' e x p r i m e M . F a b r a e n d i s a n t : « L a r év i s ion d e s b i l a n s n ' a d e 
s e n s q u e si e l le p e r m e t , su r u n e l o n g u e p é r i o d e , u n e a u t r e 
a f f ec t a t ion d u c a s h f low, a u t r e m e n t d i t , u n e d i s t r i b u t i o n diffé
r e n t e d e la r i ches se c r é é e . » (26 ) 

L a r é é v a l u a t i o n d e s i m m o b i l i s a t i o n s fait a p p a r a î t r e l ' acc ro i s 
s e m e n t d u c o û t d e s i n v e s t i s s e m e n t s e t ce l le d e s s t o c k s l ' a u g m e n 
t a t i o n d u b e s o i n e n f o n d s d e r o u l e m e n t ( b i e n q u e ce d e r n i e r 
é l é m e n t soit s u r t o u t f o n c t i o n d e s u s a g e s b a n c a i r e s o u c o m m e r 
c i a u x ) . T o u t ce la p e u t r e n f o r c e r les p r e s s i o n s e n f a v e u r d ' u n e 
m i s e e n r é s e r v e d e s r é s u l t a t s . D ' a u t r e p a r t , la m i se e n é v i d e n c e 
d e g a i n s m o n é t a i r e s p e u t r e l a n c e r auss i b i e n d e s r e v e n d i c a t i o n s 
sa l a r i a l e s q u e l ' i dée d ' u n e i n d e x a t i o n d e l ' é p a r g n e p o p u l a i r e . 
E n f i n , n o u s v e r r o n s d a n s le p o i n t su ivan t c o m m e n t la r é é v a l u a 
t i o n d e s c o m p t e s p e u t m o d i f i e r le c o m p o r t e m e n t d e s d i r i g e a n t s 
s u r t o u t a u t r a v e r s d e ses c o n s é q u e n c e s su r l ' a m o r t i s s e m e n t . 

2) C o n s é q u e n c e s d e l ' in f la t ion s u r l ' a m o r t i s s e m e n t . 

C e q u i n o u s a m è n e à p r iv i l ég ie r a ins i l ' a m o r t i s s e m e n t , c 'es t 
q u ' i l s 'agi t e n fait d ' u n e d e s c o m p o s a n t e s e s sen t i e l l e s d e 
l ' a u t o f i n a n c e m e n t , d ' a u t a n t p lu s q u ' e l l e se s i tue e n a m o n t d u 
p r é l è v e m e n t fiscal. E n f i n , la p o l i t i q u e d ' a m o r t i s s e m e n t es t l iée à 
ce l le m e n é e e n m a t i è r e d ' é q u i p e m e n t ; c ' es t d o n c u n e n g a g e 
m e n t d o n t les c o n s é q u e n c e s se r e t r o u v e r o n t t o u t a u l o n g d e s 
a n n é e s à v e n i r . 



a ) Les deux aspects de Vamortissement. 

T o u t e s les d i f f icul tés , q u a n d o n p a r l e d ' a m o r t i s s e m e n t , p r o 
v i e n n e n t d u fait q u e c e t t e n o t i o n r e c o u v r e d e u x c h o s e s b i e n 
d i s t i nc t e s : 

— la n é c e s s i t é d e r e n o u v e l e r les é q u i p e m e n t s , 
— l ' ob l i ga t i on d e c o n s t a t e r l e u r d é p r é c i a t i o n . 

Si d a n s u n u n i v e r s p a r f a i t e m e n t s t ab l e les d e u x n o t i o n s se 
r e c o u v r e n t , il n ' e n es t p l u s d e m ê m e l o r s q u e la t e c h n o l o g i e e t les 
p r ix c h a n g e n t . O r , d a n s c e t t e d e r n i è r e s i t u a t i o n , p e r s o n n e n e 
p r éc i s e e n p a r l a n t d ' a m o r t i s s e m e n t s'il s 'agi t d ' a m o r t i s s e m e n t -
r e n o u v e l l e m e n t o u d ' a m o r t i s s e m e n t - d é p r é c i a t i o n . 

Q u a n d n o u s a v o n s p r é s e n t é la m é t h o d e d e r é é v a l u a t i o n l éga le 
d e s b i l a n s d e 1959 , n o u s a v o n s m o n t r é q u e le l ég i s l a t eu r p e n s a i t 
e n fait à l ' a m o r t i s s e m e n t - r e n o u v e l l e m e n t . E n c o n v e r t i s s a n t e n 
f rancs a c t u e l s les d i f f é r en t e s d o t a t i o n s e t le p r ix d ' a c q u i s i t i o n d e 
l ' i m m o b i l i s a t i o n , o n « r a j e u n i t » les i m m o b i l i s a t i o n s m a i s o n 
s ' a s su re q u e la t o t a l i t é d e l e u r v a l e u r r é é v a l u é e t r a n s i t e p a r u n 
c o m p t e d e c h a r g e . C ' e s t d o n c l ' o p t i q u e r e n o u v e l l e m e n t - a u t o f i 
n a n c e m e n t q u i es t p r iv i l ég iée . 

D a n s la m é t h o d e d e M . B r ù n d l e r pu i s e n c o m p t a b i l i t é 
i n d e x é e , c ' es t la n o t i o n d ' a m o r t i s s e m e n t - d é p r é c i a t i o n q u i d o m i 
na i t . O n n e r é é v a l u a i t p a s les d i f f é r en t e s d o t a t i o n s a u x a m o r t i s 
s e m e n t s p o u r c h e r c h e r la v a l e u r a c t u e l l e d e ce s c h a r g e s m a i s o n 
s ' a s su ra i t s i m p l e m e n t q u ' a v a n t e t a p r è s r é é v a l u a t i o n , le p o u r 
c e n t a g e d e d é p r é c i a t i o n r e s t a i t i n c h a n g é . Si la r é é v a l u a t i o n n ' e s t 
p a s a n n u e l l e , u n e f r ac t ion d e la v a l e u r d e s i m m o b i l i s a t i o n s n e 
p a s s e r a p a s p a r les c o m p t e s d e c h a r g e . C ' e s t n o t a m m e n t ce q u i 
se p a s s e q u a n d o n a p p l i q u e le s y s t è m e p o u r la p r e m i è r e fois. 
L ' o p t i q u e d é p r é c i a t i o n e t le souc i d ' é t a l e r r é g u l i è r e m e n t le c o û t 
d e s i m m o b i l i s a t i o n s p r i m e d a n s ces m é t h o d e s . 

b ) Comptabilité indexée et amortissement dégressif. 

O n p e u t se d e m a n d e r s'il e s t l ég i t ime d e c o n s e r v e r l ' a m o r t i s 
s e m e n t dégress i f e n c o m p t a b i l i t é i n d e x é e . E n effe t , o n m é l a n g e 
a l o r s les d e u x n o t i o n s d ' a m o r t i s s e m e n t : 

— le dégress i f q u i p e r m e t u n renouvellement d e s i m m o b i l i s a 
t i o n s e n d é p i t d e la h a u s s e d e s p r ix p a r u n e a c c é l é r a t i o n d e 
l 'effet L o h m a n n - R ù c h t i ( 27 ) . 

(27) Cf. à ce sujet : B U R L A U D (A.) et Cossu (C.) : Multiplicateur d'amortisse
ment et inflation. Op. cit. 



(28) C'est ce qui a été fait par M . LECOINTRE dans son étude sur 25 entrepri
ses. (La comptabilité d'inflation, Op. cit. ) 

(29) B U R L A U D et Cossu : Op. cit. 

— l ' i n d e x a t i o n q u i m a i n t i e n t fixe le p o u r c e n t a g e d e déprécia
tion d e s act ifs i m m o b i l i s é s . 

D e p l u s , c u m u l e r les a v a n t a g e s d u dégress i f e t d e l ' i n d e x a t i o n 
c ' es t u n p e u se p r é m u n i r d e u x fois c o n t r e les effets d e l ' in f la t ion 
b i e n q u e l ' a m o r t i s s e m e n t dégress i f i n t è g r e auss i d e s é l é m e n t s 
t e l s q u e le p r o g r è s t e c h n i q u e q u i e n t r a î n e u n e o b s o l e s c e n c e p lus 
r a p i d e d e s m a t é r i e l s . 

Si ce la n e p o s a i t t r o p d e p r o b l è m e s p r a t i q u e s , il f a u d r a i t d o n c , 
a v a n t t o u t e c o n v e r s i o n d e s c o m p t e s e n f rancs c o n s t a n t s , subs t i 
t u e r à t o u s les a m o r t i s s e m e n t s dégress i f s d e s a m o r t i s s e m e n t s 
l i néa i r e s ( 2 8 ) . 

c) « Effet Lohmann-Rùchti » et comptabilité indexée. 

Si la c o m p t a b i l i t é c l a s s i q u e , e n f rancs c o u r a n t s , o p t e s a n s le 
d i r e p o u r l ' a m o r t i s s e m e n t - d é p r é c i a t i o n , la c o m p t a b i l i t é i n d e x é e 
a r r i v e p r e s q u e ( c a r e l le n e t i en t p a s c o m p t e d u p r o g r è s 
t e c h n i q u e ) , e n « r é g i m e d e c ro i s i è r e » , à r é t a b l i r la c o ï n c i d e n c e 
e n t r e l ' a m o r t i s s e m e n t - r e n o u v e l l e m e n t e t l ' a m o r t i s s e m e n t -
d é p r é c i a t i o n . N o u s l ' a v o n s m o n t r é e n é t u d i a n t l 'effet 
« L o h m a n n - R ù c h t i » e n c o m p t a b i l i t é i n d e x é e l o r s q u e la h a u s s e 
d e s p r ix es t d e 10 % l ' an e t e n p r e n a n t le cas d e 10 m a c h i n e s 
a m o r t i e s l i n é a i r e m e n t su r 10 a n s ( 2 9 ) . 

C e t e x e m p l e m o n t r e q u e p o u r u n e e n t r e p r i s e q u i r é é v a l u e 
r é g u l i è r e m e n t ses i m m o b i l i s a t i o n s e t les a m o r t i s s e m e n t s c o r r e s 
p o n d a n t s , l ' in f la t ion a p e u d e c o n s é q u e n c e s ( e n n é g l i g e a n t t o u t e 
c o n t r a i n t e d e t r é s o r e r i e ) . P e n d a n t les s ep t p r e m i è r e s a n n é e s , le 
n o m b r e d e m a c h i n e s e n se rv ice es t le m ê m e q u ' e n p é r i o d e d e 
s tab i l i t é m o n é t a i r e . E n s u i t e , l ' é ca r t se c r e u s e l e n t e m e n t . A u 
b o u t d e 30 a n s l ' éca r t es t d e 3 m a c h i n e s . L e cap i t a l r é e l suit 
p r e s q u e la p r o g r e s s i o n d e l ' ind ice d e s p r ix ca r t o u t e s o m m e 
p l a c é e e n b i e n s r ée l s é c h a p p e à la d é p r é c i a t i o n m o n é t a i r e . Seu l 
le so lde à r é e m p l o y e r la sub i t . C ' e s t l ' ex i s t ence d e c e t t e e n c a i s s e 
q u i e x p l i q u e la faible « p e r t e d e s u b s t a n c e » sub ie p a r l ' e n t r e 
p r i s e . A u t r e m e n t d i t , le r e n o u v e l l e m e n t d e s i m m o b i l i s a t i o n s est 
a s s u r é e t l 'effet L o h m a n n - R ù c h t i j o u e p r e s q u e n o r m a l e m e n t . 
L o r s q u e la c o m p t a b i l i t é i n d e x é e ser t d e b a s e à la r é p a r t i t i o n d u 
r é su l t a t ( l ' i m p ô t é t a n t u n e a f fec ta t ion o b l i g a t o i r e d ' u n e f rac t ion 



d e ce r é s u l t a t ) il n ' y a p a s , c o m m e le c r a in t M . K r i e g « d ' au to f i 
n a n c e m e n t d e d é c r o i s s a n c e » ( 3 0 ) . Sa p e u r d e d i s t r i b u e r le 
c a p i t a l soc ia l d e l ' e n t r e p r i s e es t a l o r s s a n s o b j e t . 

§ 2. — L e s c o n s é q u e n c e s f i s c a l e s 

O n e n t e n d d i r e pa r fo i s q u e « la c o m p t a b i l i t é es t p o l l u é e p a r la 
f iscali té ». Il y a à ce la d e u x r a i s o n s : 

— le b é n é f i c e fiscal d é c o u l e d e la c o m p t a b i l i t é e t p e u 
d ' e n t r e p r i s e s se p a i e n t le luxe d ' e n a v o i r d e u x : l ' u n e fiscale e t 
l ' a u t r e é c o n o m i q u e . D e p l u s , la f iscali té s ' o p p o s e pa r fo i s à 
l ' ex i s t ence d ' u n e d o u b l e c o m p t a b i l i t é . A i n s i , les a m o r t i s s e m e n t s 
n e s o n t d é d u c t i b l e s q u e s'ils s o n t e f f e c t i v e m e n t c o m p t a b i l i s é s . 

— la c o m p t a b i l i t é r e t i r e d e s r è g l e s f iscales u n e c e r t a i n e 
r e s p e c t a b i l i t é . S'y c o n f o r m e r , c ' e s t e n q u e l q u e s o r t e a v o i r d r o i t 
à u n « cer t i f ica t d e b o n n e s v ie e t m œ u r s » dé l i v r é p a r l ' A u t o r i t é 
P u b l i q u e , o p p o s a b l e d a n s b i e n d e s ca s a u x t i e r s e t m ê m e a u 
c o m m i s s a i r e a u x c o m p t e s . 

L ' a u t o n o m i e d u d r o i t fiscal p a r r a p p o r t a u d r o i t c o m p t a b l e es t 
p lu s u n e f ic t ion q u ' u n e r éa l i t é e t il e n d é c o u l e q u e , s a n s c e t t e 
c a u t i o n , la c o m p t a b i l i t é i n d e x é e a p e u d e c h a n c e d e c o n n a î t r e u n 
q u e l c o n q u e d é v e l o p p e m e n t . T o u t a u p lu s la C O B p o u r r a i t - e l l e 
d e m a n d e r q u ' o n la p u b l i e e n a n n e x e . M a i s ce se ra i t l im i t e r la 
p o r t é e d e la r é f o r m e a u x e n t r e p r i s e s c o t é e s . 

1) L a pos i t ion d e s P o u v o i r s P u b l i c s . 

L e s g o u v e r n e m e n t s q u i se s u c c è d e n t d e p u i s p r e s q u e 20 a n s 
r e fu sen t t o u s d ' a d m e t t r e u n e q u e l c o n q u e i n d e x a t i o n d e la 
c o m p t a b i l i t é . P o u r t a n t , ce la p o u r r a i t se fa i re s a n s d i m i n u t i o n d e 
la c h a r g e fiscale s u p p o r t é e p a r les e n t r e p r i s e s m a i s p a r u n e p l u s 
j u s t e r é p a r t i t i o n d e ce l le-c i . D u fait d e l ' in f la t ion , u n e f r ac t ion 
d e s s o m m e s p r é l e v é e s a u t i t r e d e PIS c o n s t i t u e u n p r é l è v e m e n t 
o c c u l t e e t a n a r c h i q u e , e n q u e l q u e s o r t e u n i m p ô t s ans c h a m p 
d ' a p p l i c a t i o n , n i a s s i e t t e , n i tarif. C o m m e le sou l i gne la C h a m 
b r e d e C o m m e r c e e t d ' I n d u s t r i e d e P a r i s , « il es t p a r a d o x a l q u e 

(30) KRIEG (Emile) : Documents dactylographiés. 



(31) Allusion au prélèvement conjoncturel. 
(32) C C I P : Documents dactylographiés. 
(33) Voir à ce sujet : HELFER ( J . P . ) : Op. cit., p. 59. 

le g o u v e r n e m e n t s a n c t i o n n e les g e s t i o n s in f l a t i onn i s t e s (31 ) s a n s 
se s o u c i e r d e c o r r i g e r les p é n a l i s a t i o n s q u e s u p p o r t e n t les 
e n t r e p r i s e s d u fait d e la n o n a d a p t a t i o n d e s r èg l e s f iscales à 
l ' é r o s i o n m o n é t a i r e » ( 3 2 ) . 

E n fai t , le d é b a t q u i o p p o s e les p a r t i s a n s e t les a d v e r s a i r e s d e 
la c o m p t a b i l i t é i n d e x é e fait b i e n a p p a r a î t r e les i n t e n t i o n s 
s e c r è t e s d e s a n t a g o n i s t e s . 

1) les P o u v o i r s Pub l i c s o p p o s e n t l ' a r g u m e n t d u c o û t b u d g é 
t a i r e ( d i m i n u t i o n d e s p l u s - v a l u e s i m p o s a b l e s e t a u g m e n t a t i o n s 
d e s a m o r t i s s e m e n t s ) . C ' e s t o u b l i e r q u e les g a i n s m o n é t a i r e s 
a c t u e l l e m e n t n o n i m p o s é s le s e r a i e n t e t q u e , d ' a u t r e p a r t , u n e 
loi p o u r r a i t m o d i f i e r le t a u x d e l ' IS p o u r r e t r o u v e r la r e c e t t e 
f iscale a n t é r i e u r e . 

2 ) l e u r s e c o n d a r g u m e n t es t q u e l ' a m o r t i s s e m e n t dégress i f es t 
u n e m e s u r e fiscale p lus sé lec t ive q u e la r é é v a l u a t i o n q u i a 
l ' i n c o n v é n i e n t d e f avor i se r les e n t r e p r i s e s a n c i e n n e s e t p e u 
r e n t a b l e s (33 ) . A ce la o n p e u t o p p o s e r d e u x a r g u m e n t s : 

— les e n t r e p r i s e s p e u r e n t a b l e s n e p a i e n t d e t o u t e f a ç o n p a s 
o u p e u d ' I S , i n d é p e n d a m m e n t d ' u n e r é é v a l u a t i o n . 

— l ' a m o r t i s s e m e n t dégress i f f avor i se le r e n o u v e l l e m e n t accé 
l é r é d e s i m m o b i l i s a t i o n s . M a i s ce n ' e s t p a s u n e fin e n soi ! Si u n e 
e n t r e p r i s e p e u t ê t r e r e n t a b l e a v e c d u m a t é r i e l a n c i e n il e s t 
c u r i e u x d e la p é n a l i s e r f i s ca l emen t . L e s se rv ices pub l i c s son t 
b i e n e n c o u r a g é s à fa i re d u r e r l e u r m a t é r i e l . . . 

3 ) E n f i n , d e r n i e r a r g u m e n t ut i l i sé p a r les P o u v o i r s Pub l i c s : 
les coef f ic ien ts u t i l i sés p o u r le ca lcu l d e l ' a m o r t i s s e m e n t d é g r e s 
sif p e r m e t t e n t d e c o n t r ô l e r les i n v e s t i s s e m e n t s . Il y a u n e a u t r e 
poss ib i l i t é , p lu s eff icace e t t o u c h a n t u n p lu s g r a n d n o m b r e 
d ' e n t r e p r i s e s : m o d u l e r le r y t h m e d e r é c u p é r a t i o n d e la T V A sur 
les i n v e s t i s s e m e n t s . D ' a i l l e u r s , p o u r q u o i l ' i nc i t a t ion à u n c e r t a i n 
t y p e d e c o m p o r t e m e n t se fai t -el le t o u j o u r s p a r d e s a l l é g e m e n t s 
f iscaux p a r r a p p o r t a u r é g i m e d e d r o i t c o m m u n e t n o n p a r d e s 
p é n a l i t é s ? Il es t v r a i q u e ce la r e n v e r s e r a i t la c h a r g e d e la p r e u v e 
c a r p o u r a p p l i q u e r la p é n a l i t é il faut p r o u v e r la f au te m a i s la 
f a v e u r fiscale p e u t auss i ê t r e d e m a n d é e i n d û m e n t e t il n ' e s t p a s 
c e r t a i n q u e les c o n t r ô l e s e n s e r a i e n t b e a u c o u p a l o u r d i s . 



2) La posit ion des organisat ions patronales* 

D u c ô t é d e s o r g a n i s a t i o n s p a t r o n a l e s , les a r g u m e n t s n e s o n t 
p a s n o n p lu s t o u j o u r s e x e m p t s d ' a r r i è r e - p e n s é e s . Q u a n d 
M . A . R o u x p a r l e d e la néces s i t é d ' a c c r o î t r e les poss ib i l i t é s 
d ' a u t o f i n a n c e m e n t d e s e n t r e p r i s e s ( 3 4 ) , il sai t for t b i e n q u e ce la 
p e u t d i f f ic i lement se f a i r e , p o u r d e s r a i s o n s é v i d e n t e s , su r le d o s 
d e s s a l a r i é s o u p a r u n e r é d u c t i o n d e s d i s t r i b u t i o n s a u x a c t i o n n a i 
r e s . « Il n e r e s t e p l u s q u ' u n e s eu l e f a ç o n d ' a u g m e n t e r la p a r t d e 
cash- f low a l l an t g ross i r c h a q u e a n n é e les r e s s o u r c e s p r o p r e s d e 
l ' e n t r e p r i s e : r é d u i r e à c o n c u r r e n c e le p r é l è v e m e n t f iscal , e t 
c ' es t b i e n ce la q u e v e u t o b t e n i r le C N P F (35) ». Si les o r g a n i s a 
t i o n s p a t r o n a l e s r é c l a m e n t u n e r é é v a l u a t i o n d e s c o m p t e s , c 'es t 
« u n e r é é v a l u a t i o n à la c a r t e , q u i n e t o u c h e q u e les é l é m e n t s 
d 'actif . L e s e n t r e p r i s e s f r ança i ses s o n t , s e l o n lui ( le C N P F ) , h o r s 
d ' é t a t d e s u p p o r t e r u n e i n d e x a t i o n d e l e u r passif, à s avo i r d e 
l e u r s d e t t e s o b l i g a t a i r e s » ( 3 6 ) . L à r é s i d e p r é c i s é m e n t le p r o 
b l è m e e t la r a i s o n p o u r l a q u e l l e les e n t r e p r i s e s m i l i t en t p e u e n 
f a v e u r d e la c o m p t a b i l i t é i n d e x é e . A c t u e l l e m e n t , le fisc n e 
c o n n a î t p a s l ' in f la t ion . M a i s il n e p e u t la c o n n a î t r e p o u r c e r t a i n s 
e t l ' i g n o r e r p o u r d ' a u t r e s . O n n e vo i t p a s p o u r q u o i les é p a r 
g n a n t s c o n t i n u e r a i e n t à ê t r e i m p o s é s su r d e s i n t é r ê t s q u i n ' e n 
s o n t p a s si les e n t r e p r i s e s s o n t e x o n é r é e s d ' I S su r les p l u s - v a l u e s 
f ict ives. A d m e t t r e cec i e t fa i re a p p a r a î t r e les ga ins m o n é t a i r e s 
d a n s u n e c o m p t a b i l i t é i n d e x é e , c ' es t fa i re a v a n c e r u n c h e v a l d e 
T r o i e e n d i r e c t i o n d e l ' i n d e x a t i o n d e l ' é p a r g n e t a n t r e d o u t é e . 

3) C o n c l u s i o n . 

S u r le p l a n f iscal , il n ' y a a u c u n c o n s e n s u s e n f aveu r d ' u n 
q u e l c o n q u e c h a n g e m e n t . C e r t a i n e s p a r t i e s p r e n a n t e s c h e r c h e n t 
à b é n é f i c i e r d e s t r a n s f e r t s o c c u l t e s r é s u l t a n t d e la d é g r a d a t i o n 
d u p o u v o i r d ' a c h a t d e la m o n n a i e s a n s v o u l o i r c lar i f ier ( e t 
r é g u l a r i s e r ) c e t t e s i t u a t i o n . 

P o u r les P o u v o i r s P u b l i c s , e n m a t i è r e d ' i n f l a t i on , la p o l i t i q u e 
d e l ' a u t r u c h e es t u n m o y e n d ' a c t i o n . . . C e r t e s , l ' in f la t ion es t u n 
p h é n o m è n e c u m u l a t i f ( e t pa r fo i s spécu la t i f ) s ens ib l e à c e r t a i n s 
t y p e s d e c o m p o r t e m e n t s col lect i fs . L e s c o n s i d é r a t i o n s p s y c h o l o -

(34) Roux ( A . ) : Rapport présenté à l'assemblée générale du C N P F le 
14 janvier 1975. 

(35) FABRA ( P . ) : Op. cit. 
(36) Ibid. 



(37) Loi n° 74-1169 du 30 décembre 1974. Ce prélèvement n'a jamais été 
perçu, à ce jour. 

(38) Elles se contentent d'actions très ponctuelles consistant surtout à 
dénoncer la mauvaise qualité de certains produits. 

g i q u e s son t d o n c i m p o r t a n t e s . M a i s il n ' e s t p lus g u è r e d e c i t o y e n 
a y a n t u n s e n s c iv ique s u f f i s a m m e n t d é v e l o p p é p o u r c r o i r e q u e 
1 f ranc = 1 f ranc q u a n d l ' i n t e rva l l e q u i les s é p a r e es t d e p lu
s i eu r s m o i s . E t m ê m e si ce c i t o y e n é t a i t d e b o n n e v o l o n t é , les 
s y n d i c a t s o u v r i e r s o u les o r g a n i s m e s d e d é f e n s e d e s c o n s o m m a 
t e u r s s e r a i e n t là p o u r le r a p p e l e r à la r é a l i t é , i nd ices off ic ieux à 
l ' a p p u i . C e t t e s t r a t é g i e n e cons t i t ue - t - e l l e p a s p o u r les P o u v o i r s 
Pub l i c s la s eu l e poss ib l e ? A i n s i , l o r s q u e v o u l a n t s ' a t t a q u e r a u x 
r a c i n e s d u m a l le g o u v e r n e m e n t a p r é s e n t é s o n p r o j e t d e 
p r é l è v e m e n t c o n j o n c t u r e l ( 3 7 ) , il fut t r è s v i o l e m m e n t c r i t i q u é 
p a r les o r g a n i s a t i o n s p a t r o n a l e s q u i , o u t r e l ' hos t i l i t é à t o u t 
i m p ô t s u p p l é m e n t a i r e , y v o y a i e n t u n e i n t o l é r a b l e i m m i x t i o n d e 
l ' E t a t d a n s la g e s t i o n d e s e n t r e p r i s e s . E n f i n , il faut r e m a r q u e r 
q u e le b u d g e t n e souffre g u è r e d e l ' in f la t ion p u i s q u e d e s r e v e n u s 
fictifs son t i m p o s é s e t q u e , d ' a u t r e p a r t , les r e c e t t e s f iscales 
p r o c u r é e s p a r la T V A son t e n r éa l i t é i n d e x é e s . 

Si l ' on c o n s i d è r e la fiscalité c o m m e u n e d o n n é e , il n ' y a p lus 
q u e q u a t r e g r o u p e s a n t a g o n i s t e s , c h a c u n c h e r c h a n t à r e j e t e r su r 
les a u t r e s la c h a r g e d e l ' in f la t ion : les e n t r e p r i s e s , les é p a r 
g n a n t s , les sa la r i é s e t les c o n s o m m a t e u r s . C e s q u a t r e g r o u p e s 
r e p r é s e n t e n t e n fait « l ' e n t r e p r i s e et ses m a r c h é s » : le m a r c h é 
d e s c a p i t a u x , d u t r ava i l e t ce lu i d e s b i e n s e t se rv ices of fer ts p a r 
les e n t r e p r i s e s . 

D e u x g r o u p e s o n t u n p o u v o i r d e n é g o c i a t i o n p a r t i c u l i è r e m e n t 
fa ible : les é p a r g n a n t s e t les c o n s o m m a t e u r s . L ' u n e t l ' a u t r e n e 
s o n t p r a t i q u e m e n t p a s o r g a n i s é s . S'il ex i s t e d e s a s s o c i a t i o n s d e 
d é f e n s e d u c o n s o m m a t e u r , e l les s o n t e n c o r e t r è s fa ib les e t 
i n c a p a b l e s d ' o r g a n i s e r d e s m o u v e m e n t s d e m a s s e (38 ) . Il n ' y a 
p a s e n c o r e e u , e n F r a n c e , d e g r è v e d e s c o n s o m m a t e u r s e t d e 
c o n t r ô l e eff icace d e s pr ix p a r ceux-c i . Q u a n t a u x é p a r g n a n t s , la 
p l u p a r t son t d e s é p a r g n a n t s m a l g r é e u x . C e son t les mi l l ions d e 
t r a v a i l l e u r s q u i r e ç o i v e n t l e u r t r a i t e m e n t su r u n c o m p t e c o u r a n t 
e t le d é p e n s e n t p r o g r e s s i v e m e n t a u c o u r s d u m o i s . Il faut 
a j o u t e r à ce la u n m i n i m u m d ' é p a r g n e d e p r é c a u t i o n . L e 
m é c a n i s m e d e la t r a n s f o r m a t i o n e n fait , i n d i r e c t e m e n t , les 
c r é a n c i e r s d e s e n t r e p r i s e s . 

L e g r o u p e d e s sa la r i é s es t b e a u c o u p p lus for t c a r il es t 
r e p r é s e n t é p a r d e s c e n t r a l e s synd ica l e s p u i s s a n t e s e t d i s p o s e 



d ' u n e a r m e : la g r è v e . L e s sa l a i r e s a r r i v e n t d o n c , t a n t b i e n q u e 
m a l , à su iv re s a n s t r o p d e r e t a r d le r y t h m e d e la h a u s s e d e s p r ix . 

L e s e n s d e s t r a n s f e r t s i n f l a t ionn i s t e s es t d o n c c la i r e t p e u t - ê t r e 
s c h é m a t i s é d e la f açon s u i v a n t e : 

Epargnants Salariés 

Entreprises Consommateurs 

O ù e s t , d a n s ces c o n d i t i o n s , l ' i n t é r ê t d e l ' e n t r e p r i s e à d e m a n 
d e r la r e c o n n a i s s a n c e d ' u n e c o m p t a b i l i t é i n d e x é e q u i officialise
ra i t c e s t r a n s f e r t s ? 

N o t r e a n a l y s e n ' a u r a d e v a l e u r q u e l o r s q u ' e l l e a u r a sub i a v e c 
succès l ' é p r e u v e d e s chiffres . C ' e s t p o u r ce la q u e n o u s p r o p o 
s o n s , d a n s le p a r a g r a p h e s u i v a n t , u n e m é t h o d e n o u v e l l e , i s sue 
d e la s y n t h è s e d e d e u x m é t h o d e s c o n n u e s q u i p e r m e t t r a i t d e 
r é p o n d r e à c e t t e q u e s t i o n d e s t r a n s f e r t s i n f l a t i onn i s t e s . E l l e 
s ' a p p l i q u e à l ' e n t r e p r i s e d e p r é f é r e n c e à t o u t a u t r e a g e n t p a r c e 
q u ' e l l e es t le c e n t r e n e r v e u x d e t o u t ce s y s t è m e e t p a r c e q u e , d u 
fait d e l ' o b l i g a t i o n q u i lui es t fa i te d e t e n i r u n e c o m p t a b i l i t é , e l le 
r a s s e m b l e t o u t e s les d o n n é e s n u m é r i q u e s . E n a g r é g e a n t les 
r é s u l t a t s o b t e n u s a u p r è s d e c h a q u e e n t r e p r i s e , o n p e u t e n s u i t e 
r e m o n t e r a u n i v e a u m a c r o - é c o n o m i q u e . 

Q u a n t à la q u e s t i o n d e savo i r si l ' a d o p t i o n d e la c o m p t a b i l i t é 
i n d e x é e , c a u t i o n n é e p a r le fisc, n ' a u r a i t p a s d ' i n c i d e n c e s u r ce s 
t r a n s f e r t s , n o u s n e s o m m e s p a s e n m e s u r e d ' y r é p o n d r e . C ' e s t 
u n p r o b l è m e a u q u e l o n se h e u r t e d a n s t o u t e s les sc i ences 
h u m a i n e s : q u e l l e s s o n t les c o n s é q u e n c e s d e l ' o b s e r v a t i o n su r le 
c o m p o r t e m e n t d u su je t o b s e r v é ? 

§ 3 . — L a c o m p t a b i l i t é i n d e x é e 
e t l e s c o m p t e s d e s u r p l u s d e s e n t r e p r i s e s 

T o u t e é t u d e d e s effets d e l ' in f la t ion su r la v ie d e l ' e n t r e p r i s e , 
c ' e s t - à -d i r e s u r s o n p a t r i m o i n e , s u r le c o m p o r t e m e n t d e ses 
d i r i g e a n t s , d e ses p a r t e n a i r e s ( c l i en t s , f o u r n i s s e u r s , s a l a r i é s . . . ) , 
su r les r é a c t i o n s d e s p o u v o i r s pub l i c s ( b l o c a g e d e s p r ix , e n c a d r e -



L ' é v o l u t i o n d u r a p p o r t d e force e n t r e ce s « p a r t i e s p r e n a n 
t e s » fera se d é p l a c e r le p o i n t « E » ( q u i p o u r r a i t ê t r e le 
b a r y c e n t r e d e s s o m m e t s ) à l ' i n t é r i e u r d u p o l y g o n e . P l u s l ' u n e 
d e s p a r t i e s es t e n p o s i t i o n d e f o r c e , p lu s e l le e x e r c e u n e 
a t t r a c t i o n i m p o r t a n t e su r le p o i n t « E ». 

L a c o m p t a b i l i t é n ' e s t p a s o u t i l l é e p o u r f o u r n i r u n e te l le 
d e s c r i p t i o n d e la v ie d e l ' e n t r e p r i s e . E l l e a p o u r ob jec t i f p r e m i e r 
l ' é t u d e d u p a t r i m o i n e e t d e la f o r m a t i o n d u r é s u l t a t . D e p l u s , 
e l le r e p o s e su r l ' h y p o t h è s e d e fixité d u p o u v o i r d ' a c h a t d e la 
m o n n a i e . M a i s , m ê m e l o r s q u ' o n p e r f e c t i o n n e le m o d è l e 
c o m p t a b l e , c o m m e le r e c o m m a n d e l ' I n s t i t u t e of C h a r t e r e d 
A c c o u n t a n t s in E n g l a n d a n d W a l e s , e n i n c l u a n t les effets d e 
l ' in f la t ion su r les c o m p t e s , o n o b t i e n t u n e v i s ion i n c o m p l è t e d e 
la v ie d e l ' e n t r e p r i s e . L e C e n t r e d ' E t u d e d e s R e v e n u s e t d e s 
C o û t s ( C E R C ) a t e n t é d ' a p p o r t e r u n e r é p o n s e à ce p r o b l è m e e n 
é t u d i a n t la m é t h o d e d e s c o m p t e s d e s u r p l u s ( 3 9 ) . 

(39) CERC : Les comptes de surplus des entreprises. Document n° 18, 
2 e trimestre 1973. La Documentation Française, 80 pages. 

m e n t d u c r é d i t , e t c . . ) s u p p o s e u n e c o n n a i s s a n c e q u a n t i f i é e d e 
ces p h é n o m è n e s . 

E n effe t , o n p e u t d o n n e r d e l ' e n t r e p r i s e l ' i m a g e s u i v a n t e : e l le 
es t à l ' i n t é r i e u r d ' u n p o l y g o n e . A c h a c u n d e ses s o m m e t s , u n e 
« p a r t i e p r e n a n t e » c h e r c h e à s ' a p p r o p r i e r la p lu s g r a n d e p a r t i e 
pos s ib l e d e s r i ches se s c r é é e s p a r l ' e n t r e p r i s e . 



N o u s la p r é s e n t e r o n s t r è s s u c c i n c t e m e n t a v a n t d ' é t u d i e r d a n s 
q u e l l e m e s u r e e l le p e u t n o u s é c l a i r e r su r les effets d e l ' in f la t ion 
su r la v ie d e l ' e n t r e p r i s e . 

I, — L A M É T H O D E DES COMPTES D E SURPLUS. 

L a n o t i o n d e s u r p l u s es t b e a u c o u p p lu s l a rge q u e ce l le d e 
prof i t . A i n s i , si p a r su i t e d ' u n e m e i l l e u r e o r g a n i s a t i o n d e la 
p r o d u c t i o n , u n a t e l i e r p r o d u i t b e a u c o u p p lu s a v e c la m ê m e 
q u a n t i t é d e f ac t eu r s d e p r o d u c t i o n ( t r a v a i l , c o n s o m m a t i o n s 
i n t e r m é d i a i r e s , é q u i p e m e n t s , e t c . . ) il y a s u r p l u s . M a i s ce 
s u r p l u s p e u t ê t r e c a p t é p a r les s a l a r i é s ( s o u s f o r m e d ' a u g m e n t a 
t i o n s d e sa l a i r e s ) a u q u e l ca s le prof i t d e l ' e n t r e p r i s e n ' a u g m e n 
t e r a p a s , c o m m e il p e u t l ' ê t r e p a r les p r o p r i é t a i r e s d e l 'affaire e t 
o n r e t r o u v e r a la t o t a l i t é d u s u r p l u s s o u s f o r m e d ' a u g m e n t a t i o n 
d u b é n é f i c e . B i e n s û r , d a n s la r é a l i t é , ce s u r p l u s es t p a r t a g é e t il 
a p l u s i e u r s o r i g i n e s : a u g m e n t a t i o n d e la p r o d u c t i o n , é c o n o m i e s 
su r u n c e r t a i n n o m b r e d e f a c t e u r s , e t c . . 

C e t e x e m p l e , t r è s s c h é m a t i q u e , p e r m e t d e c o m p r e n d r e q u e ce 
s u r p l u s : 

— e x p r i m e u n é c a r t p a r r a p p o r t à u n e s i t u a t i o n a n t é r i e u r e . Il 
n e p e u t d o n c a v o i r q u ' u n e v a l e u r « r e l a t i ve » a l o r s q u e le prof i t a 
u n e v a l e u r « a b s o l u e ». 

— p e u t ê t r e a p p r é h e n d é s o u s d e u x a n g l e s d i f fé ren t s : u n e 
o p t i q u e d e p r o d u c t i o n e t u n e o p t i q u e d e r é p a r t i t i o n . 

1 ) L ' o p t i q u e d e p r o d u c t i o n ou le s u r p l u s d e p r o d u c t i v i t é g loba le . 

« L ' i d é e q u i c o n d u i t à la dé f in i t i on d u « s u r p l u s d e p r o d u c t i 
v i t é g l o b a l e » es t q u e les c o n d i t i o n s d e la g e s t i o n se s o n t 
a m é l i o r é e s si l ' a u g m e n t a t i o n d u v o l u m e d e l ' e n s e m b l e d e s 
d i f f é ren t s p r o d u i t s es t p lu s i m p o r t a n t e q u e l ' a u g m e n t a t i o n d u 
v o l u m e d e l ' e n s e m b l e d e s f ac t eu r s c o n s o m m é s ( 4 0 ) . » 

L a s eu l e diff iculté es t q u e ces q u a n t i t é s p h y s i q u e s , p a r 
dé f in i t i on h é t é r o g è n e s ( p o i d s , v o l u m e s , h e u r e s d e t r a v a i l , k w h , 
t h e r m i e s , e t c . . ) n e s o n t p a s c o m p a r a b l e s e t , d e p l u s , s o n t 
s o u v e n t i n c o n n u e s c a r e l les n e f igu ren t p a s d a n s les c o m p t e s . 

L a s o l u t i o n p e u t ê t r e r é s u m é e d a n s les d e u x i d é e s s u i v a n t e s : 

1) L e s v a r i a t i o n s d e v o l u m e s s e r o n t e x p r i m é e s e n f rancs . 
A i n s i , o n n e d i r a p a s q u e l ' on a é c o n o m i s é 120 h e u r e s d e t r ava i l 

(40) CERC : Op. cit., p. 10. 



m a i s 3 000 f rancs d e sa l a i r e s . T o u t e s les m e s u r e s s e r o n t a ins i 
h o m o g è n e s p u i s q u e t r a d u i t e s e n v a l e u r . 

2 ) L e m o n t a n t g loba l d e ce q u i es t v e r s é a u x d i f f é ren t s 
f a c t e u r s f igure a u c o m p t e d ' e x p l o i t a t i o n . Il es t le r é s u l t a t d u 
p r o d u i t d ' u n e q u a n t i t é p a r u n p r ix u n i t a i r e . L a c o n n a i s s a n c e d u 
p r ix u n i t a i r e p e r m e t d a n s d e n o m b r e u x cas d e r e t r o u v e r la 
q u a n t i t é i n c o n n u e . S u p p o s o n s q u ' e n 1974 o n ai t c o n s o m m é 
8 000 f rancs d e m a t i è r e s p r e m i è r e s a u p r ix m o y e n d e 8 f rancs e t 
e n 1975 , 9 000 f rancs à 10 f rancs l ' u n i t é . O n n e p e u t p a s d i r e 
q u e la c o n s o m m a t i o n , e n v o l u m e , ai t é t é s u p é r i e u r e e n 1975 . Il 
fau t r e p a s s e r p a r les q u a n t i t é s . L a c o n s o m m a t i o n e n 1974 a é t é 
d e 8 000 /8 = 1 000 k g , e t e n 1975 d e 9 000 /10 = 900 k g . Il y a 
d o n c u n ga in d e p r o d u c t i v i t é d e 100 k g x 8 f rancs = 800 f rancs 
( les a u t e u r s d e la m é t h o d e p r é v o i e n t q u e l ' on v a l o r i s e les 
v o l u m e s a u p r ix d e la p r e m i è r e a n n é e ) . Si l ' e n t r e p r i s e p a y e 
f i n a l e m e n t p lu s c h e r u n e m o i n d r e q u a n t i t é d e m a t i è r e , c ' es t q u e 
ce ga in a é t é a c c a p a r é ( e t m ê m e a u - d e l à ) p a r les f o u r n i s s e u r s . 
N o u s y r e v i e n d r o n s p lu s lo in . 

E n r é s u m é , si l ' on a d o p t e les n o t a t i o n s s u i v a n t e s : 

S = s u r p l u s d e p r o d u c t i v i t é g l o b a l e d e la d e u x i è m e a n n é e , 
Pi = pr ix d e s p r o d u i t s i d e l ' e n t r e p r i s e , 
Pt = p r o d u c t i o n d e p r o d u i t s /, 
fj = p r ix d e s f a c t e u r s d e p r o d u c t i o n j, 
Fj = c o n s o m m a t i o n d e f a c t e u r s d e p r o d u c t i o n j, 

o n p e u t déf in i r le s u r p l u s g l o b a l d e p r o d u c t i v i t é p a r l ' é q u a t i o n : 

Il fau t é t u d i e r m a i n t e n a n t c o m m e n t le s u r p l u s g l o b a l p e u t ê t r e 
a n a l y s é e n a v a n t a g e s recue i l l i s p a r les d i v e r s e s p a r t i e s p r e n a n 
t e s . 

2) L a r é p a r t i t i o n d u s u r p l u s g loba l d e p r o d u c t i v i t é e n t r e les 
p a r t i e s p r e n a n t e s . 

Il fau t d i s t i n g u e r d e u x s o r t e s d e p a r t i e s p r e n a n t e s : les c l ien t s 
e t les « f o u r n i s s e u r s d e f a c t e u r s d e p r o d u c t i o n » ( s a l a r i é s , 
f o u r n i s s e u r s d e c o n s o m m a t i o n s i n t e r m é d i a i r e s , c ap i t a l i s t e s , 
e t c . ) . 

L e s c l ien ts e s s a y e r o n t d e p a y e r l e u r s a c h a t s le m o i n s c h e r 
p o s s i b l e , c h e r c h a n t à p r o f i t e r d e t o u t e a m é l i o r a t i o n d e la 
p r o d u c t i v i t é d e l ' e n t r e p r i s e . Si la d e u x i è m e a n n é e ils a c h è t e n t 



u n e q u a n t i t é E(Pt + A P { ) , l e u r a v a n t a g e r é s u l t a n t d ' u n e d imi 
n u t i o n d u p r ix u n i t a i r e s e r a é g a l à : ZXPt + A P , ) • ( - Ap,-). 

L e s « f o u r n i s s e u r s d e f ac t eu r s d e p r o d u c t i o n » c h e r c h e n t à se 
faire p a y e r l e u r s f o u r n i t u r e s le p l u s c h e r p o s s i b l e . L e u r a v a n t a g e 
s e r a d o n c é g a l à : Z(Fj + A F y ) . A/j. 

L a s o m m e d e s a v a n t a g e s a c q u i s ( o u d é s a v a n t a g e s sub i s ) p a r 
les d i v e r s e s p a r t i e s p r e n a n t e s la d e u x i è m e a n n é e p a r r a p p o r t à la 
p r e m i è r e p e u t d o n c ê t r e m e s u r é e p a r l ' e x p r e s s i o n : 

A = Z(Pt + A P ; ) . ( - A p , ) + Z(Fj + l\Fj) . Afj. 

O n o b t i e n t a ins i l ' ana ly se d e 5 e t , b i e n e n t e n d u , o n d é m o n t r e 
f a c i l e m e n t q u e S = A ( 4 1 ) . 

D a n s ce t r è s b r e f e x p o s é d e la m é t h o d e d e s c o m p t e s d e 
s u r p l u s , n o u s a v o n s nég l igé t o u s les d é t a i l s d e t o u t e s les 
diff icul tés p r a t i q u e s q u e l ' on r e n c o n t r e lors d e sa m i s e e n œ u v r e . 
C e u x - c i s o n t p r é s e n t é s d e f açon for t c o m p l è t e d a n s les d i f fé ren
t e s p u b l i c a t i o n s d u C E R C p o r t a n t su r ce su je t ( 4 2 ) . 

I I . — L'ADAPTATION DE LA MÉTHODE AU CONTEXTE INFLA
TIONNISTE ( 4 3 ) . 

L o r s d e l ' é t u d e d e la r é p a r t i t i o n d u s u r p l u s e n t r e les d i f fé ren
t e s p a r t i e s p r e n a n t e s , n o u s a v o n s p u ca l cu l e r l ' a v a n t a g e r e t i r é 
p a r c h a c u n e d ' e l l e s . M a i s il s 'agi t d ' u n avantage apparent c a r il 
es t a f fec té p a r la h a u s s e d e s p r ix . A i n s i , si les b a i l l e u r s d e f o n d s 
o b t i e n n e n t u n e h a u s s e d u t a u x d e l ' i n t é r ê t q u i , d e 6 % p a s s e à 
8 % , ils o b t i e n n e n t a p p a r e m m e n t u n a v a n t a g e . M a i s si le t a u x d e 
l ' in f la t ion p a s s e d a n s le m ê m e t e m p s d e 5 % à 10 % , ils 
d e v i e n n e n t « a p p o r t e u r s d e s u r p l u s » a u l ieu d e « p a r t i e s p r e 
n a n t e s ». 

C e p r o b l è m e a é t é e x a m i n é p a r le C E R C m a i s n o u s n e 
p a r t a g e o n s p a s e n t i è r e m e n t s o n p o i n t d e v u e q u a n t à la m é t h o d e 

(41) CERC : Op. cit., p. 13. 
(42) Documents du CERC n° 3/4, n° 8, n° 11 et n° 13. La Documentation 

Française. 
(43) On trouvera des exemples chiffrés simplifiés dans les deux ouvrages 

suivants : Ordre des Experts Comptables : L'inflation et l'entreprise, 1976, 
pp. 99 à 108 et TOURNIER (Jean-Claude) : Savoir gérer l'entreprise face à 
l'inflation : vers une comptabilité indexée. Ed. d'Organisation 1977, pp. 60 à 63. 



q u ' i l p r o p o s e c a r e l le c o m p o r t e d e s s impl i f i ca t ions c o m m o d e s 
m a i s pa r fo i s excess ives . 

L ' o b j e c t i f es t d ' o b t e n i r u n s u r p l u s e n f rancs c o n s t a n t s afin d e 
ca l cu l e r les d i f f é ren t s a v a n t a g e s o u sacr if ices a v e c d e s u n i t é s 
h o m o g è n e s . 

P o u r c o n v e r t i r les f rancs c o u r a n t s e n f rancs c o n s t a n t s , o n 
ut i l i se u n ind ice g é n é r a l d e s p r ix . C ' e s t u n e p r e m i è r e a p p r o x i m a 
t i o n p u i s q u e c h a q u e a g e n t é c o n o m i q u e a s o n p r o p r e i n d i c e , 
f o n c t i o n d e la s t r u c t u r e d e sa c o n s o m m a t i o n e t q u ' i l se c o m p o r t e 
e n f o n c t i o n d e l ' é v o l u t i o n d e s o n i nd i ce . M a i s p o u r d e s r a i s o n s 
p r a t i q u e s , u n e t e l l e f inesse d ' a n a l y s e n ' e s t p a s p o s s i b l e . 

A d o p t a n t u n ind ice g é n é r a l d e s p r i x , la c o n v e r s i o n d e s f rancs 
c o u r a n t s e n f rancs c o n s t a n t s se f e ra , s e l o n le C E R C , à l ' a ide 
d ' u n coeff ic ient u n i q u e . L a c o n v e r s i o n d u c o m p t e d ' e x p l o i t a t i o n 
g é n é r a l e 1974 e n f rancs 1975 p r e n d r a d o n c la f o r m e d ' u n e s imp le 
h o m o t h é t i e , ce q u i i m p l i q u e q u e l ' équ i l i b r e d e ce c o m p t e 
d ' e x p l o i t a t i o n s e r a r e s p e c t é . N o u s p e n s o n s c e t t e m é t h o d e fort 
c r i t i q u a b l e p o u r d e u x r a i s o n s : 

1) Si la p l u p a r t d e s c h a r g e s p e u v e n t v a l a b l e m e n t ê t r e t r a i t é e s 
a in s i , q u a n d e l l es son t p r o p r e s à l ' exe rc i ce e t u n i f o r m é m e n t 
é t a l é e s su r t o u t e sa d u r é e , il n ' e n es t p a s d e m ê m e p o u r les 
a m o r t i s s e m e n t s q u i d o i v e n t p e r m e t t r e la r e c o n s t i t u t i o n d e l 'ou t i l 
d e p r o d u c t i o n . C e s a m o r t i s s e m e n t s s o n t d o n c f o n c t i o n d ' u n e 
r é é v a l u a t i o n d e s i m m o b i l i s a t i o n s q u i c o n s t i t u e n t u n e p o p u l a t i o n 
d o n t la r é p a r t i t i o n p a r t r a n c h e d ' â g e d o i t ê t r e p r i se e n c o m p t e . 

2) D a n s c e r t a i n e s e n t r e p r i s e s à cycle d ' e x p l o i t a t i o n l o n g , le 
t a u x d e r o t a t i o n d e s s t ocks es t t r è s l en t . C e u x - c i se c o m p o s e n t 
d o n c d e s t r a t e s p r o v e n a n t d ' a n n é e s d i f f é r en t e s a u x q u e l l e s o n n e 
p e u t a p p l i q u e r u n coeff ic ient d e c o n v e r s i o n u n i q u e . 

E n c o n c l u s i o n , le s u r p l u s e n f rancs c o n s t a n t s d e v r a i t ê t r e 
e x t r a i t d e t o u t e u n e c o m p t a b i l i t é e n f rancs c o n s t a n t s . Q u a n t a u 
r é s u l t a t d ' e x p l o i t a t i o n a p r è s r é é v a l u a t i o n , s'il r e s t e éga l à la 
d i f f é rence e n t r e les c h a r g e s e t les p r o d u i t s , il n e p e u t p lu s ê t r e 
d é d u i t d u r é s u l t a t d ' e x p l o i t a t i o n a v a n t r é é v a l u a t i o n , d i r e c t e 
m e n t p a r s i m p l e c o n v e r s i o n . O n o b t i e n t a ins i les a v a n t a g e s 
« r ée l s » d e s d i f f é r en t e s p a r t i e s p r e n a n t e s . 

D a n s u n d e u x i è m e t e m p s , il se ra i t for t ins t ruc t i f d e c o m p a r e r 
p o u r c h a c u n e l ' a v a n t a g e « r é e l » ( ca lcu lé à p a r t i r d ' u n e c o m p t a 
bi l i té i n d e x é e ) a v e c l ' a v a n t a g e « a p p a r e n t » (ca lcu lé à p a r t i r d e 
la c o m p t a b i l i t é e n f rancs c o u r a n t s ) . L a d i f f é rence e n t r e ces d e u x 
a v a n t a g e s r e p r é s e n t e le t r a n s f e r t d û à l ' in f la t ion . 

E n r e p r e n a n t la r e p r é s e n t a t i o n g r a p h i q u e d u p a r t a g e d u 



s u r p l u s , o n p e u t r e p r é s e n t e r l ' e n t r e p r i s e q u i es t à s o n o r ig ine p a r 
d e u x p o i n t s : 

E = r é p a r t i t i o n d u s u r p l u s a p p a r e n t ( e n f rancs c o u r a n t s ) . 
E' = r é p a r t i t i o n d u s u r p l u s r é e l ( e n f rancs c o n s t a n t s ) . 

L e d é p l a c e m e n t d e E v e r s E' p e r m e t d e v i sua l i se r le s e n s d u 
t r a n s f e r t r é s u l t a n t d e l ' in f la t ion . P o u r p l a c e r les d e u x p o i n t s E e t 
E\ il suffit , n o u s l ' a v o n s d é j à m e n t i o n n é , d e les c o n s i d é r e r 
c o m m e le b a r y c e n t r e d e s s o m m e t s q u i se v o i e n t a f fec tés u n 
p o i d s éga l à l e u r p a r t d u s u r p l u s d e p r o d u c t i v i t é g l o b a l e . C e t t e 
p a r t p e u t ê t r e e x p r i m é e e n v a l e u r a b s o l u e ( e n f rancs) o u e n 
v a l e u r r e l a t i ve ( e n p o u r c e n t a g e ) . 

CONCLUSION 

U n e te l le é t u d e , b i e n q u e n o u s n ' e n sous -es t imior \ s p a s les 
diff icul tés p r a t i q u e s , p o u r r a i t , si e l le é t a i t m e n é e d a n s u n 
n o m b r e suffisant d ' e n t r e p r i s e s a p p a r t e n a n t a u x d i f fé ren t s sec
t e u r s , a p p o r t e r u n e r é p o n s e a u x t ro i s q u e s t i o n s s u i v a n t e s : 

1) A q u i p ro f i t e l ' in f la t ion ? 
2) Q u i es t à l ' o r ig ine d e la sp i r a l e in f l a t ionn i s t e ? 

Q u i a n t i c i p e la h a u s s e d e s p r ix ? 
3 ) C o m m e n t la h a u s s e d e s p r ix se p r o p a g e - t - e l l e d ' u n s e c t e u r 

à l ' a u t r e ? Q u e l es t s o n c h e m i n e m e n t ? 

S e u l e u n e c o n n a i s s a n c e o b j e c t i v e d e s faits es t s u s c e p t i b l e 
d ' e x p l i q u e r e t d e r a t i o n n a l i s e r les c o m p o r t e m e n t s d e s d i r i g e a n t s 
e t d e s p a r t e n a i r e s d e l ' e n t r e p r i s e d a n s u n c o n t e x t e in f l a t ionn i s t e . 



CONCLUSION GÉNÉRALE 

1) L e cho ix d ' u n e m é t h o d e . 

2) L e s d é v e l o p p e m e n t s poss ib les d e la c o m p t a b i l i t é i n d e x é e . 

3 ) L e s obs t ac l e s a u d é v e l o p p e m e n t d e la c o m p t a b i l i t é i ndexée . 

a ) L'ignorance des méthodes de comptabilité indexée. 

b ) Les implications fiscales de la comptabilité indexée. 

c) Comptabilité indexée et autofinancement. 

1) L e cho ix d ' u n e m é t h o d e . 

N o u s a v o n s p a s s é e n r e v u e t ro i s m é t h o d e s o u g r o u p e s d e 
m é t h o d e s a y a n t p o u r a m b i t i o n d ' a d a p t e r la c o m p t a b i l i t é à u n 
e n v i r o n n e m e n t in f l a t ionn i s t e : 

1) les m é t h o d e s l éga les e t la r é é v a l u a t i o n l ib re d e s i m m o b i l i 
s a t i o n s e n F r a n c e , 

2 ) la r é é v a l u a t i o n i n t é g r a l e d e s b i l a n s s e lon la m é t h o d e d e 
M . B r ù n d l e r , 

3 ) les p r i n c i p a l e s m é t h o d e s d e c o m p t a b i l i t é i n d e x é e . 

S e u l e s ces d e r n i è r e s a p p o r t e n t u n e r é p o n s e sa t i s fa i san te p a r c e 
q u e c o m p l è t e a u p r o b l è m e p o s é d ' a u t a n t p lus q u ' e l l e s son t 
s u s c e p t i b l e s d e d é v e l o p p e m e n t s . P a r m i ceux -c i , n o u s a v o n s vu le 
r e g a i n d ' i n t é r ê t q u ' e l l e s p o u v a i e n t d o n n e r à la m é t h o d e d e s 
c o m p t e s d e s u r p l u s . T o u t e f o i s , n o u s n ' a v o n s p a s r é p o n d u à la 
q u e s t i o n s u i v a n t e : q u e l l e m é t h o d e d e c o m p t a b i l i t é i n d e x é e 
faut- i l r e t e n i r ? 

P e r s o n n e l l e m e n t , n o u s a u r i o n s u n e p r é f é r e n c e p o u r les d o c u 
m e n t s d e t r ava i l p r o p o s é s p a r F I C A ( n o t a m m e n t le t a b l e a u d e 
ca lcu l d u ga in o u d e la p e r t e m o n é t a i r e (44 ) ) m a i s e n u t i l i san t 
c o m m e u n i t é d e c o m p t e le f ranc m o y e n d e l ' exe rc ice p r o p o s é 
p a r M . K r i e g . L e s d i f f é r en te s é t a p e s d e la m é t h o d e s o n t a lo r s 
les s u i v a n t e s : 

1) C o n s t r u c t i o n d e la m a t r i c e d e c o n v e r s i o n a v e c d e s coeffi
c i en t s o b t e n u s e n fa i sant le r a p p o r t d e l ' ind ice d e s p r ix a u 
1 e r ju i l le t d e l ' exe rc ice c los ( cas d e l ' exe rc ice c o r r e s p o n d a n t à 
l ' a n n é e c ivi le) à l ' ind ice a u 1 e r ju i l le t d e s d i f f é r en t e s a n n é e s . 

(44) Cf. pp. 132, 133 et 138, 139. 



2) L o r s q u e l ' on es t e n r é g i m e d e c r o i s i è r e , c ' e s t - à -d i r e 
l o r s q u e la c o m p t a b i l i t é i n d e x é e es t d é j à a p p l i q u é e d e p u i s 
p l u s i e u r s a n n é e s , il suffit d e fa i re u n e t r a n s f o r m a t i o n h o m o t h é t i -
q u e d u b i l a n d ' o u v e r t u r e ( a p r è s r é p a r t i t i o n d u r é s u l t a t ) e n le 
m u l t i p l i a n t p a r u n coeff ic ient é g a l a u q u o t i e n t su ivan t : i nd ice 
d e s p r ix a u mi l i eu d e l ' exe rc i ce su r ce lu i d u mi l i eu d e l ' exe rc i ce 
p r é c é d e n t . 

S i n o n , il fau t r é é v a l u e r le b i l a n d ' o u v e r t u r e s e l o n la p r o c é d u r e 
d é c r i t e a u x p o i n t s 3 ) e t 4 ) . 

3 ) R é é v a l u e r les act ifs n o n m o n é t a i r e s y c o m p r i s les s t o c k s e t 
les c a p i t a u x p r o p r e s d u b i l a n d e c l ô t u r e p a r p r o d u i t m a t r i c i e l . 

4 ) A p p l i q u e r la r èg l e « cos t o r m a r k e t » a u x s tocks e t a u x 
t i t r e s a p r è s a v o i r p r i s so in d e c o n v e r t i r les c o u r s d e fin d ' a n n é e 
e n f rancs m o y e n s d e l ' exe rc i ce . 

5 ) C o n v e r t i r les c r é a n c e s e t d e t t e s d u b i l a n d e c l ô t u r e e n 
f rancs m o y e n s d e l ' exe rc i ce . T o u s les é l é m e n t s p e r m e t t a n t d e 
d r e s s e r le b i l a n d e c l ô t u r e r é é v a l u é s o n t m a i n t e n a n t d i s p o n i b l e s . 

6 ) P o u r c o n t r ô l e , é t a b l i r u n t a b l e a u i d e n t i q u e à ce lu i d e s 
p a g e s 132 e t 1 3 3 , q u i e x p l i q u e , e n f rancs c o u r a n t s , le p a s s a g e d u 
b i l a n d ' o u v e r t u r e à la b a l a n c e a p r è s i n v e n t a i r e . 

7 ) C a l c u l e r le ga in o u la p e r t e m o n é t a i r e e n r e p r e n a n t le 
t a b l e a u p r é c é d e n t c e t t e fois e x p r i m é e n f rancs m o y e n s d e 
l ' exe rc i ce . C ' e s t ce q u e n o u s a v o n s a p p e l é le « j o u r n a l d e 
r é é v a l u a t i o n » (cf. p . 138 e t 139) . 

8) L e s c h a r g e s , p r o d u i t s , p e r t e s e t p ro f i t s , é t a n t s u p p o s é s 
é g a l e m e n t r é p a r t i s su r l ' exe rc i ce n ' o n t p a s b e s o i n d ' ê t r e c o n v e r 
t i s . T o u s les é l é m e n t s s o n t d è s lo r s r é u n i s p o u r é t a b l i r le c o m p t e 
d ' e x p l o i t a t i o n g é n é r a l e e t le c o m p t e d e p e r t e s e t p ro f i t s . 

C e c h o i x , n o u s l ' a v o n s fait e n n o u s b a s a n t s u r t o u t su r d e s 
c r i t è r e s d ' o r d r e p r a t i q u e . Ils s o n t e s sen t i e l s l o r squ ' i l s 'agi t 
d ' e x p l i q u e r e t d e conf i e r ce t r ava i l à u n c o m p t a b l e . N o u s a v o n s 
d o n c cho i s i p lu s u n e m é t h o d e d e t r ava i l q u ' u n e t h é o r i e . 

2) L e s d é v e l o p p e m e n t s poss ib les d e la c o m p t a b i l i t é i n d e x é e . 

D e n o m b r e u x a u t e u r s , e t n o t a m m e n t M . C a i l l i a u , p e n s e n t 
q u e la c o m p t a b i l i t é i n d e x é e n ' e s t q u ' u n e é t a p e , d e v a n t m e n e r à 
d e s m é t h o d e s p lu s s o p h i s t i q u é e s . L e c h e m i n e m e n t a p p a r a î t 
c l a i r e m e n t d a n s le t a b l e a u su ivan t (48 ) : 

(45) Ordre des Experts Comptables et Comptables agréés : L'inflation et 
l'entreprise, 1976, p. 374. 



Unité de compte 

Système de valeur 

Unité de compte Valeurs historiques Valeurs actuelles 

Franc nominal 
1 

Coûts historiques 
2 

Valeurs actuelles 

Franc de fin d'exercice 
3 

Coûts historiques 
indexés 

4 
Méthode combinée 

L a « m é t h o d e c o m b i n é e » c o n s t i t u e l 'object i f . Il s 'agi t 
d ' é v a l u e r les act ifs à l e u r v a l e u r a c t u e l l e ( o u v a l e u r d e r e m p l a c e 
m e n t ) e t , d e p l u s , d e c o n s t a t e r les ga in s m o n é t a i r e s su r 
l ' e n d e t t e m e n t n e t , ce q u e la m é t h o d e d e s v a l e u r s d e r e m p l a c e 
m e n t n e fait p a s . L a « m é t h o d e c o m b i n é e » c o n s t i t u e d o n c la 
s y n t h è s e d e d e u x m é t h o d e s . 

P o u r faire p a s s e r c e t t e « m é t h o d e c o m b i n é e » d a n s les m œ u r s , 
les o b s t a c l e s à v a i n c r e s o n t t e l s qu ' i l c o n v i e n t d e p r o c é d e r p a r 
é t a p e s . D e u x c h e m i n e m e n t s s o n t pos s ib l e s : 

— c h e m i n 1-2-4 : p a s s e r p a r les v a l e u r s a c t u e l l e s . C e t t e 
s o l u t i o n a é t é r e j e t é e c a r le p a s s a g e a u x v a l e u r s a c t u e l l e s n e 
s e m b l e p a s pos s ib l e à b r è v e é c h é a n c e ; 

— c h e m i n 1-3-4 : p a s s e r p a r la c o m p t a b i l i t é i n d e x é e . C ' e s t la 
s o l u t i o n p r é c o n i s é e p a r M . C a i l l i a u , c o m m e la p lus r éa l i s t e . 

L ' i n t é g r a t i o n d e s v a l e u r s a c t u e l l e s d a n s u n s y s t è m e d e 
c o m p t a b i l i t é i n d e x é e n ' a u r a l ieu q u ' à u n e é c h é a n c e p l u s loin
t a i n e , ce q u i p e r m e t t r a d e m i e u x p r é p a r e r les p r a t i c i e n s à c e t t e 
é v o l u t i o n . 

L a s y n t h è s e d e d e u x m é t h o d e s p e u t p a r a î t r e s é d u i s a n t e d a n s 
la m e s u r e o ù e l le p e u t a b o u t i r à c u m u l e r les a v a n t a g e s d e 
c h a c u n e d ' e l l e s . M a l h e u r e u s e m e n t , n o u s p e n s o n s q u e c e t t e 
s y n t h è s e n e p e u t se fa i re q u ' a u p r ix d ' u n e con fus ion p o r t a n t sur 
d e u x c o n c e p t s p o u r t a n t d i f fé ren t s : le b é n é f i c e d é g a g é d u r a n t 
l ' exe rc i ce e t le b é n é f i c e d i s t r i b u a b l e . C o m m e n o u s l ' av ions d é j à 
v u d a n s l ' i n t r o d u c t i o n g é n é r a l e ( 4 6 ) , la v a l e u r d e r e m p l a c e m e n t 
p e r m e t d e ca l cu l e r le béné f i ce d i s t r i b u a b l e s a n s p o r t e r a t t e i n t e 
a u p o t e n t i e l i n d u s t r i e l o u c o m m e r c i a l d e l ' e n t r e p r i s e . C ' e s t d o n c 
u n béné f i ce d i s t r i b u a b l e p u i s q u e l ' on e n d é d u i t l ' a c c r o i s s e m e n t 
d u b e s o i n e n f o n d s d e r o u l e m e n t e t c e r t a i n s b e s o i n s d ' i nves t i s se 
m e n t . P a r c o n t r e , la c o m p t a b i l i t é i n d e x é e p e r m e t d e ca l cu l e r 

(46) Cf. pp. 18 et s. 



l ' a c c r o i s s e m e n t d u p o u v o i r d ' a c h a t d e s a c t i o n n a i r e s , l e u r en r i 
c h i s s e m e n t s ans p r é j u g e r d e l ' e m p l o i qu ' i l s e n f e r o n t . C h a c u n e 
d e ces d e u x n o t i o n s p r é s e n t e d o n c u n i n t é r ê t m a i s n o u s n e 
p e n s o n s p a s q u e l e u r fus ion ai t u n s e n s . C ' e s t la r a i s o n p o u r 
l a q u e l l e n o u s r e j e t o n s c e t t e « m é t h o d e c o m b i n é e ». 

3) L e s obs t ac l e s a u d é v e l o p p e m e n t d e la c o m p t a b i l i t é i n d e x é e . 

L e s o b s t a c l e s à u n e g é n é r a l i s a t i o n d e s m é t h o d e s d e c o m p t a b i 
l i té i n d e x é e r e s t e n t n o m b r e u x . 

a ) Vignorance des méthodes de comptabilité indexée. 

L e p r e m i e r d e ce s o b s t a c l e s es t u n e g r a n d e i g n o r a n c e d e s 
m é t h o d e s , n o t a m m e n t e n F r a n c e o ù les s y s t è m e s d e r é é v a l u a 
t i o n l éga le s e m b l e n t f o r m e r u n é c r a n difficile à f ranch i r . I ls 
c o n s t i t u e n t u n e r é f é r e n c e c o n s t a n t e t a n t p o u r les P o u v o i r s 
Pub l i c s q u e p o u r les o r g a n i s a t i o n s p a t r o n a l e s . A ce su j e t , o n 
p e u t c i t e r M . G i s c a r d d ' E s t a i n g , a l o r s qu ' i l n ' é t a i t p lus min i s 
t r e : « Il c o n v i e n t d ' o u v r i r a u x e n t r e p r i s e s la facu l té d ' a c t u a l i s e r 
la v a l e u r d e s p o s t e s d ' o u t i l l a g e d e l e u r b i l a n . E n c o n t r e p a r t i e , 
u n e p r o v i s i o n se ra d é g a g é e ( 4 7 ) . » C ' e s t i g n o r e r q u ' u n e vé r i t a 
b l e r é é v a l u a t i o n n e p e u t se l imi t e r à ces seu l s p o s t e s . 

Af in d e f r anch i r ce t o b s t a c l e , le g r o u p e d e r e c h e r c h e p r é s i d é 
p a r M . D e l m a s - M a r s a l e t p r o p o s e d e r e n d r e la c o m p t a b i l i t é 
i n d e x é e o b l i g a t o i r e p o u r t o u t e s les e n t r e p r i s e s fa isant a p p e l à 
l ' é p a r g n e p u b l i q u e o u d é p a s s a n t u n e c e r t a i n e d i m e n s i o n ( 4 8 ) . 
M a i s , a u m o i n s d a n s u n p r e m i e r t e m p s , e l le n e f igure ra i t q u ' e n 
a n n e x e d e s c o m p t e s « n o r m a u x » ( 4 9 ) . 

b ) Les implications fiscales de la comptabilité indexée. 

O u t r e l ' i g n o r a n c e , la c o n t r a i n t e fiscale fausse les d o n n é e s d e 
la q u e s t i o n . P o u r d e n o m b r e u s e s e n t r e p r i s e s , si la c o m p t a b i l i t é 
i n d e x é e n e se r t p a s d e b a s e a u ca lcu l d e l ' i m p ô t , e l le es t i nu t i l e . 
P o u r les P o u v o i r s P u b l i c s , a c c e p t e r la c o m p t a b i l i t é i n d e x é e es t 
u n c o n s t a t d ' é c h e c d a n s la l u t t e m e n é e c o n t r e l ' in f la t ion . 
I m p o s e r les ga ins m o n é t a i r e s p e u t p o s e r d e s p r o b l è m e s d ' o r d r e 
p o l i t i q u e c a r c 'es t fa i re d e l ' E t a t le c o m p l i c e d e s e n t r e p r i s e s q u i 
s p o l i e n t les é p a r g n a n t s (50 ) . E n f i n , les g o u v e r n e m e n t s q u i se 

( 4 7 ) GISCARD D ' E S T A I N G (Valéry). Le Monde du 3 février 1968. 
(48) Cf. à ce sujet : D E L M A S - M A R S A L E T , op. cit., p. 5 3 . 
( 4 9 ) Ibid, p. 5 9 . 
( 5 0 ) Lorsque cet argument nous a été présenté au cours d'un entretien avec 

un fonctionnaire de la rue de Rivoli, nous avons objecté que ce pouvait aussi être 
une façon de spolier les spolieurs que de les imposer... 



s o n t s u c c é d é s d e p u i s 1959 , p e n s e n t t o u j o u r s a u c o û t d e l ' o p é r a 
t i o n p o u r le T r é s o r . C e d e r n i e r a r g u m e n t es t difficile à e x a m i n e r 
a v e c t o u t e la s é r é n i t é n é c e s s a i r e c a r o n p r é s e n t e c o n s t a m m e n t 
l ' a l t e r n a t i v e : r é é v a l u a t i o n o u a m o r t i s s e m e n t dégress i f . 

« O n c o n s t a t e q u e si la r é é v a l u a t i o n é t a i t a s s o r t i e d ' u n e 
s u b s t i t u t i o n ( d e l ' a m o r t i s s e m e n t l i néa i r e a u d é g r e s s i f ) , la m a r g e 
s u p p l é m e n t a i r e d ' a m o r t i s s e m e n t s p o u r l ' e n s e m b l e d e s e n t r e p r i 
ses i n v e n t o r i é e s a u g m e n t e r a i t d ' u n e c e n t a i n e d e m i l l i a r d s , m a i s 
la d o t a t i o n a n n u e l l e d i m i n u e r a i t d e 8 mi l l i a rds ( 5 1 ) . » M a i s p a r 
a i l l e u r s , le g o u v e r n e m e n t n e s e m b l e p a s v o u l o i r a b a n d o n n e r le 
s y s t è m e d e « l ' a m o r t i s s e m e n t dégress i f q u i a c o n t r i b u é , p lu s q u e 
t o u t a u t r e , à l ' e s so r d e l ' é c o n o m i e f rança i se (52 ) ». L e d é b a t n e 
p e u t g u è r e « se s i t ue r d e ce fait à u n n i v e a u é l e v é d ' o b j e c t i v i t é 
o l y m p i e n n e (53) ». 

E n f i n , e n m a r g e d e s p r o b l è m e s f i scaux , l ' a d o p t i o n d ' u n e 
c o m p t a b i l i t é i n d e x é e e n t r a î n e r a i t d e s m o d i f i c a t i o n s d ' o r d r e 
j u r i d i q u e . S u r q u e l l e c o m p t a b i l i t é faut- i l se b a s e r p o u r a p p r é c i e r 
s'il y a o u n o n d i s t r i b u t i o n d e d i v i d e n d e s fictifs ? L a p e r t e d e s 3/4 
d u cap i t a l soc ia l do i t - e l l e ê t r e ca l cu lée à p a r t i r d u cap i t a l 
n o m i n a l o u d u c a p i t a l r é é v a l u é ? A u t a n t d e q u e s t i o n s a u x q u e l l e s 
il f a u d r a i t a l o r s a p p o r t e r u n e r é p o n s e . 

c) Comptabilité indexée et autofinancement. 

E n f i n , les c o n s é q u e n c e s d e la c o m p t a b i l i t é i n d e x é e su r 
l ' a u t o f i n a n c e m e n t (54 ) n e c o n t r i b u e n t p a s à s impl i f ier le d é b a t 
e t c ' es t p o u r t a n t là q u e se t r o u v e le c œ u r d u p r o b l è m e . 

C ' e s t a u n o m d e la néces s i t é d e d é v e l o p p e r l ' a u t o f i n a n c e m e n t 
seu l c a p a b l e d e r e n f o r c e r la c o m p é t i t i v i t é d e s e n t r e p r i s e s 
f r ança i ses face à la c o n c u r r e n c e i n t e r n a t i o n a l e q u e les o r g a n i s a 
t i o n s p a t r o n a l e s p e u v e n t mi l i t e r e n f a v e u r d e la c o m p t a b i l i t é 
i n d e x é e ( s o u s r é s e r v e d e l ' i m p o s i t i o n d e s ga ins m o n é t a i r e s ) . Il y 

( 5 1 ) Ecosotec du 9 avril 1 9 7 5 cité par la CNME. Bulletin d'information 
économique n° 6 7 . 2 E trimestre 1 9 7 5 , p. 1 8 3 . 

( 5 2 ) GISCARD D ' E S T A I N G (Valéry). Le Monde du 3 février 1 9 6 8 . 
( 5 3 ) PELLETIER (Robert) : Amortissement et fiscalité. Analyse financière 

n° 9 , 2 E trimestre 1 9 7 2 , p. 6 3 . 
( 5 4 ) Nous entendons par là autofinancement global ou brut. Voir à ce sujet : 

LASSEGUE ( P . ) : Op. cit., p. 3 9 2 et suite. 



a u r a i t d o n c c o n c o r d a n c e e n t r e les i n t é r ê t s p r i v é s ( c e u x d e s 
e n t r e p r i s e s ) e t la s a n t é d e l ' é c o n o m i e n a t i o n a l e (55 ) . 

M a i s c ' es t a u n o m d e la n é c e s s i t é d e d é v e l o p p e r le c o n t r ô l e d e 
ce t a u t o f i n a n c e m e n t q u e les P o u v o i r s Pub l i c s s o u h a i t e n t m a i n t e 
n i r le s y s t è m e d e l ' a m o r t i s s e m e n t dégress i f . L e fait q u e ce 
r é g i m e n e soi t p a s a p p l i c a b l e a u x i n v e s t i s s e m e n t s n o n d i r e c t e 
m e n t p r o d u c t i f s ( s i èges s o c i a u x , e t c . . ) p e r m e t u n e c e r t a i n e 
o r i e n t a t i o n d e s i n v e s t i s s e m e n t s . 

E n fai t , il n o u s s e m b l e q u e le p r o b l è m e es t m a l p o s é d e p a r t e t 
d ' a u t r e . C h a n g e r d e s y s t è m e c o m p t a b l e n e c h a n g e p a s l ' au tof i 
n a n c e m e n t ( s o u s r é s e r v e d e s c o n s é q u e n c e s f iscales d e ce c h a n 
g e m e n t ) . L ' a u t o f i n a n c e m e n t n e c o r r e s p o n d à q u e l q u e c h o s e q u e 
d a n s la m e s u r e o ù il y a u n e t r é s o r e r i e c o r r e s p o n d a n t e à l 'actif e t 
le p r o b l è m e n ' e s t f i n a l e m e n t p a s t a n t ce lu i d e l ' a u t o f i n a n c e m e n t 
q u e d u c o n t r ô l e d e l ' e m p l o i d e s l i qu id i t é s c o r r e s p o n d a n t e s . C e s 
d e r n i è r e s p e u v e n t ê t r e u t i l i sées à d e u x fins d i f f é r en t e s : 

1) d e s e m p l o i s a u t o m a t i q u e s e t o b l i g a t o i r e s . L o r s q u ' e n 
p é r i o d e d e cr ise les c r é a n c e s su r les c l i en t s s o n t difficiles à 
r e c o u v r e r , q u a n d p a r su i t e d ' u n e c o n c u r r e n c e p lus v ive il fau t 
a l l o n g e r le c r éd i t a c c o r d é a u x c l i en t s o u si la h a u s s e d e s p r ix 
d ' a c h a t d e s m a t i è r e s p r e m i è r e s es t p lu s r a p i d e q u e la h a u s s e d e s 
p r ix d e v e n t e , le b e s o i n e n f o n d s d e r o u l e m e n t (56 ) d e l ' e n t r e 
p r i se a u g m e n t e . C e b e s o i n p e u t ê t r e c o u v e r t p a r u n acc ro i s se 
m e n t d e l ' e n d e t t e m e n t m a i s , a u - d e l à d ' u n c e r t a i n seu i l , il n e 
p e u t l ' ê t r e q u e p a r l ' a u t o f i n a n c e m e n t ; 

2) d e s e m p l o i s facul ta t i fs t r a d u i s a n t les c h o i x d e la d i r e c t i o n 
d e l ' e n t r e p r i s e . O r ceux-c i n e p o r t e n t q u e su r u n e m a s s e 
r é s i d u e l l e : l ' a u t o f i n a n c e m e n t b r u t a m p u t é d e la f rac t ion q u i a 
f inancé l ' a c c r o i s s e m e n t d u b e s o i n e n f o n d s d e r o u l e m e n t n o n 
c o u v e r t p a r d e n o u v e a u x e m p r u n t s . C e t « a u t o f i n a n c e m e n t 
l ib re » a sa c o n t r e p a r t i e d a n s les c o m p t e s d e t r é s o r e r i e . C e s 
s o m m e s s o n t d i s p o n i b l e s e t p e r m e t t e n t d ' i n v e s t i r , qu ' i l s 'agisse 
d ' i n v e s t i s s e m e n t s d e r e n o u v e l l e m e n t o u d e c r o i s s a n c e . O r ces 

(55) La Caisse des Dépôts ne partage pas cet avis puisqu'après avoir écrit que 
« l'autofinancement laisse l'entreprise libre dans le choix de la nature de ses 
investissements » elle complète dans une note en bas de la page : « dans un 
calcul au niveau de la collectivité, on risque cependant de ne pas être à 
l'optimum, l'autofinancement pouvant favoriser un certain laxisme dans le choix 
des investissements et entraîner les hausses de prix ». (Caisse des Dépôts : 
Comportements financiers de 450 grandes entreprises : 1967-1973 Documents 
dactylographiés, mai 1975, p. 22. 

(56) Voir à ce sujet : M E U N I E R , B A R O L E T et B O U L M E R : La trésorerie des 
entreprises. Dunod, 1974, pp. 23 à 34. 



l i qu id i t é s o n t é t é p r é l e v é e s su r la co l lec t iv i té n a t i o n a l e ( e s sen 
t i e l l e m e n t les c o n s o m m a t e u r s ) m a i s l e u r a f f ec t a t ion é c h a p p e 
a c t u e l l e m e n t à t o u t c o n t r ô l e . C e t t e l i b e r t é a les c o n s é q u e n c e s 
s u i v a n t e s : 

1) le d é v e l o p p e m e n t d e s e n t r e p r i s e s i g n o r e la r e c h e r c h e d e la 
sa t i s fac t ion d e s b e s o i n s d e la co l l ec t iv i t é . Il es t inu t i l e d e 
d é v e l o p p e r p l u s , ici , les d i f f é r ences e x i s t a n t e n t r e d e m a n d e e t 
d e m a n d e so lvab l e e t les t h è s e s d e G a l b r a i t h s u r ce q u ' i l a p p e l l e 
la « f i l ière i n v e r s é e (57) » ; 

2) p l u s u n e e n t r e p r i s e d é g a g e u n e c a p a c i t é d ' a u t o f i n a n c e 
m e n t i m p o r t a n t e , p lu s e l le es t à m ê m e d ' a c c r o î t r e c e t t e c a p a c i t é . 
L 'e f fe t « L o h m a n n - R ù c h t i » n ' e s t q u ' u n d e s a s p e c t s d e ce 
p r o c e s s u s cumula t i f . O n a b o u t i t a ins i à la c o n s t i t u t i o n d e t r è s 
g r a n d s g r o u p e s , t o t a l e m e n t i n d é p e n d a n t s , q u i é c h a p p e n t , g r â c e 
à u n r é s e a u d e fi l iales é t r a n g è r e s , a u x d i r ec t i ve s g o u v e r n e m e n t a 
l e s , q u i p e u v e n t s ' a f f ranchi r d e s c o n t r a i n t e s d e f i n a n c e m e n t 
( c o n t r ô l e d e s b a n q u e s , e n c a d r e m e n t d u c r é d i t ) e t q u i , e n cas d e 
diff icul tés n e s u p p o r t e n t p a s les s a n c t i o n s q u i f r a p p e n t les p e t i t e s 
e n t r e p r i s e s . 

P o u r t a n t , u n e s o l u t i o n d i r ig i s te ex i s t e si l ' on a c c e p t e d e 
s ' e n g a g e r d a n s c e t t e v o i e . E l l e p e r m e t t r a i t à la fois u n m e i l l e u r 
c o n t r ô l e d e la m a s s e m o n é t a i r e e n c i r c u l a t i o n , u n e a c t i o n p lus 
sé lec t ive d e l ' E t a t e n m a t i è r e d e d é v e l o p p e m e n t é c o n o m i q u e e t 
u n e p r o t e c t i o n d e la c a p a c i t é d e r e n o u v e l l e m e n t d e s i m m o b i l i s a 
t i o n s d e s e n t r e p r i s e s . 

L a d o t a t i o n a u x a m o r t i s s e m e n t s d e l ' exe rc ice a p r è s r é é v a l u a 
t i o n se ra i t v e r s é e sur u n c o m p t e c o u r a n t b l o q u é . A i n s i , les 
e n t r e p r i s e s n e p r a t i q u e r a i e n t p a s d ' a m o r t i s s e m e n t s excessifs 
q u i , r é p e r c u t é s d a n s les p r ix d e r e v i e n t , c o n s t i t u e n t u n e p r e s s i o n 
in f l a t i onn i s t e . L a s incé r i t é d e s b i l a n s s ' en t r o u v e r a i t p e u t - ê t r e 
auss i a m é l i o r é e c a r a c t u e l l e m e n t , à la su i t e d ' a m o r t i s s e m e n t s 
a c c é l é r é s , d e n o m b r e u x m a t é r i e l s t o t a l e m e n t a m o r t i s c o n t i n u e n t 
à f o n c t i o n n e r . 

L e s s o m m e s a ins i b l o q u é e s su r u n c o m p t e c o u r a n t p o r t e r a i e n t 
u n i n t é r ê t a u m o i n s éga l a u t a u x d e d é p r é c i a t i o n m o n é t a i r e q u i 
p o u r r a i t ê t r e e x o n é r é d ' i m p ô t su r les soc i é t é s . G l o b a l e m e n t , la 
c a p a c i t é d e r e n o u v e l l e m e n t d e s i m m o b i l i s a t i o n s d e s e n t r e p r i s e s 
se ra i t a ins i p r é s e r v é e . B i e n s û r , p o l i t i q u e m e n t , ce la e n t r a î n e r a i t 
p r e s q u e o b l i g a t o i r e m e n t l ' i n d e x a t i o n d e l ' é p a r g n e p o p u l a i r e 
( l ivre t A d e la ca isse d ' é p a r g n e ) . M a i s ce n e se ra i t q u e ju s t i ce . 

(57) GALBRAITH (J. K.) : Le Nouvel Etat industriel. Gallimard 1969, pp. 218 
à 225. 



L e s s o m m e s n e p o u r r a i e n t ê t r e d é b l o q u é e s , a v e c les i n t é r ê t s 
c o r r e s p o n d a n t s , q u e l o r s q u e l ' e n t r e p r i s e s o u h a i t e r a i t r e n o u v e l e r 
l ' i m m o b i l i s a t i o n d o n t les a m o r t i s s e m e n t s o n t a ins i é t é é p a r g n é s . 
C e l a a u r a i t d e u x c o n s é q u e n c e s : 

1) les e n t r e p r i s e s n e s e r a i e n t p a s t e n t é e s d e r e n o u v e l e r l e u r s 
i m m o b i l i s a t i o n s p o u r « p r o d u i r e d e l ' a m o r t i s s e m e n t » c o m m e 
c 'es t e n c o r e t r o p s o u v e n t le ca s a u j o u r d ' h u i , s u r t o u t a v e c le 
dégress i f . E n effe t , si la d é c i s i o n d e r e n o u v e l l e m e n t p e r m e t d e 
r é c u p é r e r d e s l i q u i d i t é s , il faut s avo i r q u e cel les-c i d o i v e n t ê t r e 
i m m é d i a t e m e n t r é e m p l o y é e s e t q u e d ' a u t r e p a r t , la n o u v e l l e 
i m m o b i l i s a t i o n d e v r a ê t r e a m o r t i e à s o n t o u r e t d o n c e n t r a î n e r a 
le v e r s e m e n t d e n o u v e l l e s s o m m e s e n c o m p t e c o u r a n t ; 

2) il n ' y a u r a i t p lus d 'e f fe t « L o h m a n n - R ù c h t i » ce q u i 
é v i t e r a i t , p a r e x e m p l e , à c e r t a i n e s e n t r e p r i s e s d 'u t i l i s e r la 
c a p a c i t é d ' a u t o f i n a n c e m e n t d é g a g é e p a r l e u r ac t iv i t é i ndus t r i e l l e 
p o u r c r é e r u n e filiale spéc ia l i sée d a n s d e s ac t iv i t é s s p é c u l a t i v e s . 

M a i s le d é c a l a g e e n t r e les v e r s e m e n t s e t les r e m b o u r s e m e n t s 
p o u r r e n o u v e l l e m e n t d e s i m m o b i l i s a t i o n s la i ssera i t s u r ce s 
c o m p t e s c o u r a n t s d e s s o m m e s é n o r m e s q u ' i l n e s au ra i t ê t r e 
q u e s t i o n d ' i m m o b i l i s e r s o u s p e i n e d e c r é e r u n e p r e s s i o n déf la
t i o n n i s t e q u i n e se ra i t p a s s u p p o r t a b l e . Il f aud ra i t d o n c les 
m e t t r e e n c i r c u l a t i o n , u n p e u à la m a n i è r e d ' u n e b a n q u e q u i fait 
« t r ava i l l e r » les d é p ô t s d e ses c l i en t s . T r o i s cas p e u v e n t se 
p r é s e n t e r : 

1) l ' e n t r e p r i s e s o u h a i t e r e n o u v e l e r u n m a t é r i e l m a i s , d u fait 
d u p r o g r è s t e c h n i q u e , la n o u v e l l e m a c h i n e c o û t e p lus q u e les 
a m o r t i s s e m e n t s d é p o s é s e n c o m p t e c o u r a n t p lu s les i n t é r ê t s 
c o r r e s p o n d a n t s e t le p r ix d e ce s s ion d e l ' a n c i e n m a t é r i e l . L a 
m a s s e d e s f o n d s b l o q u é s d e l ' e n s e m b l e d e s a u t r e s e n t r e p r i s e s 
p e u t a l o r s se rv i r à lui a c c o r d e r u n c réd i t à d e s c o n d i t i o n s 
p r é f é r e n t i e l l e s . 

2) l ' e n t r e p r i s e s o u h a i t e se d é v e l o p p e r o u m ê m e d ivers i f ie r 
son ac t iv i t é . Si ce s p r o j e t s s ' insc r iven t d a n s le c a d r e d u P l a n , 
l ' e n t r e p r i s e o b t i e n t u n p r ê t a v a n t a g e u x g r â c e a u x s o m m e s 
b l o q u é e s su r ces c o m p t e s c o u r a n t s . D a n s le ca s c o n t r a i r e , 
l ' e n t r e p r i s e d e v r a fa i re a p p e l a u m a r c h é f inanc ie r d a n s les 
c o n d i t i o n s n o r m a l e s . M a i s , d a n s ce s y s t è m e , l 'offre d e c a p i t a u x 
su r le m a r c h é f inanc ie r s e r a b i e n m o i n d r e p u i s q u ' u n e b o n n e 
p a r t i e d e s l i qu id i t é s d e s e n t r e p r i s e s a u r a é t é c o l l e c t é e . 

3) en f in , les f o n d s r é s u l t a n t d e d é p ô t s c o r r e s p o n d a n t a u x 
a m o r t i s s e m e n t s p o u r r o n t ê t r e u t i l i sés p a r le T r é s o r o u p a r les 



co l lec t iv i t és l oca l e s p o u r le f i n a n c e m e n t d e s é q u i p e m e n t s co l lec 
t ifs . E v e n t u e l l e m e n t ce s s o m m e s p o u r r a i e n t auss i ê t r e « g e l é e s » 
e t c o n s t i t u e r u n e s o r t e d e f o n d s d ' a c t i o n c o n j o n c t u r e l l e . 

C e t t e s o l u t i o n la i ssera i t a u x e n t r e p r i s e s t o u t e l i b e r t é d a n s la 
g e s t i o n c o u r a n t e m a i s p l a c e r a i t s o u s c o n t r ô l e d e l ' E t a t la 
c r o i s s a n c e d e s e n t r e p r i s e s . 

B i e n sû r , n o u s n e s o u s - e s t i m o n s p a s les diff icul tés d e m i s e e n 
œ u v r e d ' u n e t e l l e o r g a n i s a t i o n . M a i s ce la p e u t ê t r e progress i f . 
A u d é b u t , s eu l e u n e f rac t ion d e s d o t a t i o n s a u x a m o r t i s s e m e n t s 
se ra i t v e r s é e su r u n c o m p t e c o u r a n t b l o q u é . P u i s c e t t e p r o p o r 
t i o n p o u r r a i t ê t r e r é g u l i è r e m e n t a c c r u e . E n F r a n c e , les t r o i s p lus 
g r a n d e s b a n q u e s d e d é p ô t , q u i s o n t n a t i o n a l i s é e s , p o u r r a i e n t 
j o u e r u n rô l e actif d a n s la m i s e e n p l a c e d e ce s y s t è m e . E l l e s 
r e t r o u v e r a i e n t a ins i la p l a c e q u i l e u r é c h o i t e n a d o p t a n t u n 
c o m p o r t e m e n t p l u s c o n f o r m e à l ' i n t é r ê t g é n é r a l . 

Si la r é f o r m e p r o p o s é e es t d ' i m p o r t a n c e , e l le n ' e s t p a s 
u t o p i q u e . U n s y s t è m e p r o c h e f o n c t i o n n e e n S u è d e e t e n 
F i n l a n d e o ù les e n t r e p r i s e s « p e u v e n t c o n s t i t u e r , e n f r anch i se 
d ' i m p ô t s , u n f o n d s d ' a m o r t i s s e m e n t (58 ) à c o n c u r r e n c e d e 4 0 % 
d e l e u r b é n é f i c e a v a n t i m p ô t s . U n e p a r t i e d e ce f o n d s es t ge l ée 
a u p r è s d e la b a n q u e c e n t r a l e q u i v e r s e ( F i n l a n d e ) , o u n e v e r s e 
p a s ( S u è d e ) , d ' i n t é r ê t s su r ce d é p ô t . L ' e n t r e p r i s e p e u t e n s u i t e , 
o u b i e n r é c u p é r e r sa mi se e t p a y e r l ' i m p ô t a u t a u x p l e i n , o u b i e n 
l ' inves t i r d a n s les s e c t e u r s a g r é é s p a r les P o u v o i r s Pub l i c s e t 
b é n é f i c i e r a l o r s d ' u n e d é d u c t i o n spéc ia l e d ' i m p ô t s (59 ) ». 

E n f i n , il c o n v i e n t d e s o u l i g n e r le r ô l e d e la c o m p t a b i l i t é 
i n d e x é e d a n s u n e m e i l l e u r e c o n n a i s s a n c e d e la c a p a c i t é d ' au to f i 
n a n c e m e n t d e s e n t r e p r i s e s , d a n s le c o n t r ô l e d e l ' u sage q u i e n es t 
fait e t , d ' u n e m a n i è r e p lu s g é n é r a l e , d a n s u n effort d e g e s t i o n 
p lu s r a t i o n n e l l e d e l ' é c o n o m i e n a t i o n a l e q u i inc lu t a u s s i , b i e n 
s û r , la c o n n a i s s a n c e d e s t r a n s f e r t s i n f l a t ionn i s t e s . C e t effor t d e 
c l a r t é n o u s s e m b l e décisif. L e l ég i s l a t eu r n e fixe p lus le m o n t a n t 
e t le t a u x d e l ' i m p ô t r é e l . A la l i m i t e , o n p o u r r a i t a d m e t t r e q u e 
la c o m p t a b i l i t é i n d e x é e soi t a c c e p t é e c o m m e b a s e d ' i m p o s i t i o n 
a v e c la c o n t r a i n t e q u e , g l o b a l e m e n t , les r e n t r é e s fiscales a u t i t r e 
d e l ' i m p ô t su r les s o c i é t é s , n e d e v r a i e n t p a s ê t r e m o d i f i é e s . L e 
l ég i s l a t eu r a u r a i t a l o r s à p r e n d r e la r e s p o n s a b i l i t é d ' a j u s t e r le 
t a u x n o m i n a l d e l ' i m p ô t a u t a u x r é e l . O n n e p e u t à la fois 
c o m b a t t r e l ' in f la t ion e t fa i re c o m m e si e l le n ' ex i s t a i t p a s . 

(58) Le terme d'amortissement est ici parfaitement impropre. Il s'agit plutôt 
d'une épargne. 

(59) HELFER (J. P.) : Op. cit., p. 105. 





ANNEXES 





ANNEXE I 

É V O L U T I O N D U S A L A I R E M I N I M U M I N T E R P R O F E S S I O N 
N E L G A R A N T I ( S M I G ) D E V E N U A D A T E R D U 1.1 .70 
S A L A I R E M I N I M U M I N T E R P R O F E S S I O N N E L D E C R O I S 

S A N C E ( S M I C ) 

Date Taux horaire 
(en francs) 

Date Taux horaire 
(en francs) 

Année Mois 

Taux horaire 
(en francs) 

Année Mois 

Taux horaire 
(en francs) 

1968 1 2,22 1974 5 5,95 
1968 6 3,00 1974 7 6,40 
1968 12 3,08 1974 9 6,55 
1969 4 3,15 1974 12 6,75 
1969 10 3,27 1975 3 6,95 
1970 3 3,36 1975 6 7,12 
1970 7 3,50 1975 7 7,55 
1971 1 3,63 1975 10 7,71 
1971 4 3,68 1976 1 7,89 
1971 7 3,85 1976 4 8,08 
1971 12 3,94 1976 7 8,58 
1972 5 4,10 1976 10 8,76 
1972 7 4,30 1976 12 8,94 
1972 11 4,55 1977 4 9,14 
1973 2 4,64 1977 6 9,34 
1973 7 5,20 1977 7 9,58 
1973 10 5,32 1977 10 9,79 
1973 12 5,43 1977 12 10,06 
1974 3 5,60 



ANNEXE II 

C O E F F I C I E N T S D E R É É V A L U A T I O N M A X I M U M 
D E S B I E N S A M O R T I S S A B L E S 

N o t a . — 1) L e coeff ic ient à r e t e n i r p o u r c h a q u e i m m o b i l i s a 
t i o n es t ce lu i q u i c o r r e s p o n d à Vannée d e l ' a cqu i s i t i on o u d e la 
c r é a t i o n ( o u à ce l le d e la r é é v a l u a t i o n , si le b i e n a fait l ' ob j e t 
d ' u n e r é é v a l u a t i o n a n t é r i e u r e ) . 

2) Q u e l ' i m m o b i l i s a t i o n ai t é t é a c q u i s e , c r é é e o u r é é v a l u é e 
a v a n t o u a p r è s 1960 , le coeff ic ient s ' a p p l i q u e d ' a u t r e p a r t à la 
valeur a p p r é c i é e e n f rancs a c t u e l s . 

3) D e s coef f ic ien ts s p é c i a u x , n o n r e p r o d u i t s ici , s o n t app l i ca 
b l e s d a n s le d é p a r t e m e n t d e La Réunion ( J O 1-4-78, p . 2762 ) . 



Année Constructions 
immobilières 

Autres 
immobilisations 
amortissables 

Années Constructions 
immobilières 

Autres 
immobilisations 
amortissables 

1914 
et antér. 676 513 

1915 472,9 358,9 1946 14,2 10,8 
1916 360,3 273,5 1947 11,1 8,4 
1917 247,7 188,0 1948 6,4 4,9 
1918 202,7 153,8 1949 5,3 4,0 
1919 195,7 148,5 1950 4,4 3,4 
1920 135,1 102,5 1951 3,48 2,64 
1921 202,7 153,8 1952 3,20 2,43 
1922 218,2 165,6 1953 3,34 2,53 
1923 169,0 128,3 1954 3,48 2,64 
1924 144,0 109,3 1955 3,48 2,64 
1925 128,2 97,3 1956 3,34 2,53 
1926 98,7 74,9 1957 3,20 2,43 
1927 108,1 82,1 1958 2,92 2,22 
1928 108,1 82,1 1959 2,78 2,11 
1929 110,1 83,6 1960 2,75 2,04 
1930 124,0 94,1 1961 2,64 1,98 
1931 135,1 102,5 1962 2,55 1,92 
1932 157,9 119,8 1963 2,37 1,85 
1933 173,5 131,7 1964 2,24 1,82 
1834 180,1 136,7 1965 2,17 1,79 
1935 202,7 153,8 1966 2,07 1,75 
1936 169,0 128,3 1967 2,04 1,72 
1937 119,5 90,7 1968 2,04 1,80 
1938 105,6 80,2 1969 1,91 1,74 
1939 101,5 77,0 1970 1,82 1,61 
1940 81,5 61,8 1971 1,72 1,55 
1941 74,5 56,5 1972 1,63 1,48 
1942 67,6 51,3 1973 1,47 1,40 
1943 49,5 37,6 1974 1,26 1,22 
1944 45,3 34,4 1975 1,13 1,10 
1945 22,5 17,1 1976 1,00 1,00 

Source : Francis Lefèbvre : Mémento Fiscal, op. cit., p. 1121. 
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